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eXXeAHeBHbIX 0630p
AOATOBOrO pbIHKa

CKOPO

BHeLHUA pbIHOK

Ha caepytollei Hepene Ha BHELLHEM PbIHKE BHUMaHWe ByAET HanpaBAEHO Ha AAHHbIE MO 3aHSTO-
ctv B CLUA. Mo KoHceHcyc onpocy Bloomberg oxuaaetcs pocT uncaa paboumx mect Ha 130 Thbic.
no cpaBHeHuWto ¢ 103 Tbic. B Aekabpe. YBeAUUEHUE uncAa pabourx MeCT, OAHAKO, HE MPUBEAET K
CHUXEHUI0 6e3paboTrLbl — NokasaTeAb 0XMAaeTcs Ha ypoBHe 9.5% no cpaBHeHWto ¢ 9.4% B ae-
Kabpe.

BHyTpeHHUI1 pbiHOK: 3aceapaHne baHka Poccum.

B noHepenbHMK COBET AMPEKTOPOB LB paccMoTpuT BOMPOC O NOBbLIWEHUU CTaBOK. PaHee Mbl no-
Aaraav, uto LB HauHeT noBbilwaTtb CTaBKM B PpeBpane, HO MHOAALMA OCTaracb BbICOKOM NocAe
OKOHYaHUSA MepuoAa PocTa aAMUHUCTPATUBHBIX LEH B HauyaAe ropa. B yacTHOCTH, eXeHepeAbHble
A@HHblE MO MHOAALMK NOKa3aAW, YTO LEeHbl BIPOCAK Ha 0.4% 3a Hepeno A0 24 aHBaps. Takum
o6pasoM, ¢ Hauana AHBapPS MHOAAUMS cocTaBAsieT yxke 1.8%, a Nno utoram Mecaua Mbl 0OXMAAEM,
YTO MHPASALMA cocTaBuT 2.2% 3a mecsl AU 9.5% roa-K-ropy, UTo CyLLECTBEHHO NpeBbIAET CTaB-
Ky pedunHaHcMpoBaHuA LIb 1 ocTanbHble KpeAUTHblEe CTaBKU. Mbl NPUAEPXKMBAEMCA MHEHUSA, UTO
AO cepeanHbl ropa baHk Poccuun noBbICUT cTaBky peduHaHcupoBaHus Ha 0.75 n.n. po 8.5%.

OaHOBpeEMEHHO oTMeTUM, LIB MoXeT AonyCTUTb YKpenaeHue pybas K KopauHe A0 34 py6. K KOHLY
KBapTana B NOMbITKE CHU3UTb LieHbl HA UMMNOPTUPYEMbIE TOBaPbl, HO YETKUE TEHAEHLMU Ha YKpen-
AeHUe pyOAsi MPUBEAYT K MPUTOKY CNIEKYASITUBHOMO Kanutaa.

BYEPA

BHYTPEHHWI pbIHOK

AWXK BHOBb pa3meLLaer Bbinyck A17

AMXK B nepBoit NoAOBUHE deBpana HauHET pasmelleHre obanraumii cepun A17 Ha 8 MApA pyo.
OpueHTHp ctaBkM 1-ro KynoHa coctaBasieT 8.9-9.15% ropoBbix. O6AMraLMn UMErT aMopTU3aLImn-
OHHYIO CTPYKTYpy noratueHus: 40% ot HomuHana bymar norawaetcs 15 anpeas 2019 roaa, Aanee
C roAOBbIM MHTEPBAAOM noratuaetca 25%, 3atem 20%, 3atem 15% oT HoMUHaAa obauraumin. boH-
Abl MOAHOCTbIO Noratatotcs B anpene 2022 ropa.

B Hosi6pe npownoro ropa AMKK yxe HaumMHano cbop 3asisBOK MHBECTOPOB Ha npuobpeteHue o6-
Avraumni cepun A17, opAHaKo, B AEHb 3aKPbITUA KHWUIU, COOBLLUMAO, UTO OTKAAABIBAET pasMelleHne
Ha HeonpeAeAeHHbIi CPOK B CBA3W C YXYALWIEHWEM CUTyaUMW Ha pbiHKe. OpUEHTUP CTaBKu
1-ro KynoHa 6bin 06bsIBAEH B AManal3oHe 8.75-9.25% ropoBbix. LLleapble OpUEHTUPLI areHTcTBa
penatoT Bbinycku AMDKK npuBaekaTenbHOM anbTepHatnBon OD3. B AOMOAHEHWE, MO BbIMyCKy
AMXKK 17 npeaycMOTpeHa BO3MOXHOCTb AOCPOYHOrO MNOraleHus Mo YCMOTPEHWIO 3MMTEHTa
15 anpenn 2019 ropa - 40% oT HOMWHaAbHOW cToMMocTH, 15 anpeaa 2020 r. - 25% OT HOMUHa-
AQ, B 2021 1. 1 2022 r. cootBeTcTBEHHO 20 1 15% OT HOMMHaAA COrAACHO PELLEHMIO O BbIMNYCKeE.

MHAMKaTOpr OE€HEeXHOro pblHKa AnHaMukKa JIMKBUAHOCTU
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OMUTEHT Bid YtM

1 peHb 1 Hep. 1 roa
UST 2 0.54 -0.04 -0.09 -0.32
UST 10 3.32 -0.07 -0.03 -0.31
UST 30 4.53 -0.04 0.10 -0.02
Russia 28 6.05 0.10 0.12 -0.10
Russia 30 5.05 0.17 0.16 -0.40
Brazil 34 5.68 0.06 0.03 -0.58
China 16 3.79 0.02 0.09 0.51
India 36 8.26 -0.01 0.14 0.02 04 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Mexico 34 5.80 -0.01 0.14 0.02 130110 140810 130610 1207.10 100940 091110 08OL11

Bavkaiilume pasMeLleHms

08.02.2011  NpomcesA3bbaHK, BO-3 5 MApA pyb.
08.02.2011  Aabda-baHk, 01 5 MApA pyb6.
08.02.2011 Kamas, B0-3 2 MApA pyb6.
08.02.2011 [a3npom HedTb, 10 10 MApA py6.
08.02.2011 [a3npom HedTb, 9 10 MApA py6.
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O6opoT 3Y, MAH.py6.
=——=MICEX CBI TR 3Y
|

I O60poT 5Y, MAH py6.

4 000

194.6

194.1 3 000

193.6 2 000

193.1 1000

192.6
28.12.2010 04.01.2011 11.01.2011 18.01.2011 25.01.2011

===WHaekc rocobnanraunit MMBB

130.9

130.7

130.5

130.3

130.1 +
28.12.10

04.01.11 11.01.11 18.01.11 25.01.11

KopnopatuBHbiii n cy6denepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [loxopaHoCTb, %
MockBa-58 101.72 -0.04 4.98
FA3MNPOM A8 101.20 0.00 5.25
Ork-5 6015 101.20 0.35 6.78
PXAa-7 101.25 0.00 6.89
PXA-10 121.45 0.15 7.30
MockBa-62 117.80 -0.10 7.49
Fasnpom Al1l 119.02 -0.08 7.53
MockBa-56 99.89 0.02 7.57
MockBa-49 99.95 0.05 7.51

FocyaapcTBeHHbIW cerMeHT

Bid 1 peHb JdoxopHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 100.00 0.00 6.71
0®d3 46017 95.56 0.00 7.73
0®d3 46021 89.29 0.00 4.90
0®d3 46018 94.59 0.00 7.93
0®d3 46020 85.85 0.04 8.43

MNMoka3aTtenn OoCHOBHbIX
MUPOBbIX (hOHAOBbIX UHAEKCOB

% n3MeHeHuns

3HaueHune
NHpekc

3aKp. 1 neHb 1m. 3 M.
MMBBE 1735.01 -0.94 2.79 12.86
PTC 1 885.53 -1.36  6.51 17.54
Dow Jones 11 823.70 -1.39 2.13 5.68
S&P 500 1276.34 -1.79 1.49 6.93
NASDAQ 2 686.89 -2.48 1.28 6.05

AHanuTtnyeckuin otaen, Ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru
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AK BAPC ®UHAHC

BHeLHUI pbIHOK
Cratuctvka no BBIM CLUA 3a nocAeaHMIM KBapTaA MPOLIAOTO TOA3 MOATBEPAMAA OXMAGHUSA 06 yc-
KOPEHMU pOCTa MO CPaBHEHMIO C MpeAblAyLIMM KBapTaaoMm. Poct BBIT coctaBua 3.2% 3a kBapTan
B nepecyete Ha roa. MpaBaa, MO KOHCEHCYC OMpPocy 0XKUAAAcsH 6oAbLIKIA pocT (3.5%), HO POCT no-
TpebAeHWUA NpeB30OLWEA OXMAaHMA WM cocTaBUA 4.4% 3a KBapTaA B pPeaAbHOM BblpaXeHWu
(+2.4% B 3 KB.).

YMepeHo-no3utnBHan ctatuctka B CLUA, opHako, HEAOATO papoBana MHBeECTOpPoB. HoBocTH 06
3CKanauuun b6ecnopsiAkoB B Ermnte B pesyAbTaTe akuMKM npotecta ¢ TpeboBaHusiMu 06 oTctaBke X.
My6apaka, 3aHMMatoLEero NocT npesvaeHTa ¢ 1981 r., U onaceHnsa o0 LEenoYHbIX Becnopsakax B
COCEAHMX CTpaHax MPMBEAM K POCTY crnpoca Ha treasuries. 1o utoram AHA AOXOAHOCTb 10-A€THMX
UST ynana Ha 7 6.n. poo 3.32% ropoBblx. C y4eTom Toro, Uto OCHOBHOe TpeboBaHWe MPOTECTYHO-
LLMX eLle He UCMOAHEHO, HOBOCTM M3 Ervnta NpoAOAXaT CKa3blBaTbCs HA PbIHOK CErOAHS.

Bkpatue
e UYyctas npubbinb HIK Utepa no PCBY, no npeaBaputeAbHbIM AaHHbIM, B 2010 r. coctaBu-
Aa 5.7 Mapa py6. npotus 4.1 mapa py6. B 2009 r., coobLmA npeacepaTeAb NPaBAEHUS
komMmnaHun Baapumunp Makees. Mo croBam B.MakeeBa, nokasatens EBITDA B 2010 roay
COCTaBMT NopsiAka 9 MAPA pybaeit.

e TocyaapctBo npopact 10% akumi BTB MHCTUTYLMOHAAbHbIM MHBECTOPAM K KOHLY MapTa,
COODBLLMA NPE3NAEHT-NPEACEAATEAL NPABAEHMS BaHka AHAPeN KOCTUH.

e BTB naaHupyeT pasmMecTutb eBpoBOHALI B BPasuAbCKUX peanax Ha CymMMy, 3HAUMTEAbLHO
npeBbiLlLaoLLYy0 3KBUBaAeHT B $100 MAH, COOBLLMA NPE3UAEHT - MPEeACeAaTEAb NpaBAe-
HWA 6aHKa AHApPen KOCTUH.

e CoBeT avpekTopoB baHka MOCKBEI yTBEPAWA KaHAMAATYPY Muxauna KyzoBaeBa, KOTOPbIV
B HacToflLLee BpeMsa ABAAETCA NepBbIM 3amMnpeAoM npasaeHus BTB, Ha noct npesnaeHTa
6aHka.

e BTB 24 onpepeAuA cTaBkU 7-8 KynoHOB 0bAuMraumii 2-i1 cepuun B pasmepe 4.5% ropoBbIx.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKNUN OBJINTALUMNOHHDLIN KAJIEHAOAPD
Aatbl noraleHua u odepThbl:
Aata Boinyck O6uem Bbinycka, DeicrBue Aata Boinyck O6uem Binycka, DeicrBre
MApA py6. MApA pyb.

10.01.2011 Kamckasn poonvHa-®OuHaHc, 5 0.3 MNoraweHxune 20.03.2011 MNCMT, 1 0.04 MNoraweHxune
14.01.2011 Hayka-CBs3b, 1 0.4 Odepra 22.03.2011 TA Cnaprak-KasaHb, 2 1 MNoraweHxune
17.01.2011 M-MHAYCTPUA, 2 1.5 Odepra 23.03.2011 M-MHAYCTPUA, 2 1.5 Odepra
18.01.2011 HuxHe-\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra 23.03.2011 CatypH, 2 2 Odepra
18.01.2011 OHeprocbeperatome pec, 1 0.1 MNoraweHue 23.03.2011 PaauoHer, 2 1 MNoraweHue
19.01.2011  ®OPMAT, 1 1 Odepra 26.03.2011 MOWUTK, 2 4 MoraweHwue
21.01.2011 WHTeprpaa, 1 0.9 Odepra 27.03.2011 [A3-cepsuc, 1 30 MNoraweHue
21.01.2011 CuHeprus, 3 2.5 Odepra 28.03.2011 [pynna MarHesur, 2 2.5 MNoraweHue
21.01.2011 Ypanxumnaact, 1 0.5 MNoraweHnune 29.03.2011 TatpoHabaHK, 5 2 Odepra
26.01.2011 NK YPAACUB, 5 3 Odepra 29.03.2011 AtomcneukoHCTpyKums, 1 0.003 MoraweHune
26.01.2011 MNpomTpakTop-OuHaHc, 3 5 Odepra 30.03.2011 APTYT, 2 0.5 Odepra
27.01.2011 lasnpombaHk, 1 5 MoraweHue 30.03.2011 MertpocTpoii UHBecT, 1 1.5 Odepra
01.02.2011 WA Pecnybanku TatapctaH, 1 1 Odepra 31.03.2011 ATMPA, 1 0.1 Odepra
08.02.2011 I'pynna ACP(OAO), 2 5 Odepra 31.03.2011 3nme, 2 0.5 Odepra
08.02.2011 [A3-puHaHc, 1 5 MoraweHune 31.03.2011 AMNK Apkaaa, 3 1.2 MoraweHune
09.02.2011 M-MHAYCTPUA, 2 1.5 Odepra 04.04.2011  MEBPP, 2 3 Odepta
09.02.2011 BaHk Pycckuii ctaHaapT, 6 6 MNorawexune 06.04.2011 KBAPT-puHaHC, 1 0.3 Odepra
10.02.2011 TpaHCMAaLLXOAAUHT, 2 4 MoraweHwne 07.04.2011 BaHk 3eHut, BO-1 5 Odepra
11.02.2011 BaHk Mocksbl, 2 10 Odepra 14.04.2011 AUBK-UHBecT, 3 1.5 MNorawexune
11.02.2011 WA Pecnybavku TatapctaH, 1 1 Odepra 15.04.2011 ®dapmnpenapar, 1 0.02 Odepra
11.02.2011 doptym (TrK-10), 2 5 Odepra 15.04.2011 AmypmeTana, 3 3 MNorawexune
12.02.2011 Bectep-OuHaHc, 1 1.5 Odepra 19.04.2011 M-MHAYCTPUA, 2 1.5 Odepra
14.02.2011 BTb 24, 2 10 Odepta 21.04.2011 EBPP, 2 5 MoraweHwue
14.02.2011 Aanyp-OuHaHc, 1 0.5 Odepra 21.04.2011 Csasb-baHk, 1 2 MNoraweHue
15.02.2011 MockommepubaHk, 2 3 MoratueHne 21.04.2011 3aBoA ApceHan , 2 0.3 MoratueHne
15.02.2011 TMK, 3 5 MNoraweHue 22.04.2011 MwuHnanta-OuHaHc, 1 0.5 Odepra
16.02.2011 TNOB3KCBAHK, 1 5 Odepra 22.04.2011 06bea. KoHAUTEPLI-DUH., 2 3 Odepra
16.02.2011 MNpectnx-dkcnpecc-Ceps, 1 0.1 Odepra 22.04.2011 FA3KOH, 1 30 MNoraweHune
16.02.2011 HOMOC-BAHK, 8 3 MNorawexune 22.04.2011 MuHnanta-®uHaHc, 1 0.5 Morawexne
16.02.2011 PoccenbxosbaHk, 2 7 MNoraweHnune 23.04.2011 HosonaactyHoBCKoOE, 1 0.02 Odepra
23.02.2011 BaHk Coto3, 4 3 MNoraweHxune 25.04.2011 [asnpom HedTb, 4 10 Odepra
23.02.2011 CTpoiiAnbsHE, 1 0.6 MoraweHne 25.04.2011 Mot baHk, 5 5 OdepTa
24.02.2011 BaHk NeTtpokommep, 7 3 Odepra 25.04.2011 Moccenbnpom ®uHaHc, 2 1.5 Odepra
24.02.2011 BenoH-OuHaHe, 2 2 Odepra 25.04.2011 Mpom Tex Au3uHr, 1 0.1 MNoraweHnune
24.02.2011 CY-155 Kanwutan, 3 3 Odepra 26.04.2011 MpomTpakTop-PuHaHe, 3 5 Odepra
24.02.2011 CuHeprus, 3 2.5 Odepra 26.04.2011 TeHzop-OuHaHc, BO-1 0.3 Odepra
24.02.2011 C3T, 3 3 MoratueHne 26.04.2011 BAATUHBECTBAHK, 1 1 MoratueHne
25.02.2011  ®OPMAT, 1 1 Odepta 26.04.2011 TNOB3KC-OUHAHC, 1 4 MoraweHue
28.02.2011 BenoH-OunaHc, 2 2 Odepra 26.04.2011 H.Toprosble cuctemsl, 1 1 MNoraweHue
28.02.2011 TrK-6-UHBecT, 1 2 Odepra 27.04.2011 BHeLaKoHOMbaHK, 2 2 MNoraweHune
28.02.2011 MoprtoH-PCO, 1 0.5 MNoraweHnue 28.04.2011 yTng, 3 8 Odepra
01.03.2011 BocTtok-CepBuc-®uHaHc, 1 1 MNoraweHune 29.04.2011 Kacnuiickast QHeprua @, 1 1 Odepra
02.03.2011 Makpomup-GuHaHc, 1 1 Odepra 29.04.2011 MNepBobaHk, 650-1 1.5 Odepra
03.03.2011 PK3, 1 1 Odepra 29.04.2011 Pasrynain-OuHanc, 5 2 Odepra
03.03.2011 I'papocTpoi-UHBecT, 1 0.5 MoraweHune 02.05.2011 BaHk Coto3, 3 2 MoraweHune
03.03.2011 OuHaHebl-A.NN., 1 0.4 MNorawexune 03.05.2011 Bank HOK (3A0), 2 2 MNoraweHune
04.03.2011 Ky#6blLLeBa3oT-MHBECT, 2 2 MNoraweHue 05.05.2011 MKB, 5 2 Odepra
07.03.2011 TatpoHabaHK, 6 2 Odepra 06.05.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepra
07.03.2011 OCMO Kanwurtan, 1 1 MNoraweHune 09.05.2011 Crpoit-KoHTpacT, 1 2 MNoraweHnue
08.03.2011 BaaanpombaHk, 1 0.2 MNoraweHnune 16.05.2011 PocbaHk, 10 (A5) 5 Odepra
09.03.2011 MBPP, 4 5 Odepra 16.05.2011 PocbaHk, 8 (A3) 5 Odepra
09.03.2011 PMI XoaamHr, 1 0.8 Odepra 17.05.2011 MTr rpynn, 3 1.8 MoraweHxune
09.03.2011 BauwkupaHepro, 3 1.5 MNorawexune 17.05.2011 Mocobaras, 1 2.5 MNorawexune
09.03.2011 MNYPB-®GuHaHc, 1 1.3 MNorawexune 18.05.2011 WHMNPOM, 3 1.3 MNoraweHune
11.03.2011 BonaraTenekom, 4 3 Odepra 18.05.2011 PaiA AusuHT GuHaHe, 1 0.2 MNoraweHune
14.03.2011 BoctouHbit Akcnpece b, 1 1 Odepra 19.05.2011 MTC, 4 15 Odepra
15.03.2011 M-UHAYCTPUSA, 2 1.5 Odepra 20.05.2011  AsaHrapa AKB, 3 1.5 Odepta
15.03.2011 EBpokommepu, 5 5 MNorawenue 20.05.2011 BenoH-OuHaHc, 2 2 Odepra
15.03.2011 MKB, 4 2 MNoraweHnune 20.05.2011 PXA, 9 15 Odepra
17.03.2011 TexHoHUKOAb-OuHaHc, 2 3 Oodepra 20.05.2011 HaumnoHanbHbIN Kanutaa, 2 3 MoraweHune
17.03.2011 I'naBcTpoin-duHaHe, 2 4 MNorawexune 20.05.2011  3HeproCrpoit-OuHaHc, 1 1.5 Morawexune
17.03.2011  AwvkeM - OuHaHc, 1 3 MNorawexune 24.05.2011  AtomcTpoiiakcnopt-®, 1 1.5 Morawexune
17.03.2011 3aBoA ApceHan , 1 0.4 MNoraweHue 24.05.2011 CBOOOAHbIN COKOA, 3 1.2 MNoraweHue
18.03.2011  ABTIL, 1 5 Odepra 25.05.2011  OAO DOMO, 1 2 Odepra
18.03.2011 HuxHe-\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra 25.05.2011 HC-puHaHc, 1 2 MNoraweHnune
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Avipap MyxameT3aHOB
Avipektop

AenapTamMeHTa MHBECTULUMOHHOIO 6usHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

Oayapa Barusos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

WUHBECTMLMOHHAA KOMMNaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MocKBa)

YMPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIUM

MNaBeA AemeHKoB
HauaAnbHUK ynpaBAeHWs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKUWHA

NaBeA CopkuH
HauanbHWK oTAEAG
N06. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT ONEPALINI
HA CPOYHOM PbIHKE

Hropb CokoA

YnpaBasitoLmin AupeKTop/
PykoBoAWTEAL AENApTaMeHTa
206. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIUHA

AAeKcaHAp BepellkuH
HauanbHUK oTAEAa
A06. 209; avereshkin@akbf.ru

UAbs Ynuaes
Tpenaep
A06. 159; ichichaev@akbf.ru

AENAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

lOpuii Ceabix
HauanbHUK pAenapTameHTa
A06. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA

LEHHbIMWX BYMATAMU

Hatanbsi KoHApaTbeBa
HauanbHUK oTAEAa
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUUECKWI OTAEA

EneHa Bacunesa-Kop3stok
LOATOBbIE MHCTPYMEHTBI,
MaKpPO3KOHOMUKaA

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacracusi ApectoBa
ACCUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AabduA XakumoBa
Bpokepckoe 0b6cAyxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepawmu
T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOAIOBOIO PbIHKA

Makcum BapbllHUKOB
HauanbHUK oTAENE

706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHoB
Tpenaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

EneHa CrapocteHkoBa
Tpevnaep

p06. 158; estarostenkova@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY>KUBAHUA

flHa TpooumoBa
HauanbHUK oTAEAG
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHkn, meTannyprus,
XMMUYecKas NPOMbILLAEHHOCTb
A06. 155; plazich@akbf.ru

OrPAHMYEHUE OTBETCTBEHHOCTH:

Hactosiwumin 0630op 3A0 MK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomnaHWsl) HOCUT MCKAIOUUTEABHO WHGOPMALMOHHBINA Xa-
paktep W He SBAAETCA MPEeANOXEHMEM K COBEPLUEHUIO
onepaumit Ha pbIHKE LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LieHHbIX Bymar 1 ¢MHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAW PYKOBOA-
CTBOM K MHbIM AENCTBUSIM. OLEHKWU U MHEHUS, OTPaXEeHHbIE
B HacTosiLemM 0630pe, 0OCHOBaHbI UCKAOUUTEABHO Ha 3aKAKO-
YEeHWUAX aHaAUTUKOB KoMMnaHuW B OTHOLLEHUW paccmatpu-
BaeMblx B 0630pe LeHHbIX bymar v SMUTEHTOB.

Mpu noarotoBke HacTosAwero 063opa ObIAU UCMOAL30BaHbI
AaHHble, KOTOpble KoMnaHus CuUMTAaeT AOCTOBEPHbLIMU,
OAHaKO KomnaHus, ee pyKOBOACTBO U COTPYAHUKU He MOryT
rapaHTMpoBaTb aBCOAOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEp-
HOCTb MPEAOCTaBASIEMOM MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 UHBECTULMOHHbIE PELUEHUst TPETBUX AWLL, KOTOPbIE
MOTYT NPUBECTU K MPAMbIM MAW KOCBEHHbIM YObITKaM, BO3-
HUKWUM B PE3YyAbTaTe WMCMOAL30BAHWUS TPETbUMU AML@MMU
MHPOPMaLIMK, copepxalleica B HacTosileM o63ope. Kom-
naHus obpallaeT BHWMaHWe, 4TO onepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar v ¢WHAHCOBbIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM 1 TPeBYHOT COOTBETCTBYIOLLIMX 3HAHUIA U ONbITa.

MHeHUsA, NPOrHO3bl M PEKOMEHAALMW, CoAepxaluvecs B
AAHHOM OTYeTe, AENCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAK-
XEHHblE K AaTe ero nybAMKaumu, U MOryT MEHSTLCS B AaAb-
HeMLEeM Kak CAEACTBUE UBMEHEHUI BHYTPEHHEro GpuUHaHCO-
BOMO COCTOSIHWSI 3MMWTEHTOB, @ TakXe BHELUHUX YCAOBWH,
HanpsAMyto A KOCBEHHO BAMUSIIOLLIMX Ha 3TO COCTOSIHME.

KomnaHus He GepeT Ha cebsi 06si3aTeAbCTBa PEryASipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPasi COAEPXWTCA B HACTOS-
LemM AOKYMEHTE MAM MUCMPABASITb BO3MOXHbIE HETOYHOCTU.
KonupoBaHWe 1 pacnpocTpaHeHne MHbopMaLmuK, coaepxa-
LeicsA B AHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ cornacusi 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHC».

I'puropuit KpueoLuei
Tpeniaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
Hedtb 1 ras
706. 192; asidorov@akbf.ru
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