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Планы по размещениям на внешнем рынке: аппетиты растут 
Вчера сразу несколько эмитентов первого и второго эшелонов заявили о своих планах в 
ближайшее время или до конца года разместить выпуски на внешнем рынке. Обращает на 
себя внимание диверсификация валют заимствований с целью диверсификации структуры 
долга. В частности, ВТБ может разместить второй выпуск бондов, номинированных в юанях, 
сообщил Интерфакс со ссылкой на руководителя управления рынков долгового капитала 
«ВТБ Капитала» Андрея Соловьева. 
 
РЖД планирует разместить евробонды на 1 млрд фунтов. По словам президент РЖД Влади-
мира Якунина, размещение может состояться в середине марта. Точный объем выпуска 
пока еще не определен. Ранее представители РЖД заявляли о намерениях разместить евро-
облигации на сумму не менее $500 млн ориентировочно в период с 15 по 25 марта. 
 
Газпром может в текущем году разместить еврооблигации в рублях, сообщило агентство 
Bloomberg со ссылкой на зампреда правления концерна Андрея Круглова.  
 
Размещение скорее всего рассчитано на расширение базы инвесторов, но с учетом неудач-
ного опыта Минфина в конце прошлого года с размещением рублевых еврооблигаций, пре-
имущества данного инструмента перед обычными рублевыми выпусками неочевидны.  
 
Альфа-банк  собирается разместить евробонды, номинированные в швейцарских франках, 
сообщил Интерфакс со ссылкой на источник на финансовом рынке. По информации агентст-
ва, банк планирует разместить 2-летние бумаги с доходностью около 2.45% годовых и                 
3-летние – с доходностью около 5% годовых. В конце октября представители банка заявляли, 
что банк планирует в 2011 году осуществить внешние заимствования на сумму порядка 
$1.5 млрд в дополнение к рублевым облигациям.  
 

ВЭБ сегодня размещает LPN объемом 500 млн СHF с погашением в 2016 г. Вчера ожидае-
мому выпуску были присвоены рейтинги «ВВВ» агентствами S&P и Fitch. По данным 
Bloomberg, ставка купона по данному выпуску составляет 3.75% годовых.  

Внутренний рынок 
Минфин удачно разместил 5-летние ОФЗ 
Минфин разместил практически весь выпуск ОФЗ 25077 с доходностью по верхней границе 
предварительно озвученного диапазона. Всего было продано бумаг на общую сумму              
29.8 млрд руб. по номиналу при спросе 73.8 млрд руб. по номиналу и объеме предложения 
30 млрд руб.  
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 707.14 0.66 -3.29 9.66 

РТС 1 877.44 0.61 -1.24 17.27 

Dow Jones 12 288.17 0.50 3.80 9.68 

S&P 500 1 328.01 0.00 2.55 10.69 

NASDAQ 2 804.35 0.00 1.39 11.37 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.84 0.00 6.84 

ОФЗ 25061 100.02 0.00 4.90 

ОФЗ 46002 103.00 0.00 6.23 

ОФЗ 46017 95.56 0.00 7.73 

ОФЗ 46021 89.29 0.00 4.90 

ОФЗ 46018 94.59 -2.31 7.92 

ОФЗ 46020 90.00 1.25 7.98 
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ВЧЕРА 
Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 101.60 -0.05 4.65 

ГАЗПРОМ А8 101.20 0.00 5.35 

ОГК-5 БО15 101.00 -0.15 6.81 

РЖД-7 101.45 -0.16 6.81 

РЖД-10 121.57 0.17 7.19 

Москва-62 118.10 0.17 7.24 

Газпром А11 119.10 0.00 7.37 

Москва-56 98.60 0.10 7.67 

Москва-49 98.80 0.25 7.67 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сего-
дня 

1 день  1 м. 

Overnight 2.75 0.00 2.48 

MOSPRIME 3M, % 4.00 0.00 -0.03 

MOSIBOR 3M, % 4.00 0.00 -0.03 

MIBOR 91-180 дней, % 5.09 -0.03 0.03 

Ост. на корр.счетах ЦБ,  
млрд руб. 540.34 58.3 -153.3 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 935.40 -75.2 -94.2 

Сальдо операций ЦБ,  
млрд руб. 

345.00 2.5 51.5 

Золотовал. резервы, $ млрд 487.00 н.д. 7.6 

Инфляция YoY, % 9.60 н.д. 0.8 

1 год 
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Эмитент Bid YtM 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 0.83 0.01 0.25 

UST 10 3.62 0.01 0.29 

UST 30 4.68 0.02 0.15 

Russia 28 5.99 -0.02 0.11 

Russia 30 4.90 -0.05 0.18 

Brazil 34 5.84 -0.03 0.34 

China 16 3.72 0.00 0.09 

India 36 8.26 0.00 -0.25 

Mexico 34 5.89 0.00 -0.25 

1 год 

0.02 

-0.04 

0.05 

-0.16 

-0.49 

-0.46 

0.44 

-0.26 

-0.26 

Ближайшие размещения 
21.02.2011 Уралкалий, БО-01 50 млрд руб 
21.02.2011 ОБОРОНПРОМ, 01 21 млрд руб 
22.02.2011 Мечел, 15 5 млрд руб 

22.02.2011 ТКС Банк, БО-03 1.5 млрд руб 
22.02.2011 МКБ, БО-01 3 млрд руб 
24.02.2011 Номос-Банк, БО-01 5 млрд руб 
25.02.2011 ПО УОМЗ, 03 1.5 млрд руб 

09.03.2011 Банк Национальный Стандарт, 01 1.5 млрд руб 

22.02.2011 Мечел, 16 5 млрд руб 

01.03.2011 НПК Уралвагонзавод, 02 3 млрд руб 
03.03.2011 СБ Банк, БО-01 2 млрд руб 
03.03.2011 РУСАЛ Братск, 7 15 млрд руб 



Для удачного размещения кроме высокой ликвидности банковской системы помогло и раз-
мещение аналогичного объема средств Минфина (30 млрд руб.) на депозитах коммерческих 
банков во вторник.  
 
С начала года Минфин уже разместил ОФЗ на сумму 200 млрд руб. На следующей неделе, 
согласно предварительному графику, размещение ОФЗ не планируется.  
 
Внешний рынок 
Стенограмма последнего заседания ФРС. Представители ФРС повысили свои прогнозы в 
отношении роста экономики США в этом году до 3.4–3.9% с ноябрьского уровня в 3–3.6%. 
При этом, для сворачивания QE2 ФРС не видит пока достаточных оснований, хотя согласно 
стенограммы, несколько членов FOMC заметили, что последние данные указывают на доста-
точно сильное оживление, которое может дать основания для рассмотрения вопроса о со-
кращении темпов или общего объема программы покупки облигаций.  
 
Вкратце 

• Инфляция в РФ с 8 по 14 февраля составила 0.2%, с начала года 2.9%, сообщил Рос-
стат. Вторую неделю подряд инфляция замедляется, но уложится в 10% г./г. в февра-
ле будет сложно.  

• ВТБ выкупил по оферте евробонды с погашением в 2016 г. и купоном 4.25% годовых 
на сумму 195.44 млн евро (39% выпуска). Евробонды объемом 500 млн евро были 
размещены 8 февраля 2006 г.  

• Росбанк готовит 4 выпуска биржевых бондов общим объемом 30 млрд руб.  

• Промсвязьбанк в 2011 г. не исключает размещения евробондов на $500 млн, при-
влечения синдицированного кредита на сумму от $200 млн, сообщил журналистам в 
среду президент банка Артем Констандян. 

• Moody's ожидает восстановления устойчивой прибыльности российских банков в 
2011 г. после снижения отчислений на покрытие проблемных кредитов, роста объе-
мов кредитования и стабилизации чистой процентной маржи, прогнозирует рейтинго-
вое агентство Moody's. Между тем улучшение рейтингов российских банков по-
прежнему сдерживается слабостью ключевых кредитных индикаторов, и одного улуч-
шения прибыли и рентабельности будет недостаточно для повышения рейтингов, от-
мечается в докладе. 

Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

01.02.2011 ИА Республики Татарстан, 1 1 Оферта 
08.02.2011 Группа ЛСР(ОАО), 2 5 Оферта 
08.02.2011 ГАЗ-финанс, 1 5 Погашение 
09.02.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
09.02.2011 Банк Русский стандарт, 6 6 Погашение 
10.02.2011 Трансмашхолдинг, 2 4 Погашение 
11.02.2011 Банк Москвы, 2 10 Оферта 
11.02.2011 ИА Республики Татарстан, 1 1 Оферта 
11.02.2011 Фортум (ТГК-10), 2 5 Оферта 
12.02.2011 Вестер-Финанс, 1 1.5 Оферта 
14.02.2011 ВТБ 24, 2 10 Оферта 
14.02.2011 Далур-Финанс, 1 0.5 Оферта 
15.02.2011 Москоммерцбанк, 2 3 Погашение 
15.02.2011 ТМК, 3 5 Погашение 
16.02.2011 ГЛОБЭКСБАНК, 1 5 Оферта 
16.02.2011 Престиж-Экспресс-Серв, 1 0.1 Оферта 
16.02.2011 НОМОС-БАНК, 8 3 Погашение 
16.02.2011 Россельхозбанк, 2 7 Погашение 
23.02.2011 Банк Союз, 4 3 Погашение 
23.02.2011 СтройАльянс, 1 0.6 Погашение 
24.02.2011 Банк Петрокоммерц, 7 3 Оферта 
24.02.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 
24.02.2011 СУ-155 Капитал, 3 3 Оферта 
24.02.2011 Синергия, 3 2.5 Оферта 
24.02.2011 СЗТ, 3 3 Погашение 
25.02.2011 ФОРМАТ, 1 1 Оферта 
28.02.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 
28.02.2011 ТГК-6-Инвест, 1 2 Оферта 
28.02.2011 Мортон-РСО, 1 0.5 Погашение 
01.03.2011 Восток-Сервис-Финанс, 1 1 Погашение 
02.03.2011 Макромир-Финанс, 1 1 Оферта 
03.03.2011 РКЗ, 1 1 Оферта 
03.03.2011 Градострой-Инвест, 1 0.5 Погашение 
03.03.2011 Финансы-А.П.И., 1 0.4 Погашение 
04.03.2011 Куйбышевазот-инвест, 2 2 Погашение 
07.03.2011 Татфондбанк, 6 2 Оферта 
07.03.2011 ОСМО Капитал, 1 1 Погашение 
08.03.2011 Владпромбанк, 1 0.2 Погашение 
09.03.2011 МБРР, 4 5 Оферта 
09.03.2011 РМП Холдинг, 1 0.8 Оферта 
09.03.2011 Башкирэнерго, 3 1.5 Погашение 
09.03.2011 ПЧРБ-Финанс, 1 1.3 Погашение 
11.03.2011 ВолгаТелеком, 4 3 Оферта 
14.03.2011 Восточный Экспресс Б, 1 1 Оферта 
15.03.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
15.03.2011 Еврокоммерц, 5 5 Погашение 
15.03.2011 МКБ, 4 2 Погашение 
17.03.2011 ТехноНИКОЛЬ-Финанс, 2 3 Оферта 
17.03.2011 Главстрой-Финанс, 2 4 Погашение 
17.03.2011 Дикси  - Финанс, 1 3 Погашение 
17.03.2011 завод Арсенал , 1 0.4 Погашение 
18.03.2011 ДВТГ, 1 5 Оферта 
18.03.2011 Нижне-Ленское-Инвест, 3 1 Оферта 
20.03.2011 ПСМТ, 1 0.04 Погашение 
22.03.2011 ТД Спартак-Казань, 2 1 Погашение 
23.03.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
23.03.2011 Сатурн, 2 2 Оферта 
23.03.2011 Радионет, 2 1 Погашение 
26.03.2011 МОИТК, 2 4 Погашение 
27.03.2011 ГАЗ-сервис, 1 30 Погашение 
28.03.2011 Группа Магнезит, 2 2.5 Погашение 
29.03.2011 Татфондбанк, 5 2 Оферта 

29.03.2011 Атомспецконструкция, 1 0.003 Погашение 

30.03.2011 АРТУГ, 2 0.5 Оферта 
30.03.2011 Метрострой  Инвест, 1 1.5 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

31.03.2011 ЭГИДА, 1 0.1 Оферта 
31.03.2011 Элис, 2 0.5 Оферта 
31.03.2011 АПК Аркада, 3 1.2 Погашение 
04.04.2011 МБРР, 2 3 Оферта 
06.04.2011 КВАРТ-финанс, 1 0.3 Оферта 
07.04.2011 Банк Зенит, БО-1 5 Оферта 
14.04.2011 АЦБК-Инвест, 3 1.5 Погашение 
15.04.2011 Фармпрепарат, 1 0.02 Оферта 
15.04.2011 Амурметалл, 3 3 Погашение 
19.04.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
21.04.2011 ЕБРР, 2 5 Погашение 
21.04.2011 Связь-Банк, 1 2 Погашение 
21.04.2011 завод Арсенал , 2 0.3 Погашение 
22.04.2011 Минплита-Финанс, 1 0.5 Оферта 
22.04.2011 Объед. кондитеры-Фин., 2 3 Оферта 
22.04.2011 ГАЗКОН, 1 30 Погашение 
22.04.2011 Минплита-Финанс, 1 0.5 Погашение 
23.04.2011 Новопластуновское, 1 0.02 Оферта 
25.04.2011 Газпром нефть, 4 10 Оферта 
25.04.2011 Мой Банк, 5 5 Оферта 
25.04.2011 Моссельпром Финанс, 2 1.5 Оферта 
25.04.2011 Пром Тех Лизинг, 1 0.1 Погашение 
26.04.2011 Промтрактор-Финанс, 3 5 Оферта 
26.04.2011 Тензор-Финанс, БО-1 0.3 Оферта 
26.04.2011 БАЛТИНВЕСТБАНК, 1 1 Погашение 
26.04.2011 ГЛОБЭКС-ФИНАНС, 1 4 Погашение 
26.04.2011 Н.торговые системы, 1 1 Погашение 
27.04.2011 Внешэкономбанк, 2 2 Погашение 
28.04.2011 ЧТПЗ, 3 8 Оферта 
29.04.2011 Каспийская Энергия Ф, 1 1 Оферта 
29.04.2011 Первобанк, БО-1 1.5 Оферта 
29.04.2011 Разгуляй-Финанс, 5 2 Оферта 
02.05.2011 Банк Союз, 3 2 Погашение 
03.05.2011 Банк НФК (ЗАО), 2 2 Погашение 
05.05.2011 МКБ, 5 2 Оферта 
06.05.2011 БИНБАНК, 2 1 Оферта 
09.05.2011 Строй-Контраст, 1 2 Погашение 
16.05.2011 Росбанк, 10 (А5) 5 Оферта 
16.05.2011 Росбанк, 8 (А3) 5 Оферта 
17.05.2011 МГ групп, 3 1.8 Погашение 
17.05.2011 Мособлгаз, 1 2.5 Погашение 
18.05.2011 ИНПРОМ, 3 1.3 Погашение 
18.05.2011 Рэйл Лизинг Финанс, 1 0.2 Погашение 
19.05.2011 МТС, 4 15 Оферта 
20.05.2011 Авангард АКБ, 3 1.5 Оферта 
20.05.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 
20.05.2011 РЖД, 9 15 Оферта 
20.05.2011 Национальный капитал, 2 3 Погашение 
20.05.2011 ЭнергоСтрой-Финанс, 1 1.5 Погашение 
24.05.2011 Атомстройэкспорт-Ф, 1 1.5 Погашение 
24.05.2011 Свободный сокол, 3 1.2 Погашение 
25.05.2011 ОАО DOMO, 1 2 Оферта 
25.05.2011 НС-финанс, 1 2 Погашение 
26.05.2011 АВТОВАЗ, 4 5 Оферта 
26.05.2011 Талио-Принцепс, 1 0.5 Оферта 
26.05.2011 Техносила-Инвест, 1 2 Погашение 
27.05.2011 Корп. железобетон, 1 1 Погашение 
30.05.2011 ИТЕРА ФИНАНС, 1 5 Оферта 
31.05.2011 Группа Черкизово, 1 2 Погашение 
01.06.2011 Татфондбанк, 4 1.5 Погашение 
02.06.2011 Банк Спурт, 2 1 Оферта 
02.06.2011 Разгуляй-Финанс, 4 3 Оферта 

03.06.2011 Металлсервис-финанс, 1 1.5 Оферта 

03.06.2011 Главная дорога, 1 0.3 Погашение 
07.06.2011 ВТБ 24, 3 6 Оферта 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-
никшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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