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Внешний рынок: В понедельник рынки США закрыты в связи с празднованием Дня прези-
дента.  
 
На следующей неделе казначейство США разместит UST на $99 млрд. В том числе планиру-
ется размещение 2-летних и 5-летних облигаций на $35 млрд каждый, а также UST7 объе-
мом $29 млрд.  
 
Минфин РФ на следующей неделе примет решение о сроках размещения суверенных евро-
бондов (Интерфакс). 

G20: Встреча министров финансов стран «Большой двадцатки» начинается сегодня в Пари-
же. Ожидается, что министры определят критерии, которые позволят выявить наличие дисба-
лансов в мировой экономике.  
 

Внутренний рынок 
Вчера о планах по размещению облигаций заявили Номос-банк и ритейлер Магнит.  
 
Номос-банк (–/Ва3/ВВ-) размещает биржевые облигации на 5 млрд рублей с офертой через 
год. Ориентир по  купону составляет 7–7.15%, что соответствует доходности к годовой оферте 
в диапазоне 7.12–7.28% годовых. Ориентир не предполагает предоставление премии по 
сравнению с аналогичными выпусками Номос-банка и МДМ.    
 
Вчера Магнит начал сбор заявок на биржевые бонды БО-05 объемом 5 млрд руб. Ориентир 
ставки 1-го купона облигаций находится в диапазоне 8–8.25% годовых. Оферты по этому 
выпуску не объявлено. На наш взгляд, участие в размещения интересно по верхней границе 
ориентира, которая предполагает премия к выпускам Магнита и Икс 5 Финанс около 40 б.п. 
С учетом более сильного кредитного профиля Магнита по сравнению с Икс 5, мы не исклю-
чаем размещение по нижней границе диапазона.   
 
Внешний рынок: почему инфляция в США такая низкая? 
Беспорядки на Ближнем востоке поддерживают спрос на treasuries. В настоящее время 
беспорядками охвачены Иран, Бахрейн, Ливия, Йемен, где проходят антиправительствен-
ные демонстрации.  
 
На этом фоне данные по инфляции в США не привели к распродажам казначейских облига-
ций. Индекс CPI подрос на 0.4% за месяц в январе, а ожидался рост на 0.3%. Однако данные 
за декабрь были понижены до 0.4% с ранее объявленных 0.5%. За 12 месяцев инфляция по 
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 692.91 -0.83 -4.05 8.74 

РТС 1 871.59 -0.31 -1.64 16.90 

Dow Jones 12 318.14 0.24 4.17 9.95 

S&P 500 1 340.43 0.31 4.56 11.73 

NASDAQ 2 831.58 0.21 3.90 12.45 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.84 0.00 6.84 

ОФЗ 25061 100.02 0.00 4.90 

ОФЗ 46002 103.00 0.00 6.66 

ОФЗ 46017 95.56 0.00 7.73 

ОФЗ 46021 89.29 0.00 4.90 

ОФЗ 46018 95.86 1.27 7.73 

ОФЗ 46020 90.00 0.00 7.98 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 101.55 -0.05 4.82 

ГАЗПРОМ А8 101.20 0.00 5.18 

ОГК-5 БО15 101.00 0.00 6.77 

РЖД-7 101.35 -0.10 7.00 

РЖД-10 121.45 -0.12 7.14 

Москва-62 118.15 0.05 7.19 

Газпром А11 119.05 -0.05 7.30 

Москва-56 98.65 0.05 7.65 

Москва-49 98.74 -0.06 7.67 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сего-
дня 

1 день  1 м. 

Overnight 2.75 0.00 2.48 

MOSPRIME 3M, % 4.00 0.00 -0.04 

MOSIBOR 3M, % 4.00 0.00 -0.04 

MIBOR 91-180 дней, % 5.06 -0.03 -0.04 

Ост. на корр.счетах ЦБ,  
млрд руб. 638.40 98.1 31.2 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 869.77 -65.6 -192.7 

Сальдо операций ЦБ,  
млрд руб. 

289.40 -55.6 -23.8 

Золотовал. резервы, $ млрд 486.10 н.д. 5.4 

Инфляция YoY, % 9.60 н.д. 0.8 

1 год 

-0.75 
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-1.75 

-2.46 

126.5 
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1.6 

Эмитент Bid YtM 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 0.76 -0.06 0.18 

UST 10 3.57 -0.05 0.21 

UST 30 4.67 -0.01 0.11 

Russia 28 5.97 -0.02 0.10 

Russia 30 4.86 -0.04 0.11 

Brazil 34 5.81 -0.03 0.33 

China 16 3.71 -0.01 0.06 

India 36 8.24 -0.02 -0.01 

Mexico 34 5.88 -0.02 -0.01 

1 год 

-0.08 

-0.16 

-0.03 

-0.16 

-0.51 

-0.51 

0.43 

-0.28 

-0.28 

Ближайшие размещения 
21.02.2011 Уралкалий, БО-01 50 млрд руб 
22.02.2011 Мечел, 15 5 млрд руб 
22.02.2011 Мечел, 16 5 млрд руб 
22.02.2011 МКБ, БО-01 3 млрд руб 
24.02.2011 Номос-Банк, БО-01 5 млрд руб 
25.02.2011 ПО УОМЗ, 03 1.5 млрд руб 
03.03.2011 РУСАЛ Братск, 7 15 млрд руб 
04.03.2011 Магнит, БО-05 5 млрд руб 
09.03.2011 Банк Национальный Стандарт, 01 1.5 млрд руб 
15.03.2011 Полипласт, 2 0.8 млрд руб 



итогам января составила 1.6%. Слабое влияние удорожания commodities на CPI в США объ-
ясняется их относительной невысоким весом. В частности, по данным Bureau of Labor Statis-
tics, вес бензина в потребительской корзине составляет 4.9%, вес еды (в т.ч. в ресторанах): 
13.7%. Самый большой вес в американской корзине имеет арендная плата и ее эквивалент 
если жилище в собственности (32%), а в связи с большим навесом квартир в процессе реа-
лизации залога по ипотеке, этот показатель увеличился всего на 0.1% за год. 
 
Без учета цен на продовольствие и энергоносителей за год инфляция в США составила 1%, 
тогда как по прогнозам ожидалось 0.9%.  
 
Вкратце 

• ВВП РФ в январе вырос на 4.3% по сравнению с январем 2010 г., сообщила журна-
листам глава Минэкономразвития Эльвира Набиуллина. 

• Внешэкономбанк разместил дебютный выпуск еврооблигаций в швейцарских фран-
ках в рамках LPN Программы по правилу RegS. Объем выпуска составил 500 млн 
швейцарских франков, срок обращения бумаг – 5 лет, доходность по купону – 3.75% 
годовых. 

• Тариф ФСК ЕЭС на 2011 г. может быть снижен на 5%. Снижение тарифа ФСК – одна 
из мер, предлагаемая для сдерживания роста цен. Также предлагается отказаться от 
индексации на уровне инфляции платы за мощность генкомпаний, пересмотреть под-
ходы к расчету тарифов для вынужденных генераторов, применить сглаживание тари-
фов сетевых компаний, в т.ч. МРСК и территориальных сетевых организаций. 

• ОПК Оборонпром переносит дату размещения облигаций 1-й серии в объемом               
21 млрд руб. на неопределенный срок, говорится в сообщении эмитента. Заем обес-
печен государственной гарантией.  

• S&P подтвердило рейтинг Северстали на уровне «BB-» со «стабильным» прогнозом. 
Рейтинг был выведен из списка CreditWatch, куда он был помещен 19 января 2011 г. 
в преддверии IPO золотодобывающего бизнеса NordGold. Поскольку IPO отложено на 
определенный срок, пересмотра рейтинга Северстали не последовало. 

• S&P повысило рейтинг Вимм-Билль-Данна до «BB+» с «BB-», выставив по рейтингу 
«позитивный» прогноз. Рейтинговое действие последовало за недавним объявлением 
PepsiCo о приобретении 66% акций ВБД за $3.8 млрд.  

• Fitch присвоило ожидаемый долгосрочный рейтинг «BBB(exp)» предстоящему выпуску 
7-летних облигаций BTБ.  

• МРСК Юга привлечет две кредитные линии Сбербанка на 1.2 млрд руб. Компания 
привлекает средства без обеспечения под ставку 7.8% годовых сроком на 5 лет с 
возможностью предоставления траншей на срок от 36 месяцев. 

• МДМ банк привлек кредитную линию в Российском банке развития (РосБР)                   
на  440 млн руб. в рамках программы по кредитованию МСП. Срок                                   
кредитования – 7 лет. 

• Полипласт начал сбор заявок на бонды 2-й серии объемом 800 млн руб. Ориентир 
ставки 1-го купона облигаций находится в диапазоне 12.25–12.75% годовых, что 
соответствует доходности к погашению на уровне 12.63%–13.16% годовых. 

 
Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

01.02.2011 ИА Республики Татарстан, 1 1 Оферта 
08.02.2011 Группа ЛСР(ОАО), 2 5 Оферта 
08.02.2011 ГАЗ-финанс, 1 5 Погашение 
09.02.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
09.02.2011 Банк Русский стандарт, 6 6 Погашение 
10.02.2011 Трансмашхолдинг, 2 4 Погашение 
11.02.2011 Банк Москвы, 2 10 Оферта 
11.02.2011 ИА Республики Татарстан, 1 1 Оферта 
11.02.2011 Фортум (ТГК-10), 2 5 Оферта 
12.02.2011 Вестер-Финанс, 1 1.5 Оферта 
14.02.2011 ВТБ 24, 2 10 Оферта 
14.02.2011 Далур-Финанс, 1 0.5 Оферта 
15.02.2011 Москоммерцбанк, 2 3 Погашение 
15.02.2011 ТМК, 3 5 Погашение 
16.02.2011 ГЛОБЭКСБАНК, 1 5 Оферта 
16.02.2011 Престиж-Экспресс-Серв, 1 0.1 Оферта 
16.02.2011 НОМОС-БАНК, 8 3 Погашение 
16.02.2011 Россельхозбанк, 2 7 Погашение 
23.02.2011 Банк Союз, 4 3 Погашение 
23.02.2011 СтройАльянс, 1 0.6 Погашение 
24.02.2011 Банк Петрокоммерц, 7 3 Оферта 
24.02.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 
24.02.2011 СУ-155 Капитал, 3 3 Оферта 
24.02.2011 Синергия, 3 2.5 Оферта 
24.02.2011 СЗТ, 3 3 Погашение 
25.02.2011 ФОРМАТ, 1 1 Оферта 
28.02.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 
28.02.2011 ТГК-6-Инвест, 1 2 Оферта 
28.02.2011 Мортон-РСО, 1 0.5 Погашение 
01.03.2011 Восток-Сервис-Финанс, 1 1 Погашение 
02.03.2011 Макромир-Финанс, 1 1 Оферта 
03.03.2011 РКЗ, 1 1 Оферта 
03.03.2011 Градострой-Инвест, 1 0.5 Погашение 
03.03.2011 Финансы-А.П.И., 1 0.4 Погашение 
04.03.2011 Куйбышевазот-инвест, 2 2 Погашение 
07.03.2011 Татфондбанк, 6 2 Оферта 
07.03.2011 ОСМО Капитал, 1 1 Погашение 
08.03.2011 Владпромбанк, 1 0.2 Погашение 
09.03.2011 МБРР, 4 5 Оферта 
09.03.2011 РМП Холдинг, 1 0.8 Оферта 
09.03.2011 Башкирэнерго, 3 1.5 Погашение 
09.03.2011 ПЧРБ-Финанс, 1 1.3 Погашение 
11.03.2011 ВолгаТелеком, 4 3 Оферта 
14.03.2011 Восточный Экспресс Б, 1 1 Оферта 
15.03.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
15.03.2011 Еврокоммерц, 5 5 Погашение 
15.03.2011 МКБ, 4 2 Погашение 
17.03.2011 ТехноНИКОЛЬ-Финанс, 2 3 Оферта 
17.03.2011 Главстрой-Финанс, 2 4 Погашение 
17.03.2011 Дикси  - Финанс, 1 3 Погашение 
17.03.2011 завод Арсенал , 1 0.4 Погашение 
18.03.2011 ДВТГ, 1 5 Оферта 
18.03.2011 Нижне-Ленское-Инвест, 3 1 Оферта 
20.03.2011 ПСМТ, 1 0.04 Погашение 
22.03.2011 ТД Спартак-Казань, 2 1 Погашение 
23.03.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
23.03.2011 Сатурн, 2 2 Оферта 
23.03.2011 Радионет, 2 1 Погашение 
26.03.2011 МОИТК, 2 4 Погашение 
27.03.2011 ГАЗ-сервис, 1 30 Погашение 
28.03.2011 Группа Магнезит, 2 2.5 Погашение 
29.03.2011 Татфондбанк, 5 2 Оферта 

29.03.2011 Атомспецконструкция, 1 0.003 Погашение 

30.03.2011 АРТУГ, 2 0.5 Оферта 
30.03.2011 Метрострой  Инвест, 1 1.5 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

31.03.2011 ЭГИДА, 1 0.1 Оферта 
31.03.2011 Элис, 2 0.5 Оферта 
31.03.2011 АПК Аркада, 3 1.2 Погашение 
04.04.2011 МБРР, 2 3 Оферта 
06.04.2011 КВАРТ-финанс, 1 0.3 Оферта 
07.04.2011 Банк Зенит, БО-1 5 Оферта 
14.04.2011 АЦБК-Инвест, 3 1.5 Погашение 
15.04.2011 Фармпрепарат, 1 0.02 Оферта 
15.04.2011 Амурметалл, 3 3 Погашение 
19.04.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
21.04.2011 ЕБРР, 2 5 Погашение 
21.04.2011 Связь-Банк, 1 2 Погашение 
21.04.2011 завод Арсенал , 2 0.3 Погашение 
22.04.2011 Минплита-Финанс, 1 0.5 Оферта 
22.04.2011 Объед. кондитеры-Фин., 2 3 Оферта 
22.04.2011 ГАЗКОН, 1 30 Погашение 
22.04.2011 Минплита-Финанс, 1 0.5 Погашение 
23.04.2011 Новопластуновское, 1 0.02 Оферта 
25.04.2011 Газпром нефть, 4 10 Оферта 
25.04.2011 Мой Банк, 5 5 Оферта 
25.04.2011 Моссельпром Финанс, 2 1.5 Оферта 
25.04.2011 Пром Тех Лизинг, 1 0.1 Погашение 
26.04.2011 Промтрактор-Финанс, 3 5 Оферта 
26.04.2011 Тензор-Финанс, БО-1 0.3 Оферта 
26.04.2011 БАЛТИНВЕСТБАНК, 1 1 Погашение 
26.04.2011 ГЛОБЭКС-ФИНАНС, 1 4 Погашение 
26.04.2011 Н.торговые системы, 1 1 Погашение 
27.04.2011 Внешэкономбанк, 2 2 Погашение 
28.04.2011 ЧТПЗ, 3 8 Оферта 
29.04.2011 Каспийская Энергия Ф, 1 1 Оферта 
29.04.2011 Первобанк, БО-1 1.5 Оферта 
29.04.2011 Разгуляй-Финанс, 5 2 Оферта 
02.05.2011 Банк Союз, 3 2 Погашение 
03.05.2011 Банк НФК (ЗАО), 2 2 Погашение 
05.05.2011 МКБ, 5 2 Оферта 
06.05.2011 БИНБАНК, 2 1 Оферта 
09.05.2011 Строй-Контраст, 1 2 Погашение 
16.05.2011 Росбанк, 10 (А5) 5 Оферта 
16.05.2011 Росбанк, 8 (А3) 5 Оферта 
17.05.2011 МГ групп, 3 1.8 Погашение 
17.05.2011 Мособлгаз, 1 2.5 Погашение 
18.05.2011 ИНПРОМ, 3 1.3 Погашение 
18.05.2011 Рэйл Лизинг Финанс, 1 0.2 Погашение 
19.05.2011 МТС, 4 15 Оферта 
20.05.2011 Авангард АКБ, 3 1.5 Оферта 
20.05.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 
20.05.2011 РЖД, 9 15 Оферта 
20.05.2011 Национальный капитал, 2 3 Погашение 
20.05.2011 ЭнергоСтрой-Финанс, 1 1.5 Погашение 
24.05.2011 Атомстройэкспорт-Ф, 1 1.5 Погашение 
24.05.2011 Свободный сокол, 3 1.2 Погашение 
25.05.2011 ОАО DOMO, 1 2 Оферта 
25.05.2011 НС-финанс, 1 2 Погашение 
26.05.2011 АВТОВАЗ, 4 5 Оферта 
26.05.2011 Талио-Принцепс, 1 0.5 Оферта 
26.05.2011 Техносила-Инвест, 1 2 Погашение 
27.05.2011 Корп. железобетон, 1 1 Погашение 
30.05.2011 ИТЕРА ФИНАНС, 1 5 Оферта 
31.05.2011 Группа Черкизово, 1 2 Погашение 
01.06.2011 Татфондбанк, 4 1.5 Погашение 
02.06.2011 Банк Спурт, 2 1 Оферта 
02.06.2011 Разгуляй-Финанс, 4 3 Оферта 

03.06.2011 Металлсервис-финанс, 1 1.5 Оферта 

03.06.2011 Главная дорога, 1 0.3 Погашение 
07.06.2011 ВТБ 24, 3 6 Оферта 
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Ассистент  
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Дамир Вафин  
Торговые операции 
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ОТДЕЛ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 
Максим Барышников 
Начальник отдела 
доб. 225; mbaryshnikov@akbf.ru 
 
 
 
 
Степан Богданов 
Трейдер 
доб. 206; sbogdanov@akbf.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Григорий Кривошей 
Трейдер 
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ОТДЕЛ БРОКЕРСКОГО ОБСЛУЖИВАНИЯ 
 
 
Яна Трофимова 
Начальник отдела  
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химическая промышленность 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-
никшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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