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В четверг пройдет размещение UST30 на сумму $13 млрд.  

Размещение ОФЗ. Минфин сегодня предложит инвесторам  ОФЗ 25076 с погашением                 
13 марта 2014 г. в объеме 30 млрд руб. Минфин прогнозирует доходность выпуска на уров-
не 6.8–6.85%. Таким образом, Минфин рассчитывает на размещение без премии к рынку, 
так как доходность ОФЗ 25076 на закрытие 5 марта составила 6.87%. Мы полагаем, что 
даже без премии размещение скорее всего пройдет успешно на фоне высокой ликвидности 
банков, а также дополнительной ликвидности, которую предоставит Минфин на депозитном 
аукционе: 
 
Минфин сегодня отберет банки для размещения на их депозитах до 30 млрд руб. сроком на 
полгода. Минимальная ставка установлена в размере 4.75% годовых. 
 
На внешнем рынке сегодня пройдет размещение UST10 на $21 млрд, а также Португалия 
предложит инвесторам облигации на 1 млрд евро.  
 

Внешний рынок 
Итоги аукциона UST3 оказались неоднозначными. С одной стороны спрос был высоким – 
соотношение bid/cover составило 3.22x, что превышает показатель последних двух аукцио-
нов, но спрос со стороны buy-side инвесторов оказался низким.  
 
ЕЦБ продлил срок антикризисных мер. ЕЦБ до 12 июля продлевает проведение основных 
операций рефинансирования по фиксированной ставке сроком на семь дней. Ранее пред-
полагалось, что  проведение ряда аукционов будет завершено 12 апреля текущего года. Это 
уже второе продление срока антикризисных мер, и связано оно с тем, что некоторые банки 
системно участвуют в аукционах. Европейские банки останутся в фокусе внимания рынка в 
ближайшее время, пока не будут опубликованы результаты очередных стресс-тестов. Сего-
дня газета FT выражает сомнение в строгости критериев стресс-тестов. В частности, рас-
сматривается влияние 15%-ного снижения фондовых индексов, а также не предполагается 
существенного снижения остальных параметров, по мнению источников газеты. Таким об-
разом, кризисные критерии могут оказаться недостаточно строгими, что подорвет уверен-
ность в стабильности банковской системы. Через стресс-тесты пройдут 88 крупнейших бан-
ков в Европе.  
 
Moody's понизило рейтинг Греции на три ступени до «B1», при этом прогноз по рейтингу оста-
ется «негативный». Агентство считает, что, несмотря на консолидацию бюджета и проведен-
ные реформы, Греция по-прежнему стоит перед серьезными проблемами, и есть риск того, 
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 780.62 0.89 0.75 7.23 

РТС 2 012.68 0.00 4.01 17.59 

Dow Jones 12 169.88 0.00 0.07 7.03 

S&P 500 1 321.15 0.00 0.16 7.15 

NASDAQ 2 784.67 0.00 0.02 6.42 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.84 0.00 6.84 

ОФЗ 25061 100.02 0.00 4.90 

ОФЗ 46002 103.00 0.00 6.61 

ОФЗ 46017 95.56 0.00 7.73 

ОФЗ 46021 89.29 0.00 4.90 

ОФЗ 46018 94.59 -0.41 7.92 

ОФЗ 46020 89.50 -0.10 8.03 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 101.24 -0.14 4.90 

ГАЗПРОМ А8 101.35 0.15 4.85 

ОГК-5 БО15 101.20 0.20 6.77 

РЖД-7 101.88 -0.08 6.47 

РЖД-10 121.14 0.00 7.25 

Москва-62 117.90 0.00 7.26 

Газпром А11 119.20 -0.09 7.22 

Москва-56 99.07 0.32 7.58 

Москва-49 99.25 0.61 7.67 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сего-
дня 

1 день  1 м. 

Overnight 2.95 0.00 0.20 

MOSPRIME 3M, % 3.98 -0.01 -0.02 

MOSIBOR 3M, % 3.98 -0.01 -0.02 

MIBOR 91-180 дней, % 4.98 -0.03 -0.20 

Ост. на корр.счетах ЦБ,  
млрд руб. 579.27 8.3 153.4 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 706.56 -20.7 -302.8 

Сальдо операций ЦБ,  
млрд руб. 

518.50 -46.3 265.3 

Золотовал. резервы, $ млрд 492.20 н.д. 10.2 

Инфляция YoY, % 9.50 н.д. -0.1 

1 год 
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Эмитент Bid YtM 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 0.72 0.02 -0.02 

UST 10 3.55 0.04 -0.09 

UST 30 4.66 0.04 -0.06 

Russia 28 5.85 -0.01 -0.16 

Russia 30 4.62 0.06 -0.34 

Brazil 34 5.66 -0.03 -0.07 

China 16 3.46 0.00 0.18 

India 36 8.46 0.00 -0.04 

Mexico 34 5.75 0.00 -0.04 

1 год 
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Ближайшие размещения 

09.03.2011 Банк Национальный Стандарт, 01 1.5 млрд руб 

15.03.2011 Полипласт, 2 0.8 млрд руб 

15.03.2011 Объединенная авиа корп., 01 46 млрд руб 

22.03.2011 Транскапиталбанк, 02 1.8 млрд руб 

25.03.2011 МДМ Банк, БО-2 5 млрд руб 



что задачи в сфере снижения уровня долга страны не будут выполнены. Греция может не 
выполнить условия, необходимые для получения новой финансовой помощи в 2013 г., что 
может привести к реструктуризации долга, считают эксперты агентства. К 2013 г долг Греции 
достигнет 160% ВВП. 
 
Вкратце 

• ВТБ в январе-феврале сократил чистую прибыль по РСБУ на 6% – до 12.4 млрд руб. 
ВТБ в феврале 2011 года получил 6.323 млрд рублей чистой прибыли. 

• Ставка 10-го купона облигаций НПО Сатурн 2-й серии составит 9.25% годовых.  
 

Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

01.03.2011 Восток-Сервис-Финанс, 1 1 Погашение 
02.03.2011 Макромир-Финанс, 1 1 Оферта 
03.03.2011 РКЗ, 1 1 Оферта 
03.03.2011 Градострой-Инвест, 1 0.5 Погашение 
03.03.2011 Финансы-А.П.И., 1 0.4 Погашение 
04.03.2011 Куйбышевазот-инвест, 2 2 Погашение 
07.03.2011 Татфондбанк, 6 2 Оферта 
07.03.2011 ОСМО Капитал, 1 1 Погашение 
08.03.2011 Владпромбанк, 1 0.2 Погашение 
09.03.2011 МБРР, 4 5 Оферта 
09.03.2011 РМП Холдинг, 1 0.8 Оферта 
09.03.2011 Башкирэнерго, 3 1.5 Погашение 
09.03.2011 ПЧРБ-Финанс, 1 1.3 Погашение 
11.03.2011 ВолгаТелеком, 4 3 Оферта 
14.03.2011 Восточный Экспресс Б, 1 1 Оферта 
15.03.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
15.03.2011 Еврокоммерц, 5 5 Погашение 
15.03.2011 МКБ, 4 2 Погашение 
17.03.2011 ТехноНИКОЛЬ-Финанс, 2 3 Оферта 
17.03.2011 Главстрой-Финанс, 2 4 Погашение 
17.03.2011 Дикси  - Финанс, 1 3 Погашение 
17.03.2011 завод Арсенал , 1 0.4 Погашение 
18.03.2011 ДВТГ, 1 5 Оферта 
18.03.2011 Нижне-Ленское-Инвест, 3 1 Оферта 
20.03.2011 ПСМТ, 1 0.04 Погашение 
22.03.2011 ТД Спартак-Казань, 2 1 Погашение 
23.03.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
23.03.2011 Сатурн, 2 2 Оферта 
23.03.2011 Радионет, 2 1 Погашение 
26.03.2011 МОИТК, 2 4 Погашение 
27.03.2011 ГАЗ-сервис, 1 30 Погашение 
28.03.2011 Группа Магнезит, 2 2.5 Погашение 
29.03.2011 Татфондбанк, 5 2 Оферта 
29.03.2011 Атомспецконструкция, 1 0.003 Погашение 
30.03.2011 АРТУГ, 2 0.5 Оферта 
30.03.2011 Метрострой  Инвест, 1 1.5 Оферта 
31.03.2011 ЭГИДА, 1 0.1 Оферта 
31.03.2011 Элис, 2 0.5 Оферта 
31.03.2011 АПК Аркада, 3 1.2 Погашение 
04.04.2011 МБРР, 2 3 Оферта 
06.04.2011 КВАРТ-финанс, 1 0.3 Оферта 
07.04.2011 Банк Зенит, БО-1 5 Оферта 
14.04.2011 АЦБК-Инвест, 3 1.5 Погашение 
15.04.2011 Фармпрепарат, 1 0.02 Оферта 
15.04.2011 Амурметалл, 3 3 Погашение 
19.04.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
21.04.2011 ЕБРР, 2 5 Погашение 
21.04.2011 Связь-Банк, 1 2 Погашение 
21.04.2011 завод Арсенал , 2 0.3 Погашение 
22.04.2011 Минплита-Финанс, 1 0.5 Оферта 
22.04.2011 Объед. кондитеры-Фин., 2 3 Оферта 
22.04.2011 ГАЗКОН, 1 30 Погашение 
22.04.2011 Минплита-Финанс, 1 0.5 Погашение 
23.04.2011 Новопластуновское, 1 0.02 Оферта 
25.04.2011 Газпром нефть, 4 10 Оферта 
25.04.2011 Мой Банк, 5 5 Оферта 
25.04.2011 Моссельпром Финанс, 2 1.5 Оферта 
25.04.2011 Пром Тех Лизинг, 1 0.1 Погашение 
26.04.2011 Промтрактор-Финанс, 3 5 Оферта 
26.04.2011 Тензор-Финанс, БО-1 0.3 Оферта 
26.04.2011 БАЛТИНВЕСТБАНК, 1 1 Погашение 
26.04.2011 ГЛОБЭКС-ФИНАНС, 1 4 Погашение 

26.04.2011 Н.торговые системы, 1 1 Погашение 

27.04.2011 Внешэкономбанк, 2 2 Погашение 
28.04.2011 ЧТПЗ, 3 8 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

29.04.2011 Каспийская Энергия Ф, 1 1 Оферта 
29.04.2011 Первобанк, БО-1 1.5 Оферта 
29.04.2011 Разгуляй-Финанс, 5 2 Оферта 
02.05.2011 Банк Союз, 3 2 Погашение 
03.05.2011 Банк НФК (ЗАО), 2 2 Погашение 
05.05.2011 МКБ, 5 2 Оферта 
06.05.2011 БИНБАНК, 2 1 Оферта 
09.05.2011 Строй-Контраст, 1 2 Погашение 
16.05.2011 Росбанк, 10 (А5) 5 Оферта 
16.05.2011 Росбанк, 8 (А3) 5 Оферта 
17.05.2011 МГ групп, 3 1.8 Погашение 
17.05.2011 Мособлгаз, 1 2.5 Погашение 
18.05.2011 ИНПРОМ, 3 1.3 Погашение 
18.05.2011 Рэйл Лизинг Финанс, 1 0.2 Погашение 
19.05.2011 МТС, 4 15 Оферта 
20.05.2011 Авангард АКБ, 3 1.5 Оферта 
20.05.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 
20.05.2011 РЖД, 9 15 Оферта 
20.05.2011 Национальный капитал, 2 3 Погашение 
20.05.2011 ЭнергоСтрой-Финанс, 1 1.5 Погашение 
24.05.2011 Атомстройэкспорт-Ф, 1 1.5 Погашение 
24.05.2011 Свободный сокол, 3 1.2 Погашение 
25.05.2011 ОАО DOMO, 1 2 Оферта 
25.05.2011 НС-финанс, 1 2 Погашение 
26.05.2011 АВТОВАЗ, 4 5 Оферта 
26.05.2011 Талио-Принцепс, 1 0.5 Оферта 
26.05.2011 Техносила-Инвест, 1 2 Погашение 
27.05.2011 Корп. железобетон, 1 1 Погашение 
30.05.2011 ИТЕРА ФИНАНС, 1 5 Оферта 
31.05.2011 Группа Черкизово, 1 2 Погашение 
01.06.2011 Татфондбанк, 4 1.5 Погашение 
02.06.2011 Банк Спурт, 2 1 Оферта 
02.06.2011 Разгуляй-Финанс, 4 3 Оферта 
03.06.2011 Металлсервис-финанс, 1 1.5 Оферта 
03.06.2011 Главная дорога, 1 0.3 Погашение 
07.06.2011 ВТБ 24, 3 6 Оферта 
09.06.2011 ИжАвто, 2 2 Погашение 
10.06.2011 Инком-Лада, 3 2 Погашение 
13.06.2011 ИКС 5 ФИНАНС, 4 8 Оферта 
14.06.2011 Элемент Лизинг, 2 0.7 Оферта 
15.06.2011 РЖД, 16 15 Оферта 
15.06.2011 Корп. Строймонтаж, 1 1.2 Погашение 
16.06.2011 ВТБ-Лизинг Финанс, 3 5 Оферта 
16.06.2011 ВТБ-Лизинг Финанс, 4 5 Оферта 
16.06.2011 Россельхозбанк, 7 5 Оферта 
16.06.2011 Ханты-Мансийский банк, 2 3 Оферта 
16.06.2011 Глобус-Лизинг-Финанс, 6 0.5 Погашение 
16.06.2011 Космос - Финанс, 1 2 Погашение 
17.06.2011 Банк Ренессанс Капитал, 3 4 Оферта 
17.06.2011 Седьмой Континент, БО-1 5.8 Погашение 
20.06.2011 Мечел, 2 5 Оферта 
20.06.2011 Русское море, 1 2 Оферта 
20.06.2011 Тройка Инвест, 2 0.5 Погашение 
21.06.2011 Генерирующая комп., 1 2 Погашение 
21.06.2011 Группа АГРОКОМ, 1 1.5 Погашение 
21.06.2011 Полипласт, 1 1 Погашение 
22.06.2011 НОМОС-БАНК, 9 5 Оферта 
22.06.2011 ФинансБизнесГрупп, 2 3 Погашение 
22.06.2011 ШАНС КАПИТАЛ, 1 1 Погашение 
22.06.2011 ЮниТайл, 1 1.5 Погашение 
24.06.2011 ТВЗ, БО-1 2 Оферта 
28.06.2011 Газпром, 11 5 Оферта 

28.06.2011 Джестер, 1 14.3 Погашение 

28.06.2011 Золото Селигдара, 1 0.3 Погашение 
28.06.2011 КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК, 2 4 Погашение 
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Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-
никшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 

 
 
 
 
 
 
ОТДЕЛ СТРУКТУРНЫХ ПРОДУКТОВ 
 
Владимир Шабалов 
Начальник отдела 
доб. 189; vshabalov@akbf.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Елена Лаптева 
Специалист 
доб. 134; elapteva@akbf.ru 
 
 
 
 
Александр Сидоров 
Нефть и газ 
доб. 192; asidorov@akbf.ru 
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