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В пятницу пройдет встреча министров финансов и глав ЦБ стран G7, посвященная последст-
виям землетрясения в Японии и волатильности на валютном рынке. Сегодня утром японская 
йена укрепилась к доллару до максимума со времен Второй мировой войны.  
 
Мы полагаем, что укрепление японской валюты имеет временный характер из-за сворачи-
вания carry-trades и репатриации средств на восстановление японских производств, поэто-
му, на наш взгляд, Банк Японии может согласовать открытие своп-линии с другими централь-
ными банками по примеру действующих контрактов с ФРС. Напомним, что в декабре               
2007 г. ФРС открыла своп-линии с основными центробанками в т.ч. и с Банком Японии, ко-
торые впоследствии были продлены и будут действовать до 1 августа 2011 г.   
 
25 марта Совет директоров Банка России рассмотрит вопрос о ставке рефинансирования, 
сообщил вчера первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев. Мы ожидаем повышения основных 
ставок ЦБ еще два раза до конца полугодия, но повышение необязательно произойдет в 
марте, на заседании в конце марта возможна пауза.   
 

Испания сегодня предложит облигации с погашением в 2021 и 2041 гг. 

Внутренний рынок 
Вчера выступал первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев. В этом выступлении, на наш взгляд, 
следует обратить внимание на отсутствие сигналов о дальнейших шагах ЦБ, что можно рас-
ценивать как момент паузы на фоне внешней нестабильности. В частности, ЦБ надеется, что 
инфляционные ожидания понизились, но об этом, на наш взгляд, рано говорить. Инфляция в 
марте будет на уровне марта 2010 года, как по ожиданиям ЦБ, так и по нашим прогнозам. 
По поводу валютного курса ЦБ также не дает сигналов: Алексей Улюкаев считает, что равное 
распределение рисков, «как ослабление, так и укрепление рубля».  
 
Алексей Улюкаев сообщил, что чистый отток капитала из РФ в феврале, по предварительным 
данным, составил $6 млрд. По его словам, ЦБ РФ с начала марта купил на внутреннем рын-
ке валюту на сумму около $2.5 млрд. 
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Показатели основных  
мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 
закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 705.18 0.27 0.54 2.30 

РТС 1 915.95 0.48 2.68 9.87 

Dow Jones 11 613.30 -2.04 -5.02 1.06 

S&P 500 1 281.87 0.00 -3.47 3.05 

NASDAQ 2 667.33 0.00 -4.89 0.92 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.84 0.00 6.84 

ОФЗ 25061 100.02 0.00 4.90 

ОФЗ 46002 102.60 0.00 6.12 

ОФЗ 46017 96.00 -1.00 7.62 

ОФЗ 46021 89.29 0.00 4.90 

ОФЗ 46018 95.20 0.10 7.82 

ОФЗ 46020 80.10 0.00 9.12 
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Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 101.14 0.00 4.80 

ГАЗПРОМ А8 101.40 0.00 4.78 

ОГК-5 БО15 101.00 -0.17 6.84 

РЖД-7 101.85 0.00 6.50 

РЖД-10 120.92 -0.28 7.16 

Москва-62 117.65 -0.30 7.24 

Газпром А11 119.22 0.50 7.20 

Москва-56 99.00 0.35 7.58 

Москва-49 98.62 -0.38 7.63 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сего-
дня 

1 день  1 м. 

Overnight 2.93 0.00 0.18 

MOSPRIME 3M, % 3.98 0.00 -0.02 

MOSIBOR 3M, % 3.98 0.00 -0.02 

MIBOR 91-180 дней, % 4.99 0.00 -0.10 

Ост. на корр.счетах ЦБ,  
млрд руб. 497.59 20.5 -42.7 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 947.99 184.4 12.6 

Сальдо операций ЦБ,  
млрд руб. 

729.70 -30.2 384.7 

Золотовал. резервы, $ млрд 497.20 н.д. 10.2 

Инфляция YoY, % 9.50 н.д. -0.1 

1 год 

-0.58 

-0.59 

-0.59 

-1.69 

22.2 

154.5 

662.0 

59.7 

2.3 

Эмитент Bid YtM 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 

UST 2 0.54 -0.06 -0.30 

UST 10 3.17 -0.13 -0.45 

UST 30 4.36 -0.10 -0.32 

Russia 28 5.86 -0.01 -0.15 

Russia 30 4.72 -0.01 -0.23 

Brazil 34 5.68 -0.04 -0.18 

China 16 3.46 0.00 0.19 

India 36 8.36 0.00 -0.15 

Mexico 34 5.72 0.00 -0.15 

1 год 

-0.36 

-0.48 

-0.23 

-0.03 

-0.22 

-0.28 

0.21 

-0.09 

-0.09 

Ближайшие размещения 

22.03.2011 Транскапиталбанк, 02 1.8 млрд руб 

24.03.2011  Группа ЛСР(ОАО), БО-04 1.5 млрд руб 

25.03.2011 МДМ Банк, БО-2 5 млрд руб 

29.03.2011  БНП Париба Банк, 01 2 млрд руб 

29.03.2011  ФГУП «Почта России», 01 7 млрд руб 

29.03.2011   ОТП Банк , 02 2.5 млрд руб 

22.03.2011  АФК Система, 4 19.5 млрд руб 



Вкратце 

• Минфин вчера разместил ОФЗ 25077 на сумму 10 млрд руб. из предложенных                  
30 млрд руб. по верхней границе диапазона 7.6% годовых. 

• Инфляция с 6 по 14 марта составила 0.2%, по данным Росстата.  

• Рост промышленного производства в России в феврале 2011 года составил 5.8% в 
годовом выражении после роста на 6.7% в январе. 

• Аукцион по размещению Т-bills Португалии с погашением 23 марта 2012 г. прошел 
неоднозначно. Bid/cover подрос до 2.22х против 1.88х в феврале, но доходность уве-
личилась на 34 б.п. до  4.331% годовых.  

• Внешэкономбанк (ВЭБ) в среду открыл книгу заявок инвесторов на приобретение 
облигаций 9-й серии объемом 15 млрд руб. Ориентир ставки  купона облигаций нахо-
дится в диапазоне 8.1–8.35% годовых, что соответствует доходности к 5-летней офер-
те на уровне 8.26–8.52% годовых.  

 
Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

01.03.2011 Восток-Сервис-Финанс, 1 1 Погашение 
02.03.2011 Макромир-Финанс, 1 1 Оферта 
03.03.2011 РКЗ, 1 1 Оферта 
03.03.2011 Градострой-Инвест, 1 0.5 Погашение 
03.03.2011 Финансы-А.П.И., 1 0.4 Погашение 
04.03.2011 Куйбышевазот-инвест, 2 2 Погашение 
07.03.2011 Татфондбанк, 6 2 Оферта 
07.03.2011 ОСМО Капитал, 1 1 Погашение 
08.03.2011 Владпромбанк, 1 0.2 Погашение 
09.03.2011 МБРР, 4 5 Оферта 
09.03.2011 РМП Холдинг, 1 0.8 Оферта 
09.03.2011 Башкирэнерго, 3 1.5 Погашение 
09.03.2011 ПЧРБ-Финанс, 1 1.3 Погашение 
11.03.2011 ВолгаТелеком, 4 3 Оферта 
14.03.2011 Восточный Экспресс Б, 1 1 Оферта 
15.03.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
15.03.2011 Еврокоммерц, 5 5 Погашение 
15.03.2011 МКБ, 4 2 Погашение 
17.03.2011 ТехноНИКОЛЬ-Финанс, 2 3 Оферта 
17.03.2011 Главстрой-Финанс, 2 4 Погашение 
17.03.2011 Дикси  - Финанс, 1 3 Погашение 
17.03.2011 завод Арсенал , 1 0.4 Погашение 
18.03.2011 ДВТГ, 1 5 Оферта 
18.03.2011 Нижне-Ленское-Инвест, 3 1 Оферта 
20.03.2011 ПСМТ, 1 0.04 Погашение 
22.03.2011 ТД Спартак-Казань, 2 1 Погашение 
23.03.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
23.03.2011 Сатурн, 2 2 Оферта 
23.03.2011 Радионет, 2 1 Погашение 
26.03.2011 МОИТК, 2 4 Погашение 
27.03.2011 ГАЗ-сервис, 1 30 Погашение 
28.03.2011 Группа Магнезит, 2 2.5 Погашение 
29.03.2011 Татфондбанк, 5 2 Оферта 
29.03.2011 Атомспецконструкция, 1 0.003 Погашение 
30.03.2011 АРТУГ, 2 0.5 Оферта 
30.03.2011 Метрострой  Инвест, 1 1.5 Оферта 
31.03.2011 ЭГИДА, 1 0.1 Оферта 
31.03.2011 Элис, 2 0.5 Оферта 
31.03.2011 АПК Аркада, 3 1.2 Погашение 
04.04.2011 МБРР, 2 3 Оферта 
06.04.2011 КВАРТ-финанс, 1 0.3 Оферта 
07.04.2011 Банк Зенит, БО-1 5 Оферта 
14.04.2011 АЦБК-Инвест, 3 1.5 Погашение 
15.04.2011 Фармпрепарат, 1 0.02 Оферта 
15.04.2011 Амурметалл, 3 3 Погашение 
19.04.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 2 1.5 Оферта 
21.04.2011 ЕБРР, 2 5 Погашение 
21.04.2011 Связь-Банк, 1 2 Погашение 
21.04.2011 завод Арсенал , 2 0.3 Погашение 
22.04.2011 Минплита-Финанс, 1 0.5 Оферта 
22.04.2011 Объед. кондитеры-Фин., 2 3 Оферта 
22.04.2011 ГАЗКОН, 1 30 Погашение 
22.04.2011 Минплита-Финанс, 1 0.5 Погашение 
23.04.2011 Новопластуновское, 1 0.02 Оферта 
25.04.2011 Газпром нефть, 4 10 Оферта 
25.04.2011 Мой Банк, 5 5 Оферта 
25.04.2011 Моссельпром Финанс, 2 1.5 Оферта 
25.04.2011 Пром Тех Лизинг, 1 0.1 Погашение 
26.04.2011 Промтрактор-Финанс, 3 5 Оферта 
26.04.2011 Тензор-Финанс, БО-1 0.3 Оферта 
26.04.2011 БАЛТИНВЕСТБАНК, 1 1 Погашение 
26.04.2011 ГЛОБЭКС-ФИНАНС, 1 4 Погашение 

26.04.2011 Н.торговые системы, 1 1 Погашение 

27.04.2011 Внешэкономбанк, 2 2 Погашение 
28.04.2011 ЧТПЗ, 3 8 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 
 

Дата Выпуск Объем выпуска,  
млрд руб. Действие 

29.04.2011 Каспийская Энергия Ф, 1 1 Оферта 
29.04.2011 Первобанк, БО-1 1.5 Оферта 
29.04.2011 Разгуляй-Финанс, 5 2 Оферта 
02.05.2011 Банк Союз, 3 2 Погашение 
03.05.2011 Банк НФК (ЗАО), 2 2 Погашение 
05.05.2011 МКБ, 5 2 Оферта 
06.05.2011 БИНБАНК, 2 1 Оферта 
09.05.2011 Строй-Контраст, 1 2 Погашение 
16.05.2011 Росбанк, 10 (А5) 5 Оферта 
16.05.2011 Росбанк, 8 (А3) 5 Оферта 
17.05.2011 МГ групп, 3 1.8 Погашение 
17.05.2011 Мособлгаз, 1 2.5 Погашение 
18.05.2011 ИНПРОМ, 3 1.3 Погашение 
18.05.2011 Рэйл Лизинг Финанс, 1 0.2 Погашение 
19.05.2011 МТС, 4 15 Оферта 
20.05.2011 Авангард АКБ, 3 1.5 Оферта 
20.05.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 
20.05.2011 РЖД, 9 15 Оферта 
20.05.2011 Национальный капитал, 2 3 Погашение 
20.05.2011 ЭнергоСтрой-Финанс, 1 1.5 Погашение 
24.05.2011 Атомстройэкспорт-Ф, 1 1.5 Погашение 
24.05.2011 Свободный сокол, 3 1.2 Погашение 
25.05.2011 ОАО DOMO, 1 2 Оферта 
25.05.2011 НС-финанс, 1 2 Погашение 
26.05.2011 АВТОВАЗ, 4 5 Оферта 
26.05.2011 Талио-Принцепс, 1 0.5 Оферта 
26.05.2011 Техносила-Инвест, 1 2 Погашение 
27.05.2011 Корп. железобетон, 1 1 Погашение 
30.05.2011 ИТЕРА ФИНАНС, 1 5 Оферта 
31.05.2011 Группа Черкизово, 1 2 Погашение 
01.06.2011 Татфондбанк, 4 1.5 Погашение 
02.06.2011 Банк Спурт, 2 1 Оферта 
02.06.2011 Разгуляй-Финанс, 4 3 Оферта 
03.06.2011 Металлсервис-финанс, 1 1.5 Оферта 
03.06.2011 Главная дорога, 1 0.3 Погашение 
07.06.2011 ВТБ 24, 3 6 Оферта 
09.06.2011 ИжАвто, 2 2 Погашение 
10.06.2011 Инком-Лада, 3 2 Погашение 
13.06.2011 ИКС 5 ФИНАНС, 4 8 Оферта 
14.06.2011 Элемент Лизинг, 2 0.7 Оферта 
15.06.2011 РЖД, 16 15 Оферта 
15.06.2011 Корп. Строймонтаж, 1 1.2 Погашение 
16.06.2011 ВТБ-Лизинг Финанс, 3 5 Оферта 
16.06.2011 ВТБ-Лизинг Финанс, 4 5 Оферта 
16.06.2011 Россельхозбанк, 7 5 Оферта 
16.06.2011 Ханты-Мансийский банк, 2 3 Оферта 
16.06.2011 Глобус-Лизинг-Финанс, 6 0.5 Погашение 
16.06.2011 Космос - Финанс, 1 2 Погашение 
17.06.2011 Банк Ренессанс Капитал, 3 4 Оферта 
17.06.2011 Седьмой Континент, БО-1 5.8 Погашение 
20.06.2011 Мечел, 2 5 Оферта 
20.06.2011 Русское море, 1 2 Оферта 
20.06.2011 Тройка Инвест, 2 0.5 Погашение 
21.06.2011 Генерирующая комп., 1 2 Погашение 
21.06.2011 Группа АГРОКОМ, 1 1.5 Погашение 
21.06.2011 Полипласт, 1 1 Погашение 
22.06.2011 НОМОС-БАНК, 9 5 Оферта 
22.06.2011 ФинансБизнесГрупп, 2 3 Погашение 
22.06.2011 ШАНС КАПИТАЛ, 1 1 Погашение 
22.06.2011 ЮниТайл, 1 1.5 Погашение 
24.06.2011 ТВЗ, БО-1 2 Оферта 
28.06.2011 Газпром, 11 5 Оферта 

28.06.2011 Джестер, 1 14.3 Погашение 

28.06.2011 Золото Селигдара, 1 0.3 Погашение 
28.06.2011 КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК, 2 4 Погашение 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 
Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 
Компания) носит исключительно информационный ха-
рактер и не является предложением к совершению 
операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 
ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-
ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 
в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-
чениях аналитиков Компании в отношении рассматри-
ваемых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 
данные, которые Компания считает достоверными, 
однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 
гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-
ность предоставляемой информации и нести ответствен-
ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 
могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-
никшим в результате использования третьими лицами 
информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-
пания обращает внимание, что операции на рынке 
ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 
риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 
данном отчете, действительны только на даты, прибли-
женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-
нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-
вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 
напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в настоя-
щем документе или исправлять возможные неточности. 
Копирование и распространение информации, содержа-
щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 
ИК «АК БАРС Финанс». 
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