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CKOPO

MWHOUH 3aBTpa NPEANOXMT MHBECTOPaAM ABa Bbinycka O®3 Ha cymmy 20 mMApA pyb., coraacHo
npeABapUTEAbHOMY KaAEHAAPO ayKLMOHOB.

CEroaHs

Ha BHelLHEeM pbIHKE CEroAHSA NPOMAET pa3melleHne USTS, a Takke 0XMAAETCA BbIXOA CTAaTUCTUKK
no ueHam Ha HepBwxMMOocTb B CLUA 3a siHBapb.

BYEPA

BHeLLHUI pbIHOK

Ha BHellHeM pbiHKe BUYepallHWUi AEHb BbIAAACA AOBOABHO CMOKOWMHbBIN. MHBECTOPbI pearnposau
Ha YMEpPEHHO-NO3UTUBHYLO cTaTUCTUKy no CLUA v nposiBAAAM 6EeCnOKOMCTBO OTHOCUTEABHO TOTO,
yto ANOHUKM MOXET He YAACTCA NPEeAOTBPaTUTb MOMaAaHWE PaAMOaKTMBHbLIX BELLECTB C MOBpe-
XAEHHOMN B pesynbTaTe 3emaeTpaceHns ASC B OKpyxatoLyto cpeay. Bosspaluadach K AaHHbIM NO
CLUA caeayeT yka3zaTb, uto 6a3oBas MHOAAULMS (core PCE) noppocaa Ha ypoBHE OXMAAHWU B HEB-
pane a0 0.9% rop-k-roay, a pocT pacxoAOB HaCeAEHMA NPEBbLICUA MPOrHo3bl (+0.7% 3a Mec., OXu-
Apancs poct Ha 0.5%), Npu aTOM AaHHbIE MO PbIHKY HEABMXXMMOCTU HE NoKasaAm yxyallueHus. OaHo-
BPEMEHHO, POCT He3aBepPLUEHHbIX CAEAOK Ha BTOPUYHOM PbIHKE HEABMXMMOCTU coCTaBUA 2.1%
3a MecAL, TOrAa Kak U3MEHEHUS HE OXMAAAOCb, TEM CaMbIM €CTb HAAEXAQ, YTO CMIPOC M Ha He-
ABWXMMOCTb NOCTENEHHO BOCCTAHaBAWBAETCS.

Ha ¢oHe No3WTMBHOWM CTAaTUCTUKK, ayKUMOH No pasmelueHnto UST2 npollen 0THOCUTEABHO cAabo.
CootHoweHue bid/cover coctaBuno 3.16x MO CpaBHEHUIO CO cpepHnm 3.45X 3a nocaepHue
9 ayKUMOHOB, MO AaHHbIM Bloomberg. Mo ntoram AHA AOXOAHOCTb 2-AeTHMX UST noBbicMAach Ha
2 6.n., A0 1.26%. AoxoaHocTb UST10 Takxke CyleCTBEHHO He U3MeHUAacb. OTMETUM, YTO AOXOA-
HOCTb POCCUIMCKMX CYyBEPEHHbIX €BPO0BANTaLMK BUEPA HECKOABKO NOAPOCAA (Ha 6 6.n. A0 4.72%),
YaCTMUYHO AOFOHASi POCT AOXOAHOCTU Ka3Hauenckux obavraumm CLUA paHee Ha npolleallen
Heaene.

BHyTpPEeHHMIA PbIHOK

Buepa B pesyAbTate ynaaTbl HAAOrOB AMKBMAHOCTb MOHWM3MAACh Ha 213 MApA py6., U CEropHs
yTpoM 06LLME OCTaTKM Ha KopcueTax 1 peno3uTax 6aHkoB B LUb coctaBuan 1017 mMApa py6. Takum
06pa3oM AMKBMAHOCTb OCTaEeTCA BbICOKOM, UTO MOAAEPXMBAET CNPOC Ha PybAeBble 0OAMTraLmn.

LB He HamepeH pacLUMpATb rPaHuLLbl NAaBaoLWero 6UBaAOTHOrO Kopraopa B BAMXKaNLLKe Mecs-
Lbl, 3aBEPUA 3aMecTUTENb NpeaceaaTenn baHka Poccun Cepreit LLBewoB Reuters. MocaeaHunin pas
1 mapTa LB pacwmpua koprpop 6UBaAOTHOM KOP3KHbI ¢ 4 A0 5 pyb. CUMMETPUUHO B 06e cTopo-
Hbl. PacluMpeHHble rpaHuLbl KOpUAOPa Toraa coctaBuan 32.45-37.45 pyb. C Hauyana mecaua Lb
He 06bABAAA 06 U3MEHEHWU IPaHML, KOPUAOPA.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pblHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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KopnopaTusHblit u cy6deaepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [JoxopHocTb, %
Mocksa-58 101.05 0.00 4.45
FA3IMPOM A8 101.30 0.00 4.81
Ork-5 6015 101.32 0.52 6.49
PXA-7 101.85 0.10 6.42
PXA-10 121.50 0.25 6.99
Mocksa-62 118.20 0.05 6.99
Masnpom A1l 119.50 0.00 7.05
Mocksa-56 98.72 0.32 7.53
MockBa-49 99.15 0.14 7.53
FocyaapcTBeHHbIW CErMeHT
Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 102.50 -0.40 5.92
O3 46017 98.00 0.10 7.14
0®d3 46021 89.29 0.00 4.90
O3 46018 94.59 -0.41 7.91
0®d3 46020 89.80 0.30 8.00
MokasaTenun oCHOBHbIX
MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
3HaueHme % n3MeHeHus
NHpexc
3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1810.90 0.19 3.61 7.94
PTC 2 045.06 0.17 5.81 15.68
Dow Jones 12 197.88 -0.19 0.56 5.29
S&P 500 1310.19 -0.27 -0.73  4.00
NASDAQ 2 730.68 -0.45 -1.81 2.39

www.akbf.ru

AHanutndyeckun otaen, Ten. (495) 644-29-95


http://www.cbonds.info/rus/emissions/emission.phtml/params/id/13765
http://www.cbonds.info/rus/emissions/emission.phtml/params/id/14439
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MocaHepro otuutancs 3a 2010 r. no MC®PO. Yucras npubbinb MocaHepro (S&P:BB-) B 2010 r. no
MC®O coctaBuaa 8.67 MApA pyb., uto B 5.2 pasa Bbille nokasatensd 2009 r. Boipyuka komnaHum
BblpocAa Ha 29%, Ao 145.3 MApA pyb., UTO 06YCAOBAEHO MOBLILLEHWEM Tapuda Ha TEMAO, @ TaKKe
yBeAMueHneM obbemMa pearnsaLmm INEKTPOIHEPTUM U MOLLLHOCTU Ha CBOBOAHOM PbIHKE B LIEAOM.
Mokasatenb EBITDA 3a 2010 r. noBbicUACS Ha 26.6%, Ao 20.1 mapa py6. BanoBoit pooar MocaHep-
ro No COCTOSIHWUIO Ha KOHeLl, roaa MoHu3uAca Ha 10.8% po 16.7 MApA py6., HO ¢ yueToM BOAbLUKX
OCTaTKOB Ha Aeno3uTax A0 BOCTPEOOBaHUSA, YNCTbIN AOAT KOMMNAHWM OTPULLATEABHBIN.

MocaHepro oxuaaet B 2011 roay nokasateab EBITDA Ha ypoBHe 23 MApA pyb., Npy 3TOM Ha Te-
KyLUMIA TOA 3anAaHWPOBaHbl MHBECTULIMM B 06beMe OKOAO 17 MApPA pyb., COOBLUMA AUPEKTOP MO
ynpaBAEHUYECKOMY yYeTy U BropxeTrpoBaHuto komnaHun Cepreit MoataBues. MHBECTULMKM MOTYT
6bITb  MPOGUHAHCUPOBAHbLI 3@ CYET CPEACTB KOMMAHUMKM Ha cuyetax A0 BocTpeboBaHUM
(24.5 mapa pyb6.). Ha aTom ¢oHe Mbl nMoaaraem, YTo BEPOSITHOCTb MOSIBAEHWSI HOBOIO BbiMycka
KOMMaHWKN Ha PbIHKE B TEKYLLEM FOAY OYE€Hb HU3Ka, HO Mbl M HE BUAMM NOTEHUMAAA POCTa KOTUPO-
BOK N0 BbinyckaM MocaHepro.

Bkpatue

e [pynna Me4yen Hayana neperoBopbl 0 nokynke 80%-Horo naketa PacnaaCkor, KOTOPbIN
COBCTBEHHUKM XOTAT NpoAaTh 3a $6 MApA. Mpu aToM Meuen HacTaMBaeT Ha CHUXEHWU
LUeHbl MaketTa B TpU pasza - A0 $2 MApA. Tpoune MEeTannypriuyeckue KommnaHuu
(CeBepcranb, MMK, MeTtannomHBecTt, HAMK) nHTepeca kK aktuBy He MPOSABUAN.

e Fitch noaTBEpPAMAO PENTUHT HOPUABCKOIO HUKEeA Ha ypoBHe «BBB-» v BbiBEAO €ro 13
CNUCKa PEWTUHIOB MOA MEPECMOTPOM CO «CTabWAbHbIM» MPOrHO30M. PelThHIoBble AEW-
CTBMA NPOBEAEHbI NocAe oTkada PycAna npopaBaTb HopHukeno 20% akuun MK 3a
$12.8 MApA.

e MPCK lOra B 2010 r. yBEAMYMAO BbIpyYKy Ha 15.7%, po 22.14 mapa py6. Mo utoram
2010 r. KoMNaHWA MNOAYUYMAA YUCTbIM YObITOK B pa3mepe 3.59 mapa pyb., uto B 3.2 pasa
npesbiwaeT yobiTok 2009 r. PocT yObITKOB CBSA3aH C yBEAUUYEHUEM AeDUTOPCKON 3aA0A-
XXEHHOCTH, BbI3BAHHOM HEMAATEXaMKU KOHEUHbIX MOTPebuTenei, a Takke MCKYCCTBEHHbLIM
cAepXuBaHWEM TapudOoB.

e Pycl[MAPO MOXET MOAYUMTb KOHTPOALHbIM NakeT PAO «9Hepretnyeckne cuctembl Boctokar»
B CAyYyae MPUHATMA TaKoro peLleHUs rocyAapCTBOM Yepe3 BHECEHUE aKTMBa B AOM3IMMUC-
CUIO TMAPOTEHEPUPYIOLLEN KOMMNAHUK

e [lpomcBasbbaHk B 2010 r. noAyuma 2.5 MApA pyb. unctoit npubbian no MCOO npoTtus
ybbiTka ropoM paHee. baHk naanupyet Bo Il noayroamm paccmotpeTs Bonpoc 06 IPO B
2012 r., u MoxeT pa3mecTutb A0 20% akumit. Aoas NPL no utoram ropa cokpatmaacb A0
9.2% noptdens. Pe3epB nop obecueHeHne cokpatnaca Ao 10.9% noptdensi. baHk coob-
LLMA O MOYTU ABYKPATHOM COKPALLEHUWU AOAU KPEAMTOB C NEPECMOTPEHHbLIMU YCAOBUSIMMU
(c 26% Ha KoHel, 2009 ropa A0 13.5% Ha koHel, 2010 roaa). AktuBbl 6aHka 3a 2010 r.
YBEAMUMAUCH HECYLLLECTBEHHO U cocTaBuAm 475 Mapa pybaen. Mpu 3TOM KOPNOpaTUBHBLIN
noptdenb u Kpeantbl MCB BbipocAn Ha 19.5% n 18.5%, a PO3HUUYHBLIN KPEAWUTHBIN NOPT-
denb cokpatnaca Ha 19.8%.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

01.03.2011 Boctok-CepBuc-®uHaHc, 1 1 Morawexue 29.04.2011 Kacnuiickas 3Heprua @, 1 1 Odepra
02.03.2011 Makpomup-®uHaHe, 1 1 Odepra 29.04.2011 MepBob6aHk, BO-1 1.5 Odepra
03.03.2011 PK3, 1 1 Odepra 29.04.2011 Pasrynan-duHaHc, 5 2 Odepra
03.03.2011 papocTpoi-UHBecT, 1 0.5 MoraweHue 02.05.2011 Bbank Cotos, 3 2 MoraweHue
03.03.2011 OuHaHeb-AMMN., 1 0.4 MoraweHue 03.05.2011 Bank HOK (3A0), 2 2 MoraweHue
04.03.2011 Ky#6blLleBa3oT-uHBeCT, 2 2 MoraweHue 05.05.2011 MKB, 5 2 Odepra
07.03.2011 TatdpoHabaHK, 6 2 Odepta 06.05.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepra
07.03.2011 OCMO Kanwurtan, 1 1 MoraweHue 09.05.2011 Crpow-KoHTpacT, 1 2 MoraweHue
08.03.2011 BaaanpombaHk, 1 0.2 MNoraweHne 16.05.2011 PocbaHk, 10 (A5) 5 Odepra
09.03.2011 MBPP, 4 5 OdepTa 16.05.2011 PocbaHk, 8 (A3) 5 Odepra
09.03.2011 PMM Xonaumhr, 1 0.8 OdepTa 17.05.2011 MTr rpynn, 3 1.8 MNoraweHne
09.03.2011 Bawwkupanepro, 3 1.5 MNoraweHne 17.05.2011 Mocobaras, 1 2.5 MNoraweHune
09.03.2011 NYPB-®GuHaHc, 1 1.3 MNoraweHne 18.05.2011 WHNPOM, 3 1.3 MoraweHune
11.03.2011 BoaraTenekom, 4 3 OdepTa 18.05.2011 Paiin AusuHr ®uHaHe, 1 0.2 MoraweHne
14.03.2011 BocTouHbli Jkenpece b, 1 1 OdepTa 19.05.2011 MTC, 4 15 OdepTa
15.03.2011 M-UHAYCTPUA, 2 1.5 OdepTa 20.05.2011  ABaHrapa AKB, 3 1.5 Odepra
15.03.2011 EBpokommepu, 5 5 Morawexue 20.05.2011 BenoH-OuHaHe, 2 2 Odepra
15.03.2011 MKB, 4 2 MNoraweHne 20.05.2011 PXA, 9 15 Odepra
17.03.2011 TexHOHUKOAb-®OuHaHc, 2 3 OdepTa 20.05.2011 HaunoHanbHbI KanuTan, 2 3 MoraweHne
17.03.2011 naBcTpoi-OuHaHc, 2 4 Morawexue 20.05.2011 AHeproCrpon-OuHaHe, 1 1.5 MoraweHue
17.03.2011 Avkeu - OuHaHe, 1 3 Morawexue 24.05.2011 AtomcTponakcnopt-®, 1 1.5 MoraweHue
17.03.2011 3aBoA ApceHan , 1 0.4 MNoraweHne 24.05.2011 CB060AHbBIN COKOA, 3 1.2 MoraweHne
18.03.2011  ABTI, 1 5 Odepra 25.05.2011  OAO DOMO, 1 2 Odepra
18.03.2011 HuxHe-N\eHckoe-UHBecT, 3 1 OdepTa 25.05.2011 HC-puHaHc, 1 2 MNoraweHune
20.03.2011 MncMmT, 1 0.04 MoraweHue 26.05.2011  ABTOBA3, 4 5 Odepra
22.03.2011 TA Cnaprak-KasaHb, 2 1 MNoraweHne 26.05.2011 Taauno-MpuHuenc, 1 0.5 Odepra
23.03.2011 M-UHAYCTPUA, 2 1.5 Odepta 26.05.2011 TexHocuna-MHBecT, 1 2 MNoraweHue
23.03.2011 CatypH, 2 2 Odepta 27.05.2011 Kopn. xene306eToH, 1 1 MNoraweHue
23.03.2011 PaauoHer, 2 1 MNoraweHne 30.05.2011 UTEPA ®NHAHC, 1 5 Odepra
26.03.2011 MOWTK, 2 4 MNoraweHne 31.05.2011 I'pynna Yepkusoso, 1 2 MNoraweHue
27.03.2011 [A3-cepsuc, 1 30 MNoraweHne 01.06.2011 TatpoHabaHK, 4 1.5 MNoraweHue
28.03.2011 pynna MarHeaumr, 2 2.5 Morawexue 02.06.2011 Bank Cnypr, 2 1 Odepra
29.03.2011  TatdoHabaHk, 5 2 Odepra 02.06.2011 Pasrynai-OuHaHc, 4 3 OdepTa
29.03.2011 ATOMCNELKOHCTPYKums, 1 0.003 MoraweHve 03.06.2011 MeTanncepBuc-ouHaHC, 1 1.5 Odepra
30.03.2011 APTYT, 2 0.5 Odepra 03.06.2011 [naBHas popora, 1 0.3 MoraweHve
30.03.2011 MeTpocTtpoit MHBecT, 1 1.5 Odepra 07.06.2011 BTE 24, 3 6 Odepra
31.03.2011  3MMAA, 1 0.1 Odepra 09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue
31.03.2011 dnumc, 2 0.5 Odepta 10.06.2011 UHkom-Napa, 3 2 MNoraweHue
31.03.2011 ANK Apkaaa, 3 1.2 MoraweHne 13.06.2011 NKC 5 OUHAHC, 4 8 Odepra
04.04.2011 MBPP, 2 3 Odepta 14.06.2011 IAeMeHT AUSMHT, 2 0.7 Odepra
06.04.2011 KBAPT-duHaHc, 1 0.3 Odepra 15.06.2011 PXA, 16 15 Odepra
07.04.2011 Baxk 3enuT, BO-1 5 Odepra 15.06.2011 Kopn. CTpoiimoHTax, 1 1.2 MoraweHve
14.04.2011 ALUBK-UHBecT, 3 1.5 MoraweHue 16.06.2011 BTB-AM3uHr ®uHaHc, 3 5 Odepra
15.04.2011 ®dapmnpenapar, 1 0.02 Odepta 16.06.2011 BTB-Au3WHr ®uHaHc, 4 5 Odepra
15.04.2011 Amypmetana, 3 3 MoraweHue 16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepra
19.04.2011 M-UHAYCTPUSA, 2 1.5 OdepTa 16.06.2011 XaHTbl-MaHcuickui 6aHk, 2 3 OdepTa
21.04.2011 EEBPP, 2 5 MNorawexue 16.06.2011 I'A06yc-Au3nHr-OuHaHc, 6 0.5 Morawexue
21.04.2011 CeaAsb-baHk, 1 2 MNorawexue 16.06.2011 Kocmoc - ®duHahce, 1 2 Morawexue
21.04.2011 3aBoA ApceHan , 2 0.3 MNoraweHne 17.06.2011 BaHk PeHeccaHc KanuTana, 3 4 Odepra
22.04.2011 MuHnanta-®GuHaHe, 1 0.5 Odepta 17.06.2011 CeabMol KoHTHHeHT, BO-1 5.8 MoraweHue
22.04.2011 06bea. KOHAMTEPLI-OUH., 2 3 Odepta 20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepra
22.04.2011 FASKOH, 1 30 MoraweHue 20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepra
22.04.2011 MuHnAnTa-OuHaHe, 1 0.5 Morawexue 20.06.2011 Tpoika UHBecT, 2 0.5 MoraweHue
23.04.2011 HosonaactyHoBCKOE, 1 0.02 Odepta 21.06.2011 leHepupytowasn komn., 1 2 MoraweHue
25.04.2011 Fa3npom HedTb, 4 10 Odepta 21.06.2011 Ipynna ATPOKOM, 1 1.5 MoraweHue
25.04.2011 Mot baHk, 5 5 Odepta 21.06.2011 Moaunaact, 1 1 MoraweHue
25.04.2011 Moccenbnpom ®OuHaHc, 2 1.5 Odepra 22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepra
25.04.2011 Mpom Tex AuauHr, 1 0.1 MNoraweHne 22.06.2011 ®duHaHcbuaHeclpynn, 2 3 MNoraweHune
26.04.2011 Mpomtpaktop-®uHaHe, 3 5 Odepra 22.06.2011 LLUAHC KAMUTAA, 1 1 MoraweHune
26.04.2011 TeH3op-®uHaHc, BO-1 0.3 Odepta 22.06.2011 tOHuTama, 1 1.5 MorawweHue
26.04.2011 BAATMHBECTBAHK, 1 1 MoraweHue 24.06.2011  TB3, bO-1 2 Odepra
26.04.2011 FNOB3KC-OUHAHC, 1 4 MoraweHue 28.06.2011 [asnpowm, 11 5 Odepra
26.04.2011 H.toprosble cuctemsl, 1 1 MoraweHue 28.06.2011 Dxectep, 1 14.3 MorawweHue
27.04.2011 BHeLwaKoHOMbaHK, 2 2 MNoraweHne 28.06.2011 3onoto Cennrapapa, 1 0.3 MNoraweHue
28.04.2011  4Tng, 3 8 Odepta 28.06.2011 KPEAWUT EBPOMA BAHK, 2 4 MoraweHue
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMHA

MaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMH

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIUIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3stok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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