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eXXeAHeBHbIN 0630p

AOATOBOIo pblHKa

CKOPO

Ha caeaytolieit Heaene npoiaeT 3acepaHue ELLD no ctaBkam. OXuaaeTcsa NoBbllEHWE CTaBOK Ha
0.25 n.n., oo 1.25% roposbix. Tak kKak ELLB npuaepxuBaetcs TapretupoBaHust HoGAaumum (CPI yxe
4 mecsaua npeBbllLaeT LEAEBON ypoBEHb) U 03ab0OUEH POCTOM WMHOASLIMOHHBIX OXWAAHUW, Mbl
noaaraewm, yto ELUB He orpaHMumnTCa 0OAHUM NOBbILLEHWEM B TEKYLLEM rOAY. [10 KOHCEHCYC onpocy
oXxupaetcs nosblilweHne Ha 0.25 n.n. B KBapTaa, T.e. A0 KOHUa roaa ctaBka ELIB moxeT coctaButb
1.75%. AoAroBble NPOBAEMbI HEKOTOPbIX EBPOMNENCKUX CTPAH HE NOMELLAOT NOBLILLEHWIO CTABOK.

CEroaHs

I'paxaaHckue camonetbl Cyxoro (penTuHr BB ot Fitch) ceroaHs HauHyT c60p 3afBOK MHBECTOPOB
Ha NOKynky 6upxeBbix 0bAMraumii Ha obLlyto cymmy 6 MApPA pyb. O6bemM 3IMUCCUU TPEXAETHUX
obamraumn cepuii 02 1 03 cocTaBuT MO 3 MAPA PYO. YCAOBKUA IMUCCUM NPEAYCMATPUBALOT 0depTy
Ha AOCPOYHbIV BbIKyn BTOPOro BbiNycka 06AMraLmii Yepes roa NocAe Havyana pasMeLLEeHUs, TPETb-
€ero Bbinycka - yepes ABa ropa. PasmelleHune bymar 3anaaHMpoBaHO Ha 26 anpeas.

BYEPA

BHeLHWI pbIHOK

MpeactaButeann GPC He UCKAIOUAIOT YBEAMUEHHE CTABOK AO KOHLA ropa. Masa depepanbHOro
pe3epBHOro 6aHka MuHHeanoAuca HapasHa Kouepaakota cuntaet, uto ®PC B cayuae noBbillie-
HWA yPOBHS 6a30BOM MHOAALMK BYAET BbIHYXAEH MOBbLICUTb KPATKOCPOUHbIE MPOLEHTHbIE CTaBKM
ellle A0 KOHLa 3Toro roaa. H. KouepaakoTa, KOTOpbIN roAocyeT Ha 3acepanuss FOMC, nporHosupy-
et «6onblLoe» ABUXeEHUe BBepX core CPl A0 1.3% K KOHLY 3Toro ropa. Moatomy, No ero MHeHUHo,
opueHTMp ®PC no KpaTKOCPOUYHbIM CTaBKaM MOXET ObiTb noBbilleH 6oree yem Ha 0.5 n.n. B
2011 r. MHeHue npeactaButens OPC coBnapaeT ¢ HaWMMK 0XMAQHUAMM, HO NOKa Takoe MHEHUSA
pas3AenitoT HEMHOTME — MO KOHCEHCYC-OnpocaM He OXupaTtecs nosblweHue ctaBok B CLUA po
KOHUa roaa.

baHk UpnaHaun onybankoBaA pesyAbTaThl CTPECC-TECTOB. MpAaHACKME BaHKU AOAKHbBI YBEAUUUTD
Kanutan Ha 24 MAPA €BPO, YTO YyTb HUXE NMPOrHO30B aHAaAUTUKOB (27 MAPA €BPO), HO CyLLECTBEH-
HO NpeBbIWaeT NPOrHo3bl MPAAHACKOTO NpasuTeabcTBa (10 MAPA €BpO).

BHyTpeHHUii pbIHOK

Eepas (B/B1/B+) otumtanca no MC®O 3a 2010 r. Yucrasa npubbiAb KOMMNAHWM COCTaBUAA
$532 MAH npoTuB ybbiTka 3a 2009 r. MokasaTtenb EBITDA coctaBua $2.35 mMapa (poct B 1.9 pa-
3a), peHTabenbHOCTb Mo EBITDA yBeanunaach oo 18% ¢ 13% roapom paHee.

EBpa3 peduHaHCMpoBaA AOAT Ha $3.6 MAPA, UTO CYLLEECTBEHHO YMEHbLUMAO AOAKD KPAaTKOCPOUHOrO
AOAT@, HO B LEAOM YMCTbI AOAT EBpasa yMeHbLUMACSA He3HauuTeAbHo (Ha 1.4%, Ao $7.1 MApA).
CooTHoleHUe «uncTbit poAr/ EBITDA» coctaBMAO 3X He KOHeLL npoliAoro ropa. EBpas oxupaert,

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pblHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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KopnopaTusHblit u cy6deaepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [JoxopHocTb, %
MockBa-58 100.89 -0.01 4.71
FA3IMPOM A8 101.30 0.00 4.81
Ork-5 6015 101.30 0.00 6.47
PXA-7 102.05 0.20 6.18
PXA-10 121.40 0.13 6.94
Mocksa-62 118.25 0.10 6.91
Masnpom A1l 119.50 0.00 7.00
MockBa-56 99.18 1.87 7.47
MockBa-49 99.40 0.10 7.41

FocyaapcTBeHHbIW CErMeHT

Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 102.50 0.00 5.86
O3 46017 95.56 0.00 7.74
0®d3 46021 89.20 0.00 4.90
0O®d3 46018 95.30 0.05 7.80
0®d3 46020 89.25 0.25 8.06

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1813.59 -0.11 2.73  7.44
PTC 2 044.20 0.41 2.66 15.47
Dow Jones 12 319.73 -0.25 2.10 6.41
S&P 500 1 325.83 -0.18 1.33 5.42
NASDAQ 2 781.07 0.15 1.20 4.83

AHanuTuueckuii otaen, ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru



e)XeAHEeBHbIN 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC
YTO COOTHOLLIEHUE BYAET B AManasoHe 2.4-2.9x N0 COCTOAHMIO Ha MIOHb 2011 r. Ha Halu B3rasa, Kntouesbie cnpagbl
AOATOBble 06s13aTenbcTBa EBpa3a cnpaBeAAMBO OLEHEHbI PbIHKOM. 120
. 100 Russia30.4s Gazprom. 16
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e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

01.03.2011 Boctok-CepBuc-®uHaHc, 1 1 Morawexue 29.04.2011 Kacnuiickas 3Heprua @, 1 1 Odepra
02.03.2011 Makpomup-®uHaHe, 1 1 Odepra 29.04.2011 MepBob6aHk, BO-1 1.5 Odepra
03.03.2011 PK3, 1 1 Odepra 29.04.2011 Pasrynan-duHaHc, 5 2 Odepra
03.03.2011 papocTpoi-UHBecT, 1 0.5 MoraweHue 02.05.2011 Bbank Cotos, 3 2 MoraweHue
03.03.2011 OuHaHeb-AMMN., 1 0.4 MoraweHue 03.05.2011 Bank HOK (3A0), 2 2 MoraweHue
04.03.2011 Ky#6blLleBa3oT-uHBeCT, 2 2 MoraweHue 05.05.2011 MKB, 5 2 Odepra
07.03.2011 TatdpoHabaHK, 6 2 Odepta 06.05.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepra
07.03.2011 OCMO Kanwurtan, 1 1 MoraweHue 09.05.2011 Crpow-KoHTpacT, 1 2 MoraweHue
08.03.2011 BaaanpombaHk, 1 0.2 MNoraweHne 16.05.2011 PocbaHk, 10 (A5) 5 Odepra
09.03.2011 MBPP, 4 5 OdepTa 16.05.2011 PocbaHk, 8 (A3) 5 Odepra
09.03.2011 PMM Xonaumhr, 1 0.8 OdepTa 17.05.2011 MTr rpynn, 3 1.8 MNoraweHne
09.03.2011 Bawwkupanepro, 3 1.5 MNoraweHne 17.05.2011 Mocobaras, 1 2.5 MNoraweHune
09.03.2011 NYPB-®GuHaHc, 1 1.3 MNoraweHne 18.05.2011 WHNPOM, 3 1.3 MoraweHune
11.03.2011 BoaraTenekom, 4 3 OdepTa 18.05.2011 Paiin AusuHr ®uHaHe, 1 0.2 MoraweHne
14.03.2011 BocTouHbli Jkenpece b, 1 1 OdepTa 19.05.2011 MTC, 4 15 OdepTa
15.03.2011 M-UHAYCTPUA, 2 1.5 OdepTa 20.05.2011  ABaHrapa AKB, 3 1.5 Odepra
15.03.2011 EBpokommepu, 5 5 Morawexue 20.05.2011 BenoH-OuHaHe, 2 2 Odepra
15.03.2011 MKB, 4 2 MNoraweHne 20.05.2011 PXA, 9 15 Odepra
17.03.2011 TexHOHUKOAb-®OuHaHc, 2 3 OdepTa 20.05.2011 HaunoHanbHbI KanuTan, 2 3 MoraweHne
17.03.2011 naBcTpoi-OuHaHc, 2 4 Morawexue 20.05.2011 AHeproCrpon-OuHaHe, 1 1.5 MoraweHue
17.03.2011 Avkeu - OuHaHe, 1 3 Morawexue 24.05.2011 AtomcTponakcnopt-®, 1 1.5 MoraweHue
17.03.2011 3aBoA ApceHan , 1 0.4 MNoraweHne 24.05.2011 CB060AHbBIN COKOA, 3 1.2 MoraweHne
18.03.2011  ABTI, 1 5 Odepra 25.05.2011  OAO DOMO, 1 2 Odepra
18.03.2011 HuxHe-N\eHckoe-UHBecT, 3 1 OdepTa 25.05.2011 HC-puHaHc, 1 2 MNoraweHune
20.03.2011 MncMmT, 1 0.04 MoraweHue 26.05.2011  ABTOBA3, 4 5 Odepra
22.03.2011 TA Cnaprak-KasaHb, 2 1 MNoraweHne 26.05.2011 Taauno-MpuHuenc, 1 0.5 Odepra
23.03.2011 M-UHAYCTPUA, 2 1.5 Odepta 26.05.2011 TexHocuna-MHBecT, 1 2 MNoraweHue
23.03.2011 CatypH, 2 2 Odepta 27.05.2011 Kopn. xene306eToH, 1 1 MNoraweHue
23.03.2011 PaauoHer, 2 1 MNoraweHne 30.05.2011 UTEPA ®NHAHC, 1 5 Odepra
26.03.2011 MOWTK, 2 4 MNoraweHne 31.05.2011 I'pynna Yepkusoso, 1 2 MNoraweHue
27.03.2011 [A3-cepsuc, 1 30 MNoraweHne 01.06.2011 TatpoHabaHK, 4 1.5 MNoraweHue
28.03.2011 pynna MarHeaumr, 2 2.5 Morawexue 02.06.2011 Bank Cnypr, 2 1 Odepra
29.03.2011 TatdoHabaHK, 5 2 OdepTa 02.06.2011 Pasryaai-®OuHaHc, 4 3 Odepra
29.03.2011 AtomcneukoHCTpykums, 1 0.003 MoraweHue 03.06.2011 MeTanncepBuc-ouHaHC, 1 1.5 Odepra
30.03.2011 APTYT, 2 0.5 Odepra 03.06.2011 [naBHas popora, 1 0.3 MoraweHve
30.03.2011 MeTpocTtpoit MHBecT, 1 1.5 Odepra 07.06.2011 BTE 24, 3 6 Odepra
31.03.2011  3MMAA, 1 0.1 Odepra 09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue
31.03.2011 dnumc, 2 0.5 Odepta 10.06.2011 UHkom-Napa, 3 2 MNoraweHue
31.03.2011 ANK Apkaaa, 3 1.2 MoraweHne 13.06.2011 NKC 5 OUHAHC, 4 8 Odepra
04.04.2011 MBPP, 2 3 Odepta 14.06.2011 IAeMeHT AUSMHT, 2 0.7 Odepra
06.04.2011 KBAPT-duHaHc, 1 0.3 Odepra 15.06.2011 PXA, 16 15 Odepra
07.04.2011 Baxk 3enuT, BO-1 5 Odepra 15.06.2011 Kopn. CTpoiimoHTax, 1 1.2 MoraweHve
14.04.2011 ALUBK-UHBecT, 3 1.5 MoraweHue 16.06.2011 BTB-AM3uHr ®uHaHc, 3 5 Odepra
15.04.2011 ®dapmnpenapar, 1 0.02 Odepta 16.06.2011 BTB-Au3WHr ®uHaHc, 4 5 Odepra
15.04.2011 Amypmetana, 3 3 MoraweHue 16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepra
19.04.2011 M-UHAYCTPUSA, 2 1.5 OdepTa 16.06.2011 XaHTbl-MaHcuickui 6aHk, 2 3 OdepTa
21.04.2011 EEBPP, 2 5 MNorawexue 16.06.2011 I'A06yc-Au3nHr-OuHaHc, 6 0.5 Morawexue
21.04.2011 CeaAsb-baHk, 1 2 MNorawexue 16.06.2011 Kocmoc - ®duHahce, 1 2 Morawexue
21.04.2011 3aBoA ApceHan , 2 0.3 MNoraweHne 17.06.2011 BaHk PeHeccaHc KanuTana, 3 4 Odepra
22.04.2011 MuHnanta-®GuHaHe, 1 0.5 Odepta 17.06.2011 CeabMol KoHTHHeHT, BO-1 5.8 MoraweHue
22.04.2011 06bea. KOHAMTEPLI-OUH., 2 3 Odepta 20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepra
22.04.2011 FASKOH, 1 30 MoraweHue 20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepra
22.04.2011 MuHnAnTa-OuHaHe, 1 0.5 Morawexue 20.06.2011 Tpoika UHBecT, 2 0.5 MoraweHue
23.04.2011 HosonaactyHoBCKOE, 1 0.02 Odepta 21.06.2011 leHepupytowasn komn., 1 2 MoraweHue
25.04.2011 Fa3npom HedTb, 4 10 Odepta 21.06.2011 Ipynna ATPOKOM, 1 1.5 MoraweHue
25.04.2011 Mot baHk, 5 5 Odepta 21.06.2011 Moaunaact, 1 1 MoraweHue
25.04.2011 Moccenbnpom ®OuHaHc, 2 1.5 Odepra 22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepra
25.04.2011 Mpom Tex AuauHr, 1 0.1 MNoraweHne 22.06.2011 ®duHaHcbuaHeclpynn, 2 3 MNoraweHune
26.04.2011 Mpomtpaktop-®uHaHe, 3 5 Odepra 22.06.2011 LLUAHC KAMUTAA, 1 1 MoraweHune
26.04.2011 TeH3op-®uHaHc, BO-1 0.3 Odepta 22.06.2011 tOHuTama, 1 1.5 MorawweHue
26.04.2011 BAATMHBECTBAHK, 1 1 MoraweHue 24.06.2011  TB3, bO-1 2 Odepra
26.04.2011 FNOB3KC-OUHAHC, 1 4 MoraweHue 28.06.2011 [asnpowm, 11 5 Odepra
26.04.2011 H.toprosble cuctemsl, 1 1 MoraweHue 28.06.2011 Dxectep, 1 14.3 MorawweHue
27.04.2011 BHeLwaKoHOMbaHK, 2 2 MNoraweHne 28.06.2011 3onoto Cennrapapa, 1 0.3 MNoraweHue
28.04.2011  4Tng, 3 8 Odepta 28.06.2011 KPEAWUT EBPOMA BAHK, 2 4 MoraweHue
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AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMHA

MaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMH

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIUIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3stok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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