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CKOPO

KasHnauelctBo CLUA npoBeaet pa3melleHne UST7 B uetBepr.

CErogHs

WUtorn 3acepanHma ®PC u npecc-koHdpepeHuusa b. bepHaHke.
KasHauelctso CLUA npoBeaeT pa3melleHne USTS.

BHYTPEHHWI PbIHOK: MUHOWH CEroAHSI MPEANOXMT mMHBecTopam O®P3 26204 ¢ norawleHuem
15 mapta 2018 r. Ha cymmy 20 MApA pyb. OpueHTMp MUHOKWHA NO AOXOAHOCTU BbiMyCKa COCTaB-
AAeT 7.65-7.75% ropoBbIX, UTO MPEANOAaraeT npeaocTaBAeHUe NpemMun Ao 9 6.M. K YPOBHIO B
naTHULY. Ha ¢oHe naaHOB MO NPEeAOCTaBAEHUIO MPEMUKU U B OXMAAHUAX pewenus LIb no cras-
KaMm B KOHLLE HeAeAU, BUepa KOTUPOBKM OD3 HECKOABKO NPOCEAM.

BYEPA

BHYTPEHHMUIA PbIHOK

Buepa pybab ykpenuacsa K kopauHe Ha 14 kon. A0 27.79 py6./AOAA., UTO CBA3AHO KaK C MOArOTOB-
KOM K ynAaTe HaAOroB, Tak U CO CMEKYAALMAMU MO MOBOAY YKpPenAeHus pybas. Stomy cnocobeTBo-
Bana Cepus BbICTYNAEHUW, HaYaBLLAsACA AHEM paHee ¢ AnekceM YatokaeBbIM 1 Anekceem Kyapu-
HbIM, U NPOAOAKMBLUAACA BYEpPa BbICTYMAEHUMEM 3aMMUHUCTPa PUHAHCOB AHApeeM Kaenauyem.
B yactHocTM AHAPel Kaenau 3asiBUA, UTO €CTb PUCKU BOAEE CUABHOTO YKPEMAEHWS PyOAsi, yem
3aA0XEHO B MPOrHO3e MUHUCTEPCTBA, @ UMeHHO 28.4 pybas 3a poonnap. 1o ero MHeHwuto, ykpen-
AeHUE pybAasa po 24-25 pybaer 3a AOAAAP K KOHLLY 3TOrO ropa SIBASIETCS BEPOSATHLIM CLUEHApUEM
«B CAyYyae MpUTOKa Kanutana W B CAyvyae, €CAW LeHbl Ha HedpTb OCTaHyTCA Ha YpPOBHE OKOAO
$115-120 3a Happenb».

Ha Hal B3rafip, Npy NepeuynucAeHHbIX MUHUCTPOM YCAOBUSIX YKPENAEHWE MOXET ObiTb eLlle CUAb-
Hee, HO AENO B TOM, YTO BEPOATHOCTb KOPPEKLMK LieH Ha HedTb BECbMa BbICOKa, TeM Boaee paxe
6e3 koppekumMu HedTM MMNopT B Poccum pacteT bbicTpee akcnopta. B AOMOAHEHWE, HWKTO He
CNPOrHO3MpyeT NPUTOK Kanutana K KOHLY roaa. 3a nepBblid kBapTaa, no oueHkam LB, oTTok kanu-
Tana coctaBuA $15.9 MApA.

BHeLHWIi pbIHOK

KasHauelictBo CLUA npoBeno pasmelleHne UST2 Ha cymmy $35 Mapa. O6bem crnpoca npesBbICKUA
npeanoxeHus bonee yem B 3 pasa, U NO CPABHEHUIO C AyKLUMOHOM AO CHWXEHMS MPOrHosa no
peintnHry CLLUA cnpoc CHU3MACA HE3HAUUTEABHO. CNPOC CO CTOPOHBI LIEHTPaAbHbIX BaHKOB NOX0Xe
ToXe OblA BbICOKUM - Bloomberg coobluiaeT, uto npsamMble AUAEPHI B3SIAM TOAbKO 49% Bbinycka
NPOTUB B CpeAHEM 58% Ha MOCAeAHMX 4 ayKuMOHaX. Takum 06pa3oM MOXHO 3aKAKUWTb, UTO
CNpPOC He NOCTPaAaA CyLLECTBEHHO OT M3MEHEHWA NPOrHo3a no pentuHry CLUA.

3TOMy CnocobCTBYET M Hepa3peLlEeHHbIM KPU3WUC C AOATAMUK PSIAG EBPOMENCKUX CTpaH. PecTpykTy-
pu3aumns AOATOB FpeLmn YCUAEHO PEKOMEHAYETCS COBETHUKAMMU AHreAbl Mepkenb. AeNOBble U3AA-
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OMUTEHT Bid YtM T 1 ven. 1708 s

UST 2 0.60 -0.03 -0.13 -0.45

UST 10 3.31 -0.06 -0.13 -0.50

UST 30 4.39 -0.06 -0.11 -0.27 280

Russia 28 5.77 0.00 -0.06 0.02

Russia 30 4.72 0.00 0.06 -0.32
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Bnvmxkanwme pasMeLlleHns
27.04.2011  KPEAWT EBPOMA BAHK, BO-1 5 MApA py6
27.04.2011 03 26204 100 mApA py6
28.04.2011 KysbacaHepro-OuHarc, 02 5 mapa py6
28.04.2011 WCO MB-Mnotexa ABa, A 6 MApA py6
28.04.2011 WCO MB-Wnotexa ABa, b 2 mapa py6
29.04.2011 YBPUWP, 02 2MApA py6
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KopnopaTusHblit u cy6deaepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [JoxopHocTb, %
Mocksa-58 100.60 0.00 4.42
FA3IMPOM A8 101.20 0.00 4.76
Ork-5 6015 101.65 0.00 6.67
PXAa-7 102.30 0.00 6.06
PXA-10 121.50 0.05 6.81
Mocksa-62 118.31 0.00 6.78
Masnpom A1l 119.75 0.05 6.88
Mocksa-56 99.11 0.00 7.50
MockBa-49 99.41 0.00 7.45
FocyaapcTBeHHbIW CErMeHT
Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 103.35 0.00 5.35
O3 46017 94.09 -3.11 8.11
0®d3 46021 89.35 0.15 4.90
0O®d3 46018 92.89 -2.11 8.17
0®d3 46020 89.50 0.00 8.03
MokasaTenun oCHOBHbIX

MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1766.28 -0.21 -2.46 0.84
PTC 2 033.32 0.12 -0.57 6.37
Dow Jones 12 595.37 0.93 3.26  5.05
S&P 500 1 347.24 0.90 2.83 3.67
NASDAQ 2 847.54 0.77 4.28 3.35

AHanuTuueckuii otaen, ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru
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HUA 0BCYAMAM YXXE BO3MOXHbIE CXEMbI PECTPYKTYpU3aLMK No NpumMepy naaHa bpelan B Boctou-
Hol EBpone B 90-X, @ BAACTM CTpaHbl OTBEPrAM HEOBXOAMMOCTb PECTPYKTypu3aumu. Kak ctano
M3BECTHO BUepa, BroAXET aAeduumTa Mpeunn B npowaoM roay coctaBua 10.5% k BBI, Toraa kak
LueAb 6biAa orpaHuunT AedUuMT A0 9.4%. B 2011 r. AEOUUMT NPOrHO3MPYETCS NPABUTEABCTBOM
cTpaHbl Ha ypoBHe 7.4% BBI1. B ueAnom oaHaKo, CBOAHBIM AeDULMT rocbropXeTa eBPO30HbI CHU-
3uAcs ¢ 6.3% BBIM A0 6%, CBUAETEALCTBYIOT ONyBAMKOBAHHbIE BO BTOPHWK AaHHble EBpocTaTta.
FocyaapcTBEHHbINM AOAT 17 cTpaH eBpo 30Hbl B 2010 roay coctaBuA pekopaHble 85.1% BBIM no
cpaBHeHUo ¢ 79.3% B 2009 r.

Bkpatue

S&P M3MEHUAO NPOrHO3 No penTnHry ANoHUU (AA-) Ha HeraTMBHbIN.

MuHouH PP pasmecta B AByx HBaHkax A0 7 Aekabps 3.21 Mapa pyb., cpeaHEB3BELLEH-
HaqA ctaBka - 4.65%.

MuHoUH PP nnaHupyet B BAMXKaMLLME HECKOABKO MECSILEB BEPHYTLCS K MPUHLMMNAM UC-
NMOAb30BaHUS HEDTEra30BbIX AOXOAOB, CYLLECTBOBABLUMX NpU popmMUpoBaHun CtabdoHAa
W NpeaycMaTpuBaBLUMX YCTAHOBAEHME LIEHbI OTCEYEHWS, CBEPX KOTOPOM HedTerasoBble
AOXOABI HaKanAMBatoTCs, coobLuMAa 3aMMUHKUCTPa duHaHcoB PO OkcaHa CeprueHko.

MpaBuTeAbcTBO PO ¢ 1 Mas UCKAIOUYMAO M3 NEepeyHs AbroTHbiX BaHkopckoe (PocHe¢Tb),
TanakaHckoe (CyprytHedTeras) n BepxHeuoHckoe (THK-BP) mectopoxaeHus.

BbimMneAKoM naaHupyeT pasmectutb 10-reTHWe obauraumu Ha obuyto cymmy 60 MApA
py6.

Vimpelcom Ltd. yseanuna ponto po 49% ¢ 40% Bo BbeTHamckoM onepatope GTEL-Mobile.
B panbHeliwem Vimpelcom naaHUpyeT MHBECTMPOBaTb B KomnaHuto elle $304 MAH U
AOBECTU CBOIO AOAKD BO BbETHAMCKUX onepaumsax Ao 65%.

AYKOWA 3a 4 ropa BAOXHT 6oaee 100 MAPA pyb. B pa3paboTky MecTopoxaeHHst dUAaHOB-
CKOro Ha Kacnuu.

B3b npuBaekaeT ABa pybaeBbix kpeanta HSBC Ha 5 mapa py6. u 160 MAH eBpo B pybae-
BOM 3KBUBAAEHTE.

S&P noateBepanno pentuHr HAMK BBB- nocae o6bsiBAeHMA 0 caenke ¢ Duferco, nporHos -
«CTaOUABHbIR».

Fitch npucBoMAO dUHAALHBIN pelTUHr BB eBpoboHAaM Aabda-6aHka Ha cymmy $1 mMApa
€O cTaBKoM 7.75% un noraweHnem 28 anpens 2021 r.

CraBka 1-6 kynoHoB obauraumin 60-02 TpaHCcPUH-M ycTaHoBAEHa B pa3mepe 8% ropo-
BblIX.

[as3npom HedTb Bbikynraa no odepte 61.3% 60HAOB 4- cepun Ha 6.1 MAPA py6.
Moit 6aHK Bbikynua no odepte 62.4% obavraumii 5-i ceprmn Ha 1 MApA pyb.

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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eXXeAHEBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

04.04.2011 MEPP, 2 3 Odepra 14.06.2011 AAeMeHT AU3UHT, 2 0.7 Odepra
06.04.2011 KBAPT-$puHaHc, 1 0.3 Odepra 15.06.2011 PXA, 16 15 Odepra
07.04.2011 Baxk 3enur, BO-1 5 Odepra 15.06.2011 Kopn. CtpormoHTax, 1 1.2 MoraweHune
14.04.2011 ALUBK-UHBecT, 3 1.5 MoraweHue 16.06.2011 BTB-Au3unHr ®uHatc, 3 5 Odepra
15.04.2011 ®apmnpenapar, 1 0.02 Odepta 16.06.2011 BTB-Au3unHr ®uHaHc, 4 5 Odepra
15.04.2011 AmypmeTana, 3 3 MoraweHue 16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepra
19.04.2011 M-UHAYCTPUSA, 2 1.5 OdepTa 16.06.2011 XaHTbl-MaHcuickui 6aHk, 2 3 OdepTa
21.04.2011 EBPP, 2 5 MNoraweHne 16.06.2011 I'Aobyc-AM3UHI-OUHaHC, 6 0.5 MoraweHune
21.04.2011 Cssasb-baHk, 1 2 MNoraweHne 16.06.2011 Kocmoc - ®uHanc, 1 2 MoraweHnne
21.04.2011 3aBoA ApceHan , 2 0.3 MNoraweHne 17.06.2011 BaHk PeHeccaHc KanuTtaa, 3 4 Odepra
22.04.2011 MwuHnanta-®uHaHce, 1 0.5 OdepTa 17.06.2011 CeabMoit KOHTUHEHT, BO-1 5.8 MNoraweHne
22.04.2011 06bea. KOHAUTEPLI-DUH., 2 3 Odepta 20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepra
22.04.2011 FA3KOH, 1 30 MNoraweHne 20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepra
22.04.2011 MuHnanta-®OuHaHe, 1 0.5 Morawexue 20.06.2011 Tpoika UHBecT, 2 0.5 Morawexue
23.04.2011 HoBonaactyHoBcKoe, 1 0.02 Odepta 21.06.2011 leHepupytowasn komn., 1 2 MoraweHue
25.04.2011 [asnpom HedTb, 4 10 OdepTa 21.06.2011 I'pynna ATPOKOM, 1 1.5 MoraweHne
25.04.2011 Mot BaHk, 5 5 OdepTa 21.06.2011 Moannaacr, 1 1 MoraweHne
25.04.2011 Moccenbnpom OuHaHc, 2 1.5 OdepTa 22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepra
25.04.2011 Mpom Tex AusuHr, 1 0.1 Morawexue 22.06.2011 ®uHaHcbusHeclpynn, 2 3 Morawexue
26.04.2011 MpomTpaktop-drHaHe, 3 5 OdepTa 22.06.2011 LLUAHC KAMUTAA, 1 1 MoraweHune
26.04.2011 TeH3op-OuHaHc, BO-1 0.3 OdepTa 22.06.2011 OHuTama, 1 1.5 MoraweHne
26.04.2011 BEAATUHBECTBAHK, 1 1 MNoraweHue 24.06.2011  TB3, bO-1 2 Odepra
26.04.2011 FNOB3KC-ONHAHC, 1 4 MNoraweHne 28.06.2011 lasnpom, 11 5 Odepra
26.04.2011 H.toproBble cuctemsl, 1 1 MNoraweHne 28.06.2011 DAxectep, 1 14.3 MNoraweHune
27.04.2011 BHellakoHOMbaHK, 2 2 Morawexve 28.06.2011 3onoto Cennrapapa, 1 0.3 MoraweHue
28.04.2011 ytns, 3 8 Odepra 28.06.2011 KPEAWUT EBPOMNA BAHK, 2 4 MoraweHnne
29.04.2011 Kacnuiickas QHeprua @, 1 1 Odepta 29.06.2011 MNepBobaHk, 1 1.5 MNoraweHue
29.04.2011 MepBobaHk, 5O-1 1.5 Odepta 29.06.2011 YK MuapoOrK, 1 5 MNoraweHue
29.04.2011 Pasrynan-®OuHaHc, 5 2 OdepTa 04.07.2011 Pycb-baHk, 4 3 Odepra
02.05.2011 BaHk Coto3, 3 2 MNoraweHne 04.07.2011 BapeHueB ®uHaHc, 1 0.8 MNoraweHue
03.05.2011 BaHk HOK (3A0), 2 2 MNoraweHne 06.07.2011 BaHk NeTpokommepu, 4 3 MNoraweHue
05.05.2011 MKB, 5 2 Odepra 06.07.2011 PXA, 8 20 MoraweHue
06.05.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepra 07.07.2011 KaycTuk, 2 0.9 MoraweHue
09.05.2011 Crpow-KoHTpacrt, 1 2 MoraweHue 07.07.2011 Hosble UHBecTUumMK, 1 0.4 MoraweHve
16.05.2011 Pocb6aHk, 10 (A5) 5 OdepTa 07.07.2011 NCK CTPOMMHAYCTPUS, 1 1 MNoraweHue
16.05.2011 PocbaHk, 8 (A3) 5 Odepta 07.07.2011 TpaHcKpeantbaHk, 3 5 MoraweHne
17.05.2011 MTr rpynn, 3 1.8 MNoraweHne 08.07.2011 HOMOC-AuauHr, 1 3 MNoraweHue
17.05.2011 Mocobaras, 1 2.5 MNoraweHue 08.07.2011 OMAAbSIHC - DUHaHC, 1 2 Morawexue
18.05.2011 WHNPOM, 3 1.3 MNoraweHne 11.07.2011  TrKk-1,2 5 Odepra
18.05.2011 Paiin AusnHr ®uHaHe, 1 0.2 MoraweHne 12.07.2011 X-MaHcuiick CtpoiPecypce, 2 2 MNoraweHue
19.05.2011 MTC, 4 15 Odepra 14.07.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 2 10 Odepra
20.05.2011 AsaHrapa AKB, 3 1.5 Odepta 14.07.2011 BbimneaKom-MHBecT, 3 10 Odepra
20.05.2011 BenoH-OuHaHc, 2 2 Odepta 14.07.2011 NCP-UHBecT, 2 3 MoraweHne
20.05.2011 PXA, 9 15 Odepta 19.07.2011 HwxHe-\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
20.05.2011 HaunoHanbHbIM KanuTana, 2 3 MoraweHue 21.07.2011 AanbcBasb, BO-5 1.5 Odepra
20.05.2011 JHeproCrpon-OuHaHe, 1 1.5 Morawexue 21.07.2011 PMK Mapk MNaa3za, 1 0.5 Odepra
24.05.2011 AtomcTponakcnopt-®, 1 1.5 MNorawexue 21.07.2011 KOMOC reynn, 1 2 MorawueHue
24.05.2011 CBOBOOAHbIN COKOA, 3 1.2 Morawexue 21.07.2011 YPAACUB, 2 5 MoraweHue
25.05.2011 OAO DOMO, 1 2 Odepra 21.07.2011 PBK-®uHaHc, 01 1.8 MoraweHne
25.05.2011 HC-dpuHaHc, 1 2 Morawexue 22.07.2011 Kb Keap, 3 1.5 MoraweHue
26.05.2011 ABTOBAS, 4 5 Odepta 22.07.2011 NIKcTpon, 2 25 MoraweHue
26.05.2011 Tanuno-MpuHuenc, 1 0.5 Odepta 23.07.2011 PUTpynn, 2 1.5 MoraweHue
26.05.2011 TexHocunaa-UHBecT, 1 2 Morawexue 25.07.2011 TpaHcOuH-M, 3 1.5 Odepra
27.05.2011 Kopn. xene306eToH, 1 1 Morawexue 26.07.2011 HuxHe-N\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
30.05.2011 UTEPA ®UHAHC, 1 5 Odepta 26.07.2011 Xuacoumnorteka-®uHaHc, 3 1.5 MoraweHue
31.05.2011 Ipynna Yepkunsoso, 1 2 MNoraweHne 27.07.2011 PXA, 19 10 Odepra
01.06.2011 TatpoHabaHk, 4 1.5 MNoraweHne 28.07.2011 KB MUA (0OAO), 5 2 Odepra
02.06.2011 BaHk Cnyprt, 2 1 Odepra 28.07.2011 MBEPP, 3 3 Odepra
02.06.2011 Pasrynan-OuHaHc, 4 3 Odepra 29.07.2011 WHTypucr, BAO, 2 2 Odepra
03.06.2011 MeTanncepBuc-ouHaHC, 1 1.5 Odepta 29.07.2011 BaHk Mocksbl, 1 10 MorawweHue
03.06.2011 haBHas popora, 1 0.3 MoraweHue 01.08.2011 MpomtpakTop-®uHaHc, 3 5 Odepra
07.06.2011 BTE 24, 3 6 Odepta 01.08.2011 BaHk CTpoiikpeauT, 1 1 MorawweHue
09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue 01.08.2011 CeBepHasn kasHa, 2 1.5 MorawweHue
10.06.2011 UHkom-Naaa, 3 2 Morawexue 02.08.2011 Mapra-®uHaHc, 3 2 MoraweHue
13.06.2011 NKC 5 OUHAHC, 4 8 Odepra 04.08.2011  AOKO-BaHk(3A0), 5 2.5 Odepra
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMHA

MaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMH

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIUIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3stok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUSX aHaAUTMKOB KoMMaHWM B OTHOLIEHWW paccMaTpu-
BaeMbIX B 0630pe LeHHbIX Bymar 1 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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