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CKOPO

B uetBepr npoinaeT 3acepanne baHka AHranm u ELIB no ctaBkam.

CErogHs

BHeLHWI pbIHOK

BbIXOAMT MHAEKC AEAOBOIM aKTMBHOCTU B cektope ycayr (ISM Non-Manufacturing) B CLUA 3a an-
penb. OXMAQETCs, 4TO POCT CEKTOpa COXPaHUTbCA Ha MNpPEeXHeM YpPOoBHe. MHAEKC COCTaBWMA
57.3 nyHKTa B MapTe, TOrAa Kak, no KOHCeHcyc-nporHody Bloomberg, 3HaueHue 3a anpeab oxuaa-
€eTCsl Ha ypoBHe 57.5 NyHKTOB.

BHYTPEHHMUIA PbIHOK

CeropaHa MuHUMH npoBOAUT pa3melleHne OD3 25077. OpUeHTUP AOXOAHOCTM MuHdMHA npwm
pa3MelleHnn Ha ayKumoHe cocTaBasieT 7.3 -7.4% ropoBblx, YTo, MO HALLMM NOACYETaM, NPeAnoAa-
raet npemuto Ao 10 6.n. Buepa, nocne o6bABAEHUSI OPUEHTUPOB, AOXOAHOCTh BbIMyCKa K KOHLLY
AHA noappocaa A0 7.37% ropoBbIX.

Cnpoc Ha aykuMoHe MOAAEPXMT BOoAbLON 0b6beM noraweHun OD3 Ha Tekyllen Hepene (Ha
45 mapa pyb.).

AVMKBUAHOCTb 6AQHKOBCKOW CUCTEMbl NOCTENEHHO yAydWwaeTcsi. CymMMapHble OCTaTku Ha KopcueTax
M AEno3uTax CEroAHs yTPOM COCTaBASIOT Moutu 984 mapa pyb., uto Ha 104 mapa py6. 6oAbLue
3HaueHuss AHeM paHee. CTaBKM Ha AEHEXHOM PbIHKE YXe BO3BpaLlatoTcst K 0OblUHbIM YPOBHSIM, U
ceroaHs Ans 6aHkoB nepBoro kpyra ctaBku O/N ynaaun oo 3.8% ¢ noutn 5% Buepa. K KoHLy Heae-
AV KAEM CHWXEHME cTaBOK A0 3.3%.

BYEPA

BHelLHWI pbIHOK:

Buepa nomMrMo onaceHui 0THOCUTEABHO NMOCAEACTBUI AMKBUAALIMK BeH NapeHa, KOoTopble B HEKO-
TOPOM CTENEHU YBEAUYUAU «BEMCTBO B KAUeCTBO», PbIHOK ByAOPaXMAM HOBOCTU 06 yXeCTOueHWUU
AEHEXHO-KPEAWUTHOM NOAUTUKM UHAMK 1 KnTas.

PesepBHbIM 6aHK MHAMKM BO BTOPHUK NOBBLICUA NPOLEHTHbIE CTaBkM Ha 0.5 NPOLEHTHOrO MyHKTa,
AO 7.25%, OTMETUB, YTO NO OXMABHUAM UHOAALMA B CTPaHE B FTOAOBOM BbIPaXEHUWU OCTaHETCA Ha
ypoBHe 9% AO CEHTABPSA B CBSI3W C BbICOKOW CTOMMOCTbIO TOMAMBA. MMOBbILIEHWE CTAaBOK OKasa-
AOCb HoAee 3HAUUTEABHBIM, YeM OXMAAAOCH.

Mo3xe BYepa Bloomberg co ccbirkol Ha poknap HapoaHoro 6aHka KHP no utoram AeaTeAbHOCTH
B nepeoM kBaptane 2011 r. coobwma, yto LB Kutas ByaeT ArS CAEPXKMBAHUS MHOAALMU YCUAK-
BaTb KOHTPOAb HaA AEHEXHbLIM 060POTOM, a TakxXe MoBbILLATL MPOLEHTHbIE CTaBKU U CAEPXUBATb
MHBECTULMMN.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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UST 2 0.60 0.00 -0.20 -0.39
UST 10 3.25 -0.03 -0.19 -0.43
UST 30 4.35 -0.03 -0.13 -0.18 280
Russia 28 5.75 -0.07 -0.04 -0.21
Russia 30 4.59 -0.06 -0.05 -0.51
Brazil 34 5.60 0.03 -0.09 -0.35
China 16 3.27 0.00 0.01 0.19
India 36 8.65 0.28 0.28 -0.31 @
Mexico 34 5.66 0.28 0.28 -0.31 130110 140310 130510 1207.10 100910 091110 080111 09.03.11

Bnnxxkawme pasMmeLleHus

04.05.2011 Crpow-KoHTpact, 02 3 MApA py6
04.05.2011 0d3 25077 130 mApA py6
04.05.2011 Crpoit-KoHtpact, 02 3 MApA py6
06.05.2011 HC-¢uHaHc, 60-01 2 mApA py6
11.05.2011 Bonarorpaackas obaactb, 34005 3 mApA py6
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KopnopaTusHblit u cy6deaepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [JoxopHocTb, %
MockBa-58 100.54 -0.01 3.44
FA3IMPOM A8 101.20 0.00 4.76
Ork-5 6015 101.50 0.49 6.00
PXA-7 102.40 0.15 6.10
PXA-10 121.30 -0.05 6.83
Mocksa-62 118.29 0.14 6.76
Masnpom A1l 119.70 0.00 6.78
MockBa-56 99.49 0.09 7.44
Mocksa-49 99.49 0.00 7.59

FocyaapcTBeHHbIW CErMeHT

Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 103.28 0.00 6.00
0O®d3 46017 97.60 0.80 7.23
0®d3 46021 89.52 0.07 4.90
0O®d3 46018 94.00 -1.25 7.99
0®d3 46020 89.00 -0.95 8.09

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1691.45 -2.89 -8.67 -3.33
PTC 1976.74 -2.48 -5.52  3.11
Dow Jones 12 807.51 -0.02 3.29 6.18
S&P 500 1 356.62 -0.51 1.78 3.79
NASDAQ 2 841.62 -1.11 1.88 3.19

AHanuTuueckuii otaen, ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru
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Poccuitickne cyBepeHHble eBpoobAMraumMK Buepa HaBEPCTaAW MOBLILWEHWE LIEH CAEAOM 3a
treasuries, 1 cnpea RUS30 UST10 poctur ypoBHA Hadana npowAoi Hepeau (133 6.1.). AoXoA-
HocTb RUS30 noHusuaack Buepa Ha 6 6. n., Ao 4.58% ropoBbIX.

MopTyranua Buepa cornacoBana Kpeaut Ha cymmy 78 mapa eBpo ¢ EC u MB®. Cpok cornawleHus
COCTaBASIET 3 TOAQ, B HEM TaKXe NPeAyCMOTPEHA NOAAEPXKA BAHKOBCKOI0 cektopa cTpaHbl. MAaH
npeanoAaraet CHUxXeHue 6ropxeTHoro aedpuumta Ao 3% k BBIM B 2013 roay. MpaBUTEALCTBO pa-
Hee coobwuno, uto Aedpuumnt B 2010 r. coctaBua 9.1% K BBIM, Toraa Kak LEAbto NMpaBUTEAbCTBA
6bIAO OrpaHMueHne pedurumTa Ao 7.6% Kk BBIN.

Bkpatue

MMBEB ¢ 5 Masi HauMHaEeT TOprv CyBePEHHbIMU eBpoobanraunsimm Russia-2015 1 Russia-
2020.

MWHOWMH PO BO BTOPHUK NPU3HAA HECOCTOSIBLLIMMCA OTOOP 3asiBOK KPEAMTHbIX OpraHvaa-
UMIA  AAS pasMeLLeHWa Ha Aeno3uTax BpPeMEHHO CBOOOAHBLIX OHAXETHbIX CPEACTB
(50 MApA py6.). MUHMMaAbHaA cTaBka bbina ycTaHOBAEHA B pasmepe 4.25% ropoBbiX.

HoBaTtak cTan €eAMHCTBEHHbIM YYaCTHUKOM B KOHKypce Ha npaBO MOAb30BaHUSA
4-m5  HedTerazoBblMM yyacTkamu B fiIMano-HeHeukom  okpyre: CaamMaHOBCKWM
(YTpeHHUM), Teodmsunyeckum, Ceepo-Obckum M BoctouHo-Tamberickum. Bce yuyacTku
BKAIOUEHbI B NpoekT npondsoacTBa CMNI Ha Amane. O6wan cymMmMa pasoBbiX CTapTOBbIX
naaTexen coctaBut 6.9 mMapa pyb.

Unctas npubbinb ®CK ESC no MCPHO 3a 2010 r. coctaBunaa 27.9 MApA pyb., uto B
1.7 pasa Bblwe pegyabtata 3a 2009 r. lMNokasatenb EBITDA 3a 310T nepuoa BbIpOC B
1.5 pas, A0 67.7 MApA py6. OCHOBHbIMK MpUUMHAMK pocTa nokasatenert ®CK HasbiBaeT
POCT AOXOAOB OT TEKYLLEN AEATEABHOCTM, NOBbLILIEHWE ONepPaLUOHHON IGDEKTUBHOCTU 3a
CYET Mepexopa Ha HOBYIO CUCTEMY TapUPHOro PEryAMPOBAHWUS U NEPEOLLEHKY CTOMMOCTU
OCHOBHbIX $OHAOB. Bbipyuka ot Tekylien aeatenbHocT OCK 3a 2010 r. yBeAMYMAUCH HA
29.4% r./r. v coctaBuaa 113.3 MApA pyb.

[pynna «Pa3ryaai» onpeaeAraa cTaBky KynoHa obavraumi cepumn b0-16 B 12%. Pasmelie-
HWe BOHAOB 3anAaHUPOBaHO Ha 5 mMas. OpUEeHTUP CTaBKU KynoHa obauraumii 6bia 06baB-
AeH B AManasoHe 11.5-12.25% ropoBbix npu 1.5-AeTHeN odepTe Ha AOCPOYUHbLIN BbIKyM
bymar.

NeHaHepro (-/Ba2/-) B 1 KB. YBEAUUUAO BbIPYyUYKYy Ha 7.8% MO CPaABHEHUIO C @aHAAOTMY-
HbIM MEPUOAOM NPOLWAOro ropa - A0 9.16 mapa pyb. CebecTtoMMOCTb BbIpOCAA Ha
20.7% - po 8.75 mApa pybaei. Mpubbiab OT Npoaax cokpatvaack B 3.1 pasa - A0
400. 9 MAH pyb. KpaTkocpouHas KpeauTopcKasi 3aAOAKEHHOCTb, BO3pocAa C
20.8 MApA pyb., A0 21.4 mApA pyb.

KAMAS3 B sitHBape-anpene oTrpy3uA 0KoAO 14 TbiC. rOTOBbIX aBTOMOOUAEN, Wwaccu, cbopou-
HbIX U PEMOHTHbIX KOMMAEKTOB, 4TO Ha 45% 60AbLUE, YEM 3@ aHAAOTMUHbIM NEPUOA NPO-
wAoro ropa. O6beM OTFPYy3KM 3a OTYETHbIM Nepuoa cocTaBuA 1/3 roAOBOro MpPOM3BOA-
CTBEHHOrO NMAaHa.

EneHa BacuneBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

04.04.2011 MEPP, 2 3 Odepra 14.06.2011 AAeMeHT AU3UHT, 2 0.7 Odepra
06.04.2011 KBAPT-$puHaHc, 1 0.3 Odepra 15.06.2011 PXA, 16 15 Odepra
07.04.2011 Baxk 3enur, BO-1 5 Odepra 15.06.2011 Kopn. CtpormoHTax, 1 1.2 MoraweHune
14.04.2011 ALUBK-UHBecT, 3 1.5 MoraweHue 16.06.2011 BTB-Au3unHr ®uHatc, 3 5 Odepra
15.04.2011 ®apmnpenapar, 1 0.02 Odepta 16.06.2011 BTB-Au3unHr ®uHaHc, 4 5 Odepra
15.04.2011 AmypmeTana, 3 3 MoraweHue 16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepra
19.04.2011 M-UHAYCTPUSA, 2 1.5 OdepTa 16.06.2011 XaHTbl-MaHcuickui 6aHk, 2 3 OdepTa
21.04.2011 EBPP, 2 5 MNoraweHne 16.06.2011 I'Aobyc-AM3UHI-OUHaHC, 6 0.5 MoraweHune
21.04.2011 Cssasb-baHk, 1 2 MNoraweHne 16.06.2011 Kocmoc - ®uHanc, 1 2 MoraweHnne
21.04.2011 3aBoA ApceHan , 2 0.3 MNoraweHne 17.06.2011 BaHk PeHeccaHc KanuTtaa, 3 4 Odepra
22.04.2011 MwuHnanta-®uHaHce, 1 0.5 OdepTa 17.06.2011 CeabMoit KOHTUHEHT, BO-1 5.8 MNoraweHne
22.04.2011 06bea. KOHAUTEPLI-DUH., 2 3 Odepta 20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepra
22.04.2011 FA3KOH, 1 30 MNoraweHne 20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepra
22.04.2011 MuHnanta-®OuHaHe, 1 0.5 Morawexue 20.06.2011 Tpoika UHBecT, 2 0.5 Morawexue
23.04.2011 HoBonaactyHoBcKoe, 1 0.02 Odepta 21.06.2011 leHepupytowasn komn., 1 2 MoraweHue
25.04.2011 [asnpom HedTb, 4 10 OdepTa 21.06.2011 I'pynna ATPOKOM, 1 1.5 MoraweHne
25.04.2011 Mot BaHk, 5 5 OdepTa 21.06.2011 Moannaacr, 1 1 MoraweHne
25.04.2011 Moccenbnpom OuHaHc, 2 1.5 OdepTa 22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepra
25.04.2011 Mpom Tex AusuHr, 1 0.1 Morawexue 22.06.2011 ®uHaHcbusHeclpynn, 2 3 Morawexue
26.04.2011 MpomTpaktop-drHaHe, 3 5 OdepTa 22.06.2011 LLUAHC KAMUTAA, 1 1 MoraweHune
26.04.2011 TeH3op-OuHaHc, BO-1 0.3 OdepTa 22.06.2011 OHuTama, 1 1.5 MoraweHne
26.04.2011 BEAATUHBECTBAHK, 1 1 MNoraweHue 24.06.2011  TB3, bO-1 2 Odepra
26.04.2011 FNOB3KC-ONHAHC, 1 4 MNoraweHne 28.06.2011 lasnpom, 11 5 Odepra
26.04.2011 H.toproBble cuctemsl, 1 1 MNoraweHne 28.06.2011 DAxectep, 1 14.3 MNoraweHune
27.04.2011 BHeLwaKoHOMbaHK, 2 2 MNoraweHne 28.06.2011 3onoto Cennrapapa, 1 0.3 MNoraweHue
28.04.2011 ytns, 3 8 Odepra 28.06.2011 KPEAWUT EBPOMNA BAHK, 2 4 MoraweHnne
29.04.2011 Kacnuiickas QHeprua @, 1 1 Odepta 29.06.2011 MNepBobaHk, 1 1.5 MNoraweHue
29.04.2011 MepBobaHk, 5O-1 1.5 Odepta 29.06.2011 YK MuapoOrK, 1 5 MNoraweHue
29.04.2011 Pasrynan-®OuHaHc, 5 2 OdepTa 04.07.2011 Pycb-baHk, 4 3 Odepra
02.05.2011 BaHk Coto3, 3 2 MNoraweHne 04.07.2011 BapeHueB ®uHaHc, 1 0.8 MNoraweHue
03.05.2011 BaHk HOK (3A0), 2 2 MNoraweHne 06.07.2011 BaHk NeTpokommepu, 4 3 MNoraweHue
05.05.2011 MKB, 5 2 Odepra 06.07.2011 PXA, 8 20 MoraweHue
06.05.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepra 07.07.2011 KaycTuk, 2 0.9 MoraweHue
09.05.2011 Crpow-KoHTpacrt, 1 2 MoraweHue 07.07.2011 Hosble UHBecTUumMK, 1 0.4 MoraweHve
16.05.2011 Pocb6aHk, 10 (A5) 5 OdepTa 07.07.2011 NCK CTPOMMHAYCTPUS, 1 1 MNoraweHue
16.05.2011 PocbaHk, 8 (A3) 5 Odepta 07.07.2011 TpaHcKpeantbaHk, 3 5 MoraweHne
17.05.2011 MTr rpynn, 3 1.8 MNoraweHne 08.07.2011 HOMOC-AuauHr, 1 3 MNoraweHue
17.05.2011 Mocobaras, 1 2.5 MNoraweHue 08.07.2011 OMAAbSIHC - DUHaHC, 1 2 Morawexue
18.05.2011 WHNPOM, 3 1.3 MNoraweHne 11.07.2011  TrKk-1,2 5 Odepra
18.05.2011 Paiin AusnHr ®uHaHe, 1 0.2 MoraweHne 12.07.2011 X-MaHcuiick CtpoiPecypce, 2 2 MNoraweHue
19.05.2011 MTC, 4 15 Odepra 14.07.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 2 10 Odepra
20.05.2011 AsaHrapa AKB, 3 1.5 Odepta 14.07.2011 BbimneaKom-MHBecT, 3 10 Odepra
20.05.2011 BenoH-OuHaHc, 2 2 Odepta 14.07.2011 NCP-UHBecT, 2 3 MoraweHne
20.05.2011 PXA, 9 15 Odepta 19.07.2011 HwxHe-\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
20.05.2011 HaunoHanbHbIM KanuTana, 2 3 MoraweHue 21.07.2011 AanbcBasb, BO-5 1.5 Odepra
20.05.2011 JHeproCrpon-OuHaHe, 1 1.5 Morawexue 21.07.2011 PMK Mapk MNaa3za, 1 0.5 Odepra
24.05.2011 AtomcTponakcnopt-®, 1 1.5 MNorawexue 21.07.2011 KOMOC reynn, 1 2 MorawueHue
24.05.2011 CBOBOOAHbIN COKOA, 3 1.2 Morawexue 21.07.2011 YPAACUB, 2 5 MoraweHue
25.05.2011 OAO DOMO, 1 2 Odepra 21.07.2011 PBK-®uHaHc, 01 1.8 MoraweHne
25.05.2011 HC-dpuHaHc, 1 2 Morawexue 22.07.2011 Kb Keap, 3 1.5 MoraweHue
26.05.2011 ABTOBAS, 4 5 Odepta 22.07.2011 NIKcTpon, 2 25 MoraweHue
26.05.2011 Tanuno-MpuHuenc, 1 0.5 Odepta 23.07.2011 PUTpynn, 2 1.5 MoraweHue
26.05.2011 TexHocunaa-UHBecT, 1 2 Morawexue 25.07.2011 TpaHcOuH-M, 3 1.5 Odepra
27.05.2011 Kopn. xene306eToH, 1 1 Morawexue 26.07.2011 HuxHe-N\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
30.05.2011 UTEPA ®UHAHC, 1 5 Odepta 26.07.2011 Xuacoumnorteka-®uHaHc, 3 1.5 MoraweHue
31.05.2011 Ipynna Yepkunsoso, 1 2 MNoraweHne 27.07.2011 PXA, 19 10 Odepra
01.06.2011 TatpoHabaHk, 4 1.5 MNoraweHne 28.07.2011 KB MUA (0OAO), 5 2 Odepra
02.06.2011 BaHk Cnyprt, 2 1 Odepra 28.07.2011 MBEPP, 3 3 Odepra
02.06.2011 Pasrynan-OuHaHc, 4 3 Odepra 29.07.2011 WHTypucr, BAO, 2 2 Odepra
03.06.2011 MeTanncepBuc-ouHaHC, 1 1.5 Odepta 29.07.2011 BaHk Mocksbl, 1 10 MorawweHue
03.06.2011 haBHas popora, 1 0.3 MoraweHue 01.08.2011 MpomtpakTop-®uHaHc, 3 5 Odepra
07.06.2011 BTE 24, 3 6 Odepta 01.08.2011 BaHk CTpoiikpeauT, 1 1 MorawweHue
09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue 01.08.2011 CeBepHasn kasHa, 2 1.5 MorawweHue
10.06.2011 UHkom-Naaa, 3 2 Morawexue 02.08.2011 Mapra-®uHaHc, 3 2 MoraweHue
13.06.2011 NKC 5 OUHAHC, 4 8 Odepra 04.08.2011  AOKO-BaHk(3A0), 5 2.5 Odepra
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMHA

MaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMH

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIUIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3stok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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