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Россия до конца года не планирует выходить на внешние рынки заимствований, сообщил 

вчера вице-премьер, министр финансов РФ Алексей Кудрин.  Это заложено в поправках 

бюджета на текущий год и отражает благоприятную конъюнктуру на рынке нефти. Комитет 

Госдумы по бюджету и налогам на заседании в среду, 11 мая, рекомендовал нижней палате 

парламента принять в первом чтении поправки к федеральному бюджету на 2011 год и на 

плановый период 2012 и 2013 годов. В поправках, в частности, предусматривается умень-

шение объема государственных внешних заимствований РФ, которые вправе осуществить 

правительство РФ в 2011 году, с $7 млрд до $3 млрд. В феврале Минфин  уже разместил          

7-летние евробонды на 40 млрд руб. с доходностью 7.85% годовых.  

 

Решение ограничить внешние заимствования в текущих условиях ожидаемо и естественно.  

 

Внешний рынок 

Размещение UST30 на сумму $16 млрд. Из макростатистики внимание будет направлено на 

PPI в США и розничные продажи там же за апрель.  

 

Внутренний рынок 

Первичка проснулась. Сегодня книгу заявок открывают сразу два эмитента.                               

Банк Зенит (–/Ва3/В+) предложит инвесторам выпуск БО6 на 5 млрд руб. Заявки будет при-

нимать сам банк до 24 мая. Банк планирует разместить 3-летние бонды и, насколько мы 

понимаем, объявление оферты не планируется. Справедливую доходность мы оцениваем на 

уровне от 7.85% годовых  

 

Акрон (–/В1/В+) начинает размещение двух выпусков общим объемом 7.5 млрд руб.           

По 10-летним облигациям предусмотрена оферта на выкуп через 3 года. Ориентир по доход-

ности составляет 8.11–8.42% годовых. По сравнению с ЕвроХимом (ВВ/–/ВВ), Акрон проиг-

рывает как по масштабам бизнеса (в два раза), так и по рентабельности (26.8% операцион-

ная рентабельность ЕвроХима против 18.7% у Акрона). Ориентиры по новым выпускам 

практически не предполагают премии к облигациям ЕвроХима, поэтому мы считаем их зани-

женными.  

Внутренний рынок 

Ожидаемо удачный аукцион ОФЗ. Размещение прошло без премия к рынку, что было ожида-

емо с учетном высокой ликвидности в банковской системе. Минфин вчера разместил                

3-летние ОФЗ 25076 на сумму 19.4 млрд руб. по номиналу из предложенных 20 млрд руб. 

При этом спрос составил 33.7 млрд руб. по номиналу. Цена отсечения была установлена на 

уровне 101.4108% от номинала, что соответствует доходности 6.64% годовых. 
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Показатели основных  

мировых фондовых индексов 

Индекс 
Значение 

закр. 

% изменения 

1 день 1 м. 3 м. 

ММВБ 1 654.78 -1.39 -8.06 -3.45 

РТС 1 908.46 -1.00 -7.47 1.41 

Dow Jones 12 630.03 -1.02 2.99 2.91 

S&P 500 1 342.08 -1.11 2.12 0.97 

NASDAQ 2 845.06 -0.93 3.65 1.27 

Государственный сегмент 

 Bid 1 день Доходность, % 

ОФЗ 25060 99.84 0.00 6.84 

ОФЗ 25061 100.02 0.00 4.90 

ОФЗ 46002 103.28 0.00 5.86 

ОФЗ 46017 94.09 0.00 8.12 

ОФЗ 46021 89.00 0.00 4.90 

ОФЗ 46018 94.55 1.66 7.90 

ОФЗ 46020 89.00 -0.40 8.09 
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СЕГОДНЯ 

Корпоративный и субфедеральный сегменты 

 Bid 1 день Доходность, % 

Москва-58 100.42 0.00 3.01 

ГАЗПРОМ А8 101.11 0.00 4.67 

ОГК-5 БО15 101.50 0.00 5.94 

РЖД-7 102.20 0.21 6.08 

РЖД-10 121.01 -0.14 6.82 

Москва-62 117.95 -0.14 6.75 

Газпром А11 119.39 -0.01 6.96 

Москва-56 99.40 -0.08 7.45 

Москва-49 99.00 0.00 7.56 

Индикаторы денежного рынка  

 
Изменения, % 

Сегодня 1 день  1 м. 1 год 

Overnight 3.45 0.00 0.45 0.45 

MOSPRIME 3M, % 4.03 -0.02 0.20 -0.37 

MOSIBOR 3M, % 4.03 -0.02 0.20 -0.37 

MIBOR 91-180 дней, % 4.65 0.02 -0.04 -1.66 

Ост. на корр.счетах ЦБ,  

млрд руб. 
705.52 -22.1 113.3 228.9 

Деп. в ЦБ, млрд руб. 474.26 1.8 -346.5 -456.3 

Сальдо операций ЦБ,  

млрд руб. 
328.10 4.7 -177.8 186.4 

Золотовал. резервы, $ млрд 524.70 н.д. 20.2 67.6 

Инфляция YoY, % 9.60 н.д. 0.1 3.6 

Эмитент Bid YtM 
Изменения, б.п. 

1 день 1 нед. 1 год 

UST 2 0.58 -0.01 -0.25 -0.25 

UST 10 3.21 0.00 -0.37 -0.31 

UST 30 4.34 -0.01 -0.31 -0.08 

Russia 28 5.71 -0.01 -0.05 -0.48 

Russia 30 4.52 -0.02 -0.19 -0.71 

Brazil 34 5.49 0.01 -0.24 -0.46 

China 16 3.28 0.00 0.01 0.16 

India 36 8.66 0.00 0.28 0.33 

Mexico 34 5.52 0.00 0.28 0.33 

Ближайшие размещения 
12.05.2011  ТД Спартак-Казань, 3 1 млрд руб 

20.05.2011  Минфин Респу. Саха (Якутия), 35003 2.5 млрд руб 

31.05.2011 Акрон-4-об 3.75 млрд руб 

31.05.2011 Акрон-5-об 3.75 млрд руб 

ВЧЕРА 



Минэкономразвития РФ ожидает ускорения инфляции в мае, но прогноз на 2011 год менять 

не планирует, заявил замминистра экономического развития Андрей Клепач, отвечая на 

вопрос об ускорении недельной инфляции до 0.2% за неделю до 3 мая после шести недель 

роста цен по 0.1%. 

 

Прогноз министерства предполагает, что в мае инфляция ускорится по сравнению с апре-

лем, когда рост цен составил 0.4%. Как мы уже писали, наш прогноз инфляции составляет по 

0.5% в мае и июне.  

 

Вкратце 

ЗВР за неделю до 6 мая подросли на $0.8 млрд до 524.7 млрд, по данным ЦБ.  

ЦБ РФ в апреле купил на внутреннем рынке $3.285 млрд (в марте $4.491 млрд), а 

также 261 млн евро (636 млн евро в марте), говорится в материалах Банка России. 

При этом в апреле объем целевых интервенций составил $3 млрд и 240 млн евро. 

Москва в среду выкупила в ходе аукциона облигации 50-го выпуска на сумму                   

2.3 млрд руб. (15% выпуска) по цене 102.03% номинала, говорится в сообщении 

Комитета государственных заимствований Москвы (Москомзайма). 

Чистая прибыль Энел ОГК-5 по МСФО в 1 кв. упала до 2.06 млрд рублей с                       

2.52 млрд год назад. Выручка от основной деятельности компании выросла на 15% – 

до 15.55 млрд руб. 

Северсталь приобретает 25% в железорудной компании SPG Minerao (Бразилия) за 

$49 млн, говорится в сообщении российской компании. SPG Minerao владеет лицен-

зиями на разработку месторождений железной руды в штате Амапа, ресурсы которых 

оцениваются в 0.5–1.5 млрд тонн, содержание железа в руде – 40–45%. 

КАМАЗ в 1 кв. получил чистую прибыль по РСБУ в размере 306.5 млн руб. против 

убытка годом ранее. Выручка выросла в 1.5 раза, до 19. 371 млрд руб., себестои-

мость на 49% – до 17.84 млрд руб. с 11.971 млрд руб. годом ранее. 

Fitch подтвердило рейтинги Тамбовской области на уровне «BB-», прогноз – 

«стабильный».  

Ставка 3-5 купонов облигаций МТС 4-й серии составит 7.6% годовых. 

Fitch присвоило дебютным евробондам ВЭБ-Лизинга ожидаемый рейтинг «BBB(exp)». 

 
Елена Василева-Корзюк, evasileva@akbars.ru 
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Даты погашения и оферты:  

Дата Выпуск 
Объем выпуска,  

млрд руб. 
Действие 

02.05.2011 Банк Союз, 3 2 Погашение 

03.05.2011 Банк НФК (ЗАО), 2 2 Погашение 

05.05.2011 МКБ, 5 2 Оферта 

06.05.2011 БИНБАНК, 2 1 Оферта 

09.05.2011 Строй-Контраст, 1 2 Погашение 

16.05.2011 Росбанк, 10 (А5) 5 Оферта 

16.05.2011 Росбанк, 8 (А3) 5 Оферта 

17.05.2011 МГ групп, 3 1.8 Погашение 

17.05.2011 Мособлгаз, 1 2.5 Погашение 

18.05.2011 ИНПРОМ, 3 1.3 Погашение 

18.05.2011 Рэйл Лизинг Финанс, 1 0.2 Погашение 

19.05.2011 МТС, 4 15 Оферта 

20.05.2011 Авангард АКБ, 3 1.5 Оферта 

20.05.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 

20.05.2011 РЖД, 9 15 Оферта 

20.05.2011 Национальный капитал, 2 3 Погашение 

20.05.2011 ЭнергоСтрой-Финанс, 1 1.5 Погашение 

24.05.2011 Атомстройэкспорт-Ф, 1 1.5 Погашение 

24.05.2011 Свободный сокол, 3 1.2 Погашение 

25.05.2011 ОАО DOMO, 1 2 Оферта 

25.05.2011 НС-финанс, 1 2 Погашение 

26.05.2011 АВТОВАЗ, 4 5 Оферта 

26.05.2011 Талио-Принцепс, 1 0.5 Оферта 

26.05.2011 Техносила-Инвест, 1 2 Погашение 

27.05.2011 Корп. железобетон, 1 1 Погашение 

30.05.2011 ИТЕРА ФИНАНС, 1 5 Оферта 

31.05.2011 Группа Черкизово, 1 2 Погашение 

01.06.2011 Татфондбанк, 4 1.5 Погашение 

02.06.2011 Банк Спурт, 2 1 Оферта 

02.06.2011 Разгуляй-Финанс, 4 3 Оферта 

03.06.2011 Металлсервис-финанс, 1 1.5 Оферта 

03.06.2011 Главная дорога, 1 0.3 Погашение 

07.06.2011 ВТБ 24, 3 6 Оферта 

09.06.2011 ИжАвто, 2 2 Погашение 

10.06.2011 Инком-Лада, 3 2 Погашение 

13.06.2011 ИКС 5 ФИНАНС, 4 8 Оферта 

14.06.2011 Элемент Лизинг, 2 0.7 Оферта 

15.06.2011 РЖД, 16 15 Оферта 

15.06.2011 Корп. Строймонтаж, 1 1.2 Погашение 

16.06.2011 ВТБ-Лизинг Финанс, 3 5 Оферта 

16.06.2011 ВТБ-Лизинг Финанс, 4 5 Оферта 

16.06.2011 Россельхозбанк, 7 5 Оферта 

16.06.2011 Ханты-Мансийский банк, 2 3 Оферта 

16.06.2011 Глобус-Лизинг-Финанс, 6 0.5 Погашение 

16.06.2011 Космос - Финанс, 1 2 Погашение 

17.06.2011 Банк Ренессанс Капитал, 3 4 Оферта 

17.06.2011 Седьмой Континент, БО-1 5.8 Погашение 

20.06.2011 Мечел, 2 5 Оферта 

20.06.2011 Русское море, 1 2 Оферта 

20.06.2011 Тройка Инвест, 2 0.5 Погашение 

21.06.2011 Генерирующая комп., 1 2 Погашение 

21.06.2011 Группа АГРОКОМ, 1 1.5 Погашение 

21.06.2011 Полипласт, 1 1 Погашение 

22.06.2011 НОМОС-БАНК, 9 5 Оферта 

22.06.2011 ФинансБизнесГрупп, 2 3 Погашение 

22.06.2011 ШАНС КАПИТАЛ, 1 1 Погашение 

22.06.2011 ЮниТайл, 1 1.5 Погашение 

24.06.2011 ТВЗ, БО-1 2 Оферта 

28.06.2011 Газпром, 11 5 Оферта 

28.06.2011 Джестер, 1 14.3 Погашение 

28.06.2011 Золото Селигдара, 1 0.3 Погашение 

28.06.2011 КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК, 2 4 Погашение 

29.06.2011 Первобанк, 1 1.5 Погашение 

29.06.2011 УК ГидроОГК, 1 5 Погашение 

04.07.2011 Русь-Банк, 4 3 Оферта 

РОССИЙСКИЙ ОБЛИГАЦИОННЫЙ КАЛЕНДАРЬ 

 

Дата Выпуск 
Объем выпуска,  

млрд руб. 
Действие 

04.07.2011 Баренцев Финанс, 1 0.8 Погашение 

06.07.2011 Банк Петрокоммерц, 4 3 Погашение 

06.07.2011 РЖД, 8 20 Погашение 

07.07.2011 Каустик, 2 0.9 Погашение 

07.07.2011 Новые Инвестиции, 1 0.4 Погашение 

07.07.2011 ПСК СТРОЙИНДУСТРИЯ, 1 1 Погашение 

07.07.2011 ТрансКредитБанк, 3 5 Погашение 

08.07.2011 НОМОС-Лизинг, 1 3 Погашение 

08.07.2011 ЭМАльянс – Финанс, 1 2 Погашение 

11.07.2011 ТГК-1, 2 5 Оферта 

12.07.2011 Х-Мансийск СтройРесурс, 2 2 Погашение 

14.07.2011 ВТБ-Лизинг Финанс, 2 10 Оферта 

14.07.2011 ВымпелКом-Инвест, 3 10 Оферта 

14.07.2011 ЛСР-Инвест, 2 3 Погашение 

19.07.2011 Нижне-Ленское-Инвест, 3 1 Оферта 

21.07.2011 Дальсвязь, БО-5 1.5 Оферта 

21.07.2011 РМК Парк Плаза, 1 0.5 Оферта 

21.07.2011 КОМОС ГРУПП, 1 2 Погашение 

21.07.2011 УРАЛСИБ, 2 5 Погашение 

21.07.2011 РВК-Финанс, 01 1.8 Погашение 

22.07.2011 КБ Кедр, 3 1.5 Погашение 

22.07.2011 ЛЭКстрой, 2 2.5 Погашение 

23.07.2011 РИГрупп, 2 1.5 Погашение 

25.07.2011 ТрансФин-М, 3 1.5 Оферта 

26.07.2011 Нижне-Ленское-Инвест, 3 1 Оферта 

26.07.2011 Жилсоципотека-Финанс, 3 1.5 Погашение 

27.07.2011 РЖД, 19 10 Оферта 

28.07.2011 КБ МИА (ОАО), 5 2 Оферта 

28.07.2011 МБРР, 3 3 Оферта 

29.07.2011 Интурист, ВАО, 2 2 Оферта 

29.07.2011 Банк Москвы, 1 10 Погашение 

01.08.2011 Промтрактор-Финанс, 3 5 Оферта 

01.08.2011 Банк Стройкредит, 1 1 Погашение 

01.08.2011 Северная казна, 2 1.5 Погашение 

02.08.2011 Марта-Финанс, 3 2 Погашение 

04.08.2011 ЛОКО-Банк(ЗАО), 5 2.5 Оферта 

04.08.2011 завод Арсенал , 3 0.3 Погашение 

05.08.2011 Мираторг Финанс, 1 2.5 Оферта 

05.08.2011 Крайинвестбанк, 1 0.6 Погашение 

09.08.2011 СЗТ, 6 3 Оферта 

11.08.2011 ВТБ-Лизинг Финанс, 9 5 Оферта 

11.08.2011 МОЭК, 1 6 Оферта 

11.08.2011 Вестер-Финанс, 1 1.5 Погашение 

11.08.2011 Европлан, 1 2 Погашение 

16.08.2011 РТК-ЛИЗИНГ, БО-1 1.5 Оферта 

16.08.2011 М-ИНДУСТРИЯ, 1 1 Погашение 

18.08.2011 Сибирьтелеком, 8 2 Оферта 

22.08.2011 Натур Продукт - Инвест, 3 0.9 Погашение 

23.08.2011 АИЖК КО, 2 1 Погашение 

25.08.2011 Белон-Финанс, 2 2 Оферта 

26.08.2011 Медведь-Финанс, БО-1 1 Оферта 

30.08.2011 ОМЗ, 5 1.5 Погашение 

30.08.2011 ТГК-2, 1 3.1 Погашение 

30.08.2011 Центртелеком, 5 3 Погашение 

01.09.2011 АМЕТ-финанс, 1 2 Оферта 

01.09.2011 МРСК Юга, 2 6 Оферта 

05.09.2011 ТК Финанс, 2 1 Погашение 

06.09.2011 МиГ-Финанс, 2 3 Погашение 

06.09.2011 МОЭСК, 1 6 Погашение 

06.09.2011 ЮНИМИЛК Финанс, 1 2 Погашение 

07.09.2011 ЕБРР, 3 7.5 Погашение 

07.09.2011 Моск. обл. иа, 2 3 Погашение 

08.09.2011 СБ Банк, 3 1.5 Оферта 

12.09.2011 РЖД, 13 15 Оферта 

13.09.2011 Мосэнерго, 1 5 Погашение 
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ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ: 

Настоящий обзор ЗАО ИК «АК БАРС Финанс» (далее - 

Компания) носит исключительно информационный ха-

рактер и не является предложением к совершению 

операций на рынке ценных бумаг по покупке, продаже 

ценных бумаг и финансовых инструментов или руковод-

ством к иным действиям. Оценки и мнения, отраженные 

в настоящем обзоре, основаны исключительно на заклю-

чениях аналитиков Компании в отношении рассматрива-

емых в обзоре ценных бумаг и эмитентов. 

При подготовке настоящего обзора были использованы 

данные, которые Компания считает достоверными, 

однако Компания, ее руководство и сотрудники не могут 

гарантировать абсолютную точность, полноту и достовер-

ность предоставляемой информации и нести ответствен-

ность за инвестиционные решения третьих лиц, которые 

могут привести к прямым или косвенным убыткам, воз-

никшим в результате использования третьими лицами 

информации, содержащейся в настоящем обзоре. Ком-

пания обращает внимание, что операции на рынке 

ценных бумаг и финансовых инструментов связаны с 

риском и требуют соответствующих знаний и опыта. 

Мнения, прогнозы и рекомендации, содержащиеся в 

данном отчете, действительны только на даты, прибли-

женные к дате его публикации, и могут меняться в даль-

нейшем как следствие изменений внутреннего финансо-

вого состояния эмитентов, а также внешних условий, 

напрямую или косвенно влияющих на это состояние. 

Компания не берет на себя обязательства регулярно 

обновлять информацию, которая содержится в настоя-

щем документе или исправлять возможные неточности. 

Копирование и распространение информации, содержа-

щейся в данном обзоре, возможно только с согласия ЗАО 

ИК «АК БАРС Финанс». 
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