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eXXeAHeBHbIN 0630p

AOATOBOIo pblHKa

CKOPO

BBIT 1 ayKunoH. B uetBepr oxupaetcs BTopas oueHka BBIM CLLA 3a 1 k. 2011 r., a Takxe aykuu-
OH Mo pa3mMelleHunto UST7 Ha cymmy $29 MAPA. BOAbLLMHCTBO onpoLleHHbIX Bloomberg aHaAuTh-
KOB MOAAratoT, 4To oleHKa pocta BBIM 6yAeT HECKOALKO MOBbILIEHA (B CPeAHEM A0 2.2%) C NpeA-
BapuUTEAbHO 00bsBAEHHbIX 1.8% B nepecuete Ha roa. 3ameaneHue pocta BBIM ¢ 3.1% B 4 Ks.
2010 r.rnaBa ®PC beH bepHaHKke Ha3blBaA BPEMEHHbIM SIBAEHWEM, KOTOPOE 0ObSICHAETCS MOroA-
HbIMMW YCAOBUSIMU U APYTUMK Pa30BbIMKU COObITUAMM.

CEroaHs

MuHOMH NpoBeAeT ayKUMOH MO pasMmeLLeHUto 3-AeTHMX U 5-AeTHUX OD3. OpueHTUP NO BbIMYyCKY
0d3 25076 c noraweHnem B mapTte 2014 r. coctaBAfeT 6.5-6.6% ropoBbIX NpoTMB 6.66% Ha
3aKpbITUE B MOHEAEAbHUK. M3-3a HU3KOrO OpPUEHTMPA MO AOXOAHOCTM, CMPOC Ha AAHHbIM BbIMyCK
cKkopee Bcero He ByAeT BbICOKMM. OpueHTHp no 5-AeTHUM OD3 25077 Heckonbko HBoaee Leap U
cocTaBnsieT 7.45-7.55% no cpaBHEHUIO C AOXOAHOCTbIO 7.47% Ha BTOPUUYHOM PbIHKE Ha 3aKpbl-
TME B NOHEAEAbHUK. HecMOoTpsa Ha NPeMMIO K PbIHKY, CNPOC OrpaHWYMBaEeT YMEPEHHbIN YPOBEHb
AMKBUAHOCTM BAHKOB M HAAOTOBbIE MAATEXM.

OcTaTkM Ha KopcueTax W Aerno3uTax CeropHs YTPOM COCTaBASIOT B OOLLUEN CAOXHOCTU
959 mApA pyb. (-36 MApA pyb.), HO ceroaHs npeacTouT ynaata HAMM n akuu3os.

BYEPA

BHeLwwHui pbIHOK

AyKUMOH No pasmellieHnto UST2 Ha cymmy $35 MAPA MpOLLUEA B YCAOBUSIX BbICOKOIO Cnpoca Ha
$oHe HeyperyasvpoBaHHOMN cutyauuei ¢ pooaramu Fpeunu, HectabuAbHOCTM Ha BanxHem Boctoke
W BOAHbI NEPECMOTPOB PENTUHIOB CTPaH U 6aHkoB B EBpone. CooTHoLleHue bid/cover coctaBuao
3.46x, no paHHbIM Bloomberg, UTo CyLLECTBEHHO Bbille MPOLUAOIO ayKUMOHa U MakCMMaAbHO C
AHBapA C.r. Ha ¢oHe BbICOKOro cnpoca AOXOAHOCTb MO LeHe oTceyeHusa coctaBuaa Becero 0.56%.
Mo koHceHcyc-onpocy Bloombeg, Ha koHelL KBapTana AOXOAHOCTb MO 2-A€THUM Ka3HauyenCcKUM
obamraumsam CLUA nporHosupyetcs Ha yposHe 0.76%.

BHYTpEHHUA pbIHOK

MToru NnocAeAHMX pasmeLLieHuA

BaHK 3eHUT onpeaAeAnA CTaBKy KynoHa 6upxeBbix obauraumnin cepum bO-06 obbemom 5 Mapa pyob-
Ael B pasmepe 7.25% ropoBbix. Takum 06pasoM AOXOAHOCTb K 1.5-AeTHel odpepTe cocTaBuT
7.38% ropoBbIx. MpU OTKPBITUM KHUTM 3asiBOK OPUEHTUP CTaBKWM KynoHa OOAMrauMit HaxoAMACA B
AvanasoHe 7.2-7.4% ropoBbiX, 3aT€M OH ObIA CHUXEH A0 7.2-7.3% ropOBbIX.

He cToAb yAauHO CAOXWMAOCH pasmelleHue BupxeBbix obAauraumii XaHTbl-MaHcuickoro 6aHka.
BaHk Buepa 06bsiIBUA O NEPEHOCE HA HEOMPEAENEHHDBIN CPOK pasMelleHne BO-01 Ha 5 mApA pyo.
OpUEHTUP CTaBKK KyrnoHa BUPXEBbIX 0OAMTraLMin HaXOAMACS B AManasoHe 6.75-7% ropoBbiX, UTO
COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K TOAOBOM 0dpepTe Ha ypoBHE 6.86-7.12% ropoBbIX.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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KopnopaTusHblit u cy6deaepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [JoxopHocTb, %
MockBa-58 100.12 -0.02 4.51
FA3MPOM A8 100.85 0.00 5.03
Ork-5 6015 101.30 0.05 6.32
PXA-7 102.35 0.00 5.95
PXA-10 120.87 -0.16 6.74
Mocksa-62 117.65 -0.20 6.77
Masnpom A1l 119.15 0.15 6.92
MockBa-56 98.30 -0.45 7.72
Mocksa-49 98.60 0.00 7.56

FocyaapcTBeHHbIW CErMeHT

Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 102.44 0.00 5.90
O3 46017 96.52 1.52 7.50
0®d3 46021 88.80 0.00 4.90
0O®d3 46018 94.00 -1.00 7.98
0®d3 46020 88.50 0.00 8.14

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1 598.82 1.63 -9.67 -6.79
PTC 1 800.04 1.98 -11.37 -5.32
Dow Jones 12 356.21 -0.20 -0.99 2.38
S&P 500 1317.37 0.00 -1.34 0.86
NASDAQ 2 758.90 0.00 -2.37 0.77

AHanuTuueckuii otaen, ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru
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AK BAPC ®UHAHC

Bkpatue KnroueBbie cnpagbl

e  MuHOUH PO pasmectuna B 3 6aHkax po 21 ceHTab6ps 40 MApA pyb. BPEMEHHO CBOBOAHbIX
6OAXKETHBIX CPEACTB NOA CPEAHEB3BELLEHHYO cTaBky 4.06% ropoBbiIX.

110 4

Russia 30 vs Gazprom 16
90 4

e LB PO aymaet 0 co3paHuMm CTUMYAOB AASS CUCTEMHO 3HAUMMbIX GUHAHCOBbLIX UHCTUTYTOB,
CO06LLMA 3aMeCTUTEAb AUPEKTOPA AeMapTaMeHTa 6aHKOBCKOro peryAMpoBaHust U Haa3opa
baHka Poccuun Brapumup YnctioxuH. B yactHocTH, B. YnCTIOXMH npeararaeT 3apymaTbes O
TOM, UTO6bI CAEAaTb AAA CUCTEMHO 3HAUMMBbIX BAHKOB AOCTYM K HOAEe AOATOCPOYHOMY pe- ]
duHaHcupoBaHuto LB P®, uem 310 ecTb B HacTosilee BpeMsA, a Takxe Npu NPUHATUM B 10 1 U’Wﬂ 1
3aA0T  LEHHbIX 6ymar oT 9TMX 0aHKoB, NpeaAaraeTcs MpUMEHATb OOAee TOUHO | 4 | ; T ; )
«OTKaAMOPOBaHHbIE» AMCKOHThI MO CPABHEHWUIO C APYTMMM Y4acCTHUKaMU pbiHKa (LMTata no
UHTEepdakcy).
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€CAV LieHa Ha HedTb B caeaytollem roay byaet $105 3a H6appenb. B 2012 roay LeHa Ha
HedTb, Npeanonaraetcs, byaet $93 3a H6appenb, B 2011 - $105 3a 6appenb. OH OTMETHA,
yto A0 20 WIOHS MPaBUTEALCTBY HEOOXOAMMO OYAET OMPEAEAUTb KAOUYEBbIE NMapameTpbl 300
6roaxeTa Ha 2012-2014 rr.

260

e Aukcu [pynn packpbira YCAOBUA npuBAedeHus Kpeauta HOHuKpeant baHka Ha
4.5 wmApA pyb. AN NOKYNkW cetv  «Buktopusi». CpeacTBa MPUBAEKAKTCH Ha - 2204
1 roa € AQTbl MOAMUCAHUS KPEAUTHOrO AoroBopa. CTaBka Mo KPEAUTY pacCuMTbIBAETCS Kak
1-mec. MOSPRIME+1.75 n.n. Ha nepsble NOArOAa AEMCTBUA KPEAUTHOTO AOroBopa. 3atem = 01
Mapxa coctaBuT 2.25% ropoBblX, a B TeYeHUEe NMOCAEAHMX ABYX MeCSILEB AENCTBUSI AOrO-
Bopa - 2.75% ropoBbIx. Komuccua 3a npepoctaBAeHME KpeanTa coctaBuT 1.25% ot ero

= UST10 vs Mexico 34
CYMMbl. 100 1
= UST10vs China27

140 1

e Yycras npunbbinb EBpoxuma B 1 KB. BbipocAa Ha 151% - ao 11.3 mapA py6. KoHcoAMAaK-
poBaHHas Bbipyuka B 1 KB. 2011 . yBennunaach Ha 44% - Ao 31.2 MAPA Py6. NOKA3E- | 130110 14010 130510 120710 100910 094110 CBOLLT 090311 080511
Tenb EBITDA coctaBua 11.6 mApa pyb., yBeanuuBlUMCL Boaee uyeM 3a ABa pasa C
5.3 mApa pyb. B 1 kB. 2010 r. PeHtabeabHocTb EBITDA Bo3pocra po 37% ¢ 25% B
1kB.2010T.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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eXXeAHEBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

02.05.2011 BaHk Coto3, 3 2 MNoraweHne 04.07.2011 BapeHueB ®uHaHc, 1 0.8 MNoraweHue
03.05.2011 BaHk HOK (3A0), 2 2 Morawexue 06.07.2011 BaHk NeTpokommepu, 4 3 Morawexue
05.05.2011 MKB, 5 2 Odepra 06.07.2011 PXA, 8 20 MNoraweHne
06.05.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepta 07.07.2011 Kayctuk, 2 0.9 MoraweHue
09.05.2011 Crpow-KoHTpacrt, 1 2 MoraweHue 07.07.2011 Hosble MHBecTUUMK, 1 0.4 MoraweHue
16.05.2011 Poc6aHk, 10 (A5) 5 Odepra 07.07.2011 NCK CTPOMMHAYCTPUS, 1 1 MoraweHnune
16.05.2011 PocbaHk, 8 (A3) 5 Odepta 07.07.2011 TpaHcKpeanTbaHk, 3 5 MoraweHue
17.05.2011 MTr rpynn, 3 1.8 MoraweHue 08.07.2011 HOMOC-Au3auHr, 1 3 MoraweHue
17.05.2011 Mocobaras, 1 2.5 MNoraweHne 08.07.2011 OMAABAHC - DPUHaHC, 1 2 MoraweHnne
18.05.2011 WHNPOM, 3 1.3 MNoraweHne 11.07.2011  TrK-1,2 5 Odepra
18.05.2011 Paiin AM3UHT ®uHaHe, 1 0.2 MNoraweHne 12.07.2011 X-MaHcuitck CtpoiiPecypc, 2 2 MNoraweHne
19.05.2011 MTC, 4 15 Odepta 14.07.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 2 10 Odepra
20.05.2011 AsaHrapa AKB, 3 1.5 OdepTa 14.07.2011 BbimneaKom-UHBecT, 3 10 Odepra
20.05.2011 BenoH-OuHaHc, 2 2 OdepTa 14.07.2011 NCP-UHBecT, 2 3 MoraweHne
20.05.2011 PXA, 9 15 Odepta 19.07.2011 HuxHe-\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
20.05.2011 HaunoHanbHbIM KanuTana, 2 3 Morawexue 21.07.2011 Aanbcessb, 60-5 1.5 Odepra
20.05.2011 OHeproCrpon-OGuHaHe, 1 1.5 Morawexue 21.07.2011 PMK Mapk Maa3za, 1 0.5 Odepra
24.05.2011 AtomcTponakenopt-®, 1 1.5 MNoraweHne 21.07.2011 KOMOC reynn, 1 2 MoraweHune
24.05.2011 CB0O60AHBIN COKOA, 3 1.2 MNoraweHne 21.07.2011 YPAACUB, 2 5 MoraweHne
25.05.2011 OAO DOMO, 1 2 Odepra 21.07.2011 PBK-®uHaHc, 01 1.8 MNoraweHnne
25.05.2011 HC-puHaHc, 1 2 Morawexue 22.07.2011 Kb Keap, 3 1.5 MoraweHue
26.05.2011 ABTOBAg, 4 5 Odepta 22.07.2011 N3Kctpoi, 2 2.5 MoraweHne
26.05.2011 Tanuno-MpuHuenc, 1 0.5 Odepta 23.07.2011 PUTpynn, 2 1.5 MNoraweHue
26.05.2011 TexHocuna-MHBecT, 1 2 MNoraweHne 25.07.2011 TpaHc®uH-M, 3 1.5 Odepra
27.05.2011 Kopn. xene306eToH, 1 1 MNoraweHne 26.07.2011 HuxHe-A\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
30.05.2011 UTEPA ®UHAHC, 1 5 Odepta 26.07.2011 Xuncoumnoteka-OuHaHc, 3 1.5 MNoraweHue
31.05.2011 Ipynna Yepkusoso, 1 2 MNoraweHne 27.07.2011 PXA, 19 10 Odepra
01.06.2011 TatpoHabaHK, 4 1.5 MNoraweHne 28.07.2011 KB MUA (0OAO), 5 2 Odepra
02.06.2011 BaHk Cnypr, 2 1 OdepTa 28.07.2011 MBPP, 3 3 Odepra
02.06.2011 Pasrynan-OunaHc, 4 3 Odepta 29.07.2011 WHtypucr, BAO, 2 2 Odepra
03.06.2011 MeTtanrcepBuc-dpuHaHc, 1 1.5 OdepTa 29.07.2011 BaHk Mocksebl, 1 10 MNoraweHue
03.06.2011 haBHas popora, 1 0.3 Morawexue 01.08.2011 MpomTpakTop-duHaHe, 3 5 Odepra
07.06.2011 BTb 24, 3 6 Odepra 01.08.2011 BaHk CtpoikpeauT, 1 1 MoraweHue
09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue 01.08.2011 CeBepHas kasHa, 2 1.5 MoraweHve
10.06.2011 WHkom-Napa, 3 2 MoraweHue 02.08.2011 Maprta-®uHaHc, 3 2 MoraweHve
13.06.2011 UKC 5 DUHAHC, 4 8 OdepTa 04.08.2011  NOKO-baHk(3A0), 5 2.5 Odepra
14.06.2011 INeMeHT AUBUHT, 2 0.7 Odepta 04.08.2011 3aBoA ApceHan , 3 0.3 MNoraweHue
15.06.2011 PXA, 16 15 Odepra 05.08.2011 Mwupartopr ®uHaHc, 1 2.5 Odepra
15.06.2011 Kopn. CtpoimoHTax, 1 1.2 MNoraweHne 05.08.2011 KpaiunHBectbaHk, 1 0.6 MNoraweHue
16.06.2011 BTB-Au3uHr ®uHaxc, 3 5 Odepra 09.08.2011 C3T, 6 3 Odepra
16.06.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 4 5 Odepra 11.08.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 9 5 Odepra
16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepra 11.08.2011 MO3K, 1 6 Odepra
16.06.2011 XaHTbl-MaHcUickui 6aHk, 2 3 Odepta 11.08.2011 Bectep-®uHaHc, 1 1.5 MoraweHne
16.06.2011 ['A06ycC-AM3NHI-OUHaHC, 6 0.5 MoraweHue 11.08.2011 EBponaaH, 1 2 MoraweHve
16.06.2011 Kocmoc - duHaHce, 1 2 MoraweHue 16.08.2011 PTK-AUBUHT, BO-1 1.5 Odepra
17.06.2011 BbaHk PeHeccaHc Kanutan, 3 4 Odepta 16.08.2011 M-MHAYCTPUA, 1 1 MoraweHue
17.06.2011 CepbMon KoHTUHEHT, BO-1 5.8 MNoraweHne 18.08.2011 CubupbTerekom, 8 2 Odepra
20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepta 22.08.2011 Hatyp MpoaykT - UHBecT, 3 0.9 MNoraweHune
20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepta 23.08.2011 AUXK KO, 2 1 MNoraweHune
20.06.2011 Tpowika NHBecT, 2 0.5 MoraweHne 25.08.2011 BenoH-®uHaHe, 2 2 Odepra
21.06.2011 leHepupytowas komn., 1 2 MNoraweHne 26.08.2011 MeaBeab-OrHaHc, BO-1 1 Odepra
21.06.2011 Ipynna ATPOKOM, 1 1.5 MoraweHue 30.08.2011 OM3, 5 1.5 MoraweHue
21.06.2011 Moannaacr, 1 1 MNoraweHne 30.08.2011 TTK-2, 1 3.1 MNorawexne
22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepta 30.08.2011 LleHTpTEAekoMm, 5 3 MoraweHue
22.06.2011 ®uHaHcbusneclpynn, 2 3 MoraweHue 01.09.2011 AMET-¢uHaHc, 1 2 Odepra
22.06.2011 LUAHC KAMUTAA, 1 1 MNoraweHne 01.09.2011 MPCK tOra, 2 6 Odepra
22.06.2011 tOHuTama, 1 1.5 MNorawexue 05.09.2011 TK ®uHaHc, 2 1 Morawexue
24.06.2011  TB3, BO-1 2 Odepra 06.09.2011 Mul-®Ounanc, 2 3 MoraweHne
28.06.2011 Fasnpom, 11 5 OdepTa 06.09.2011 MO3CK, 1 6 MNoraweHune
28.06.2011 DAxectep, 1 14.3 MoraweHue 06.09.2011 IOHUMUAK OuHaHe, 1 2 MorawweHue
28.06.2011 3onoto Cennrpapa, 1 0.3 MoraweHue 07.09.2011 EBPP, 3 7.5 MorawweHue
28.06.2011 KPEAUT EBPOMMA BAHK, 2 4 MoraweHue 07.09.2011 Mock. 06A. ua, 2 3 MorawweHue
29.06.2011 MNepBobaHk, 1 1.5 MoraweHue 08.09.2011 Cb baHk, 3 1.5 Odepra
29.06.2011 YK TwapoOrK, 1 5 MNoraweHne 12.09.2011 PXA, 13 15 Odepra
04.07.2011 Pycb-baHk, 4 3 Odepta 13.09.2011 MocaHepro, 1 5 MorawweHue
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AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMHA

MaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMH

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIUIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3stok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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