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CKOPO

B KOHUE HeAeAW OXMAAQETCHA CTaTUCTUKA Mo payrolls. 3To 0603HAUNT MOCAEAHUE LUTPUXM MEPEA
3acepaHnem OPC (22 uioHs). MocaepHWe AaHHble MO 3aaBAEHMSAM Ha nocobus no 6e3pabotuue
CUTHAAU3UPYIOT 3aMeAAEHUE pocTa payrolls, HO TPaAMLMOHHO B Mae YMcAO pabourx MecT pacteT
ANHAMUYHO Ha (])OHe npuBAEYEHUA HOBOM KOropThbl BbIMYCKHUKOB YHUBEPCUTETOB. C y4eTOM 3TUX
CEe30HHbIX GaKTOpPOB, AAHHbIE MO 3aHATOCTM MOFYT OKa3aTbCs HECKOAbKO Ay4ylle KOHCEHCYC-
nporHo3a Bloomberg (185 Tbic.), HO 6yAyT SIBHO HUXE YPOBHA anpeas (244 Tbic.).

Ha Tekyliein Hepene NPeANOAOXMUTEABHO BYAYT COrAACOBaHbI YCAOBKSA AAS AOMOAHUTEABHOW MOMO-
wy Tpeunn. Mo MHPopmaummn Financial Times, nakeT nomoliM ByAeT COAepXaTb CTUMYAbl AAS
YaCTHbIX MHBECTOPOB COrAacoBaTb MPOAAEHWE CPOKOB NoralueHus poAra. Mo npepBapuTeAbHOM
OLEHKe, eBPONENCKME OpraHn3auun HaAerTcs, 4To npumepHo 60-70 MApPA €BpPO A0 KOHU@
2013 r. peuns CMOXET HaKOMUTb 3a CYeT NpuBaTU3aLMK U U3MEHEHUSA NapamMeTpoB AOATa, a
HoBble KpeauTbl oT EC u MB® coctasat npumepHo 30-35 mApa €BpO (N0 MHPOPMaLIMK ra3eTbl).

Mexay TeM NMOMUMO COrAACOBaHWA MOMOLLM U PECTPYKTYpU3aLMK AOATOB peumnn, BHUMaHWe Ha
€BPOMNENCKOM PbIHKE AOATA Takxe OYAET HanpaBAEHHO Ha CErOAHSLLIHWMI ayKLMOH Mo pasMelle-
HUO obAMraumin Utaammn Ha 8.5 MApA eBpo M UcnaHuu 2 MioHA Ha 3.5 MAPA eBpo.

CErogHs

3aceaaHue coBeTa AMPEKTopoB baHka PoccuK. Mbl monaraem, YTo Ha 3TOM 3acepaHWu U3MeHe-
HWA CTAaBOK He OYAET B CBA3K C OTHOCMTEABHO MEAAEHHbLIMU TEMMNaMK POCTa 3KOHOMMKK. LB noka
BO3AEPXMUTCA OT MOBbILIEHUA CTABOK MOCAE UX YBEAUUYEHUS B anpeAe M3-3a HECOOTBETCTBUSA OXM-
AAHUA OTHOCUTEABHO POCTA SKOHOMMKW €ro GakTMueckoMy 3HauyeHuio. B AOMoAHeHue, HuU3Kas
AMKBUAHOCTb BAHKOBCKOM CUCTEMbI 3acTaBAAET LB He TOPONMTLCA C NOBLILLEHUEM OTYUCAEHUIA B
®OP, noatomy yBeArueH1e HopmaTuaa GoHAa 06A3aTEALHbIX PE3EPBOB Ha CErOAHALLHEM 3aceAa-
HUK TaKxe He Byaer.

Ynaata Hanoros. CeropHs o4epeAHON NMepPUoA HAAOTOBbIX NAATEXEN 3aBepLUaeTcsa yNAaTon Hanora
Ha I'IpVI6bIAb. Tak Kak AMKBUAHOCTb CPaBHUTEABHO HMU3Ka, B 3TOM CBA3U CTaBKU Ha AEHEXHOM PbIH-
KE CErOAHSI OCTaHYTCS! MOBbIWEHHbIMKW. CyMMapHbIE OCTaTKM Ha KOpcYeTax U AEMO3MTax CEroAHa
YTPOM COCTaBARAIOT 666 MAPA py6. (+8 MApA pyb.).

B CLUA: AeHb namMAT NaBLUKX, B CBA3K C YeM Bce BUPXM 3aKPbITbl.

BYEPA

BHewwHui pbIHOK

B natHuuy AreHtctBo Fitch M3meHWMAO nporHo3 pentuHra AnoHuu (AA) Ha «HeraTMBHbIM» CO
«cTabuAbHOro». Mo MHEHWIO areHTCTBa, KPEAMTOCNOCOBHOCTb ANOHUM HAaXOAUTCS NOA AABAEHUEM
B CBSI3W C pacCTyLlel AOArOBOWM Harpy3kon npaBuTeAbCcTBa. AAS TOrO YTOObl 3alLMTWUTL FOCYyAap-

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN

N3MeHeHus, % 1800 4 T°
CeroaHa 1 AeHb 1M, 1rog 97
Overnight 4.39 -0.41 0.39 1.84 14004 14
MOSPRIME 3M, % 4.24 0.02 0.39 -0.07 1200 4
MOSIBOR 3M, % 424 0.02 039 -0.07 10004
MIBOR 91-180 aHel, % 469 001 014 -1.17 .| 1°
Sﬁ;h“;ygf’pp'c‘*e“x U, 648.22 375 1347 181.4 el
[Oen. B UB, mnpa py6. 117.40 -29.2 -233.6 -524.3 4901 B
Sﬂgzﬂsyg'_"epa””ﬁ ue, 64.70 -31.5 -74.9 -1752 ]
3onotosan. pesepebl, $ Mips  516.80  H.A. 40 629 olosm N 200810 21010 nﬁkﬁffsuszs'ﬂmﬁp‘iﬂi‘%1
WUHdnaums YoY, % 9.60 H.A. 0.1 3.6
SMUTEHT Bid YtM M3meHeHus, 6.n. USTA0Russia30, ———Russia30 vs OFZ 46018
1 peHb 1 Hea. lroa g
UST 2 0.48 0.00 -0.16 -0.40
UST 10 3.06 0.00 -0.30 -0.30
UST 30 4.23 0.01 -0.22 -0.03 280
Russia 28 5.67 0.00 -0.10 -0.74
Russia 30 4.55 -0.03 -0.17 -0.94
Brazil 34 5.47 0.04 -0.22 -0.48 *°
China 16 3.27 0.00 0.00 0.39
India 36 8.66 0.00 0.28 0.33 @
Mexico 34 5.59 0.00 0.28 0.33 130110 140310 130510 12.07.10 10.09.10 09.11.10 08.01.11 09.03.11 08.05.11

AHanutndyeckun otaen, Ten. (495) 644-29-95

Bavkailimne pasMelleHms

30.05.2011 TpaHcOuH-M, 7 5 MApA py6
31.05.2011 AkpoH, 4 3.75 MApA py6
31.05.2011 AkpoH, 5 3.75 mApA py6
01.06.2011 Koke, 2 5 MApA py6
06.06.2011 TpaHcOuH-M,14 1 MApA py6
06.06.2011 TpaHcOUH-M, 12 1 MApA py6
06.06.2011 TpaHcOuH-M, 13 1 MApA py6
07.06.2011 Meuen BO-17 5 MApA py6
07.06.2011 Meuen BO-18 5 MApA py6
07.06.2011 EBpa3XonauHr GuHaHe, 07 15 mApA py6
07.06.2011 3CA BO-1 5 MApA py6
07.06.2011 3CA BO-2 5 MApA py6
09.06.2011 MexnpaueuHas CBXA-2 2.48 mApA py6
09.06.2011 PMK-®uHaHc, 4 5 MApA py6
14.06.2011 HK AnbsiHc, 4 5 MApA py6
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KopnopaTusHblit u cy6deaepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [JoxopHocTb, %
Mocksa-58 100.11 0.00 5.33
FA3MPOM A8 100.85 0.00 5.10
Ork-5 6015 101.39 0.09 6.31
PXA-7 102.35 0.15 5.96
PXA-10 121.00 0.25 6.77
Mocksa-62 117.75 -0.20 6.73
Masnpom A1l 119.15 0.00 6.87
MockBsa-56 98.30 0.00 7.71
MockBa-49 98.21 -0.39 7.72

FocyaapcTBeHHbIW CErMeHT

Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 102.62 0.18 5.78
0O®d3 46017 96.60 0.08 7.48
0®d3 46021 88.86 0.06 4.90
0O®d3 46018 94.00 0.00 7.98
0®d3 46020 88.50 0.00 8.14

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1 638.06 1.98 -5.96 -6.85
PTC 1 858.39 2.20 -8.32 -5.31
Dow Jones 12 441.58 0.31 -2.88 3.18
S&P 500 1331.10 0.41 -2.38 1.90
NASDAQ 2 796.86 0.50 -2.67 2.17
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CTBEHHblE GUHAHCHI B CBETE HAaAUUUS CTPYKTYPHOM TEHAEHLMU K CTaPEHUIO HaceAeHWs, N0 MHe-
HWIO areHTCTBa HeobxoarMa 6onee CHAbHasA cTpaTerns GrHaHCOBOM KOHCOAMAALMK. AOAT MpaBu-
TeAbcTBa ANoHMKM Ha KoHel, 2010 r. poctur 210% BBI, uto ABASETCS CaMbiM BbICOKMM YPOBHEM
cpeau CTpaH, penTuHryemsix Fitch.

AMepHKaHCKan CTaTUCTKa B MATHWLY NOATBEPXAAET 3aMeANEHUE BHYTPEHHEro cnpoca. Pacxoabl
Aomoxo3sancte B CLUA 3a anpeab Bblpocan Beero Ha 0.4% B anpene, a oxupancs poct Ha 0.5%.
AaHHble 33 MapT Takxke BblAM CKOPPEKTUPOBAHbI BHU3.

AaHHbIE MO HEABMXMMOCTU TaKXe OKal3aAMCb XyXe NPorHo3oB. O6beM He3aBEPLUEHHbIX CAEAOK
Ha BTOPUYHOM PbIHKE XWAbA ynaa B anpeae Ha 11.6%, a 0XXMAAAOCb HE3HAUUTEABHOE CHUXEHWE
(Ha 1%). Takum 06pa3om, CEKTOP HEABUXMMOCTU OCTAETCA cAabbiM.

Bkpatue

e PCXB pasmectrA 10-reTHME CyBOpPAMHMPOBAHHbIE €BPOOBAWMIaUMA C 5-A€THUM KOAA-
onunoHom Ha $800 MAH. AOXOAHOCTL eBpobooHAMraLIMin cocTaBuAa 6% roAOBbIX.

e [lpaBuTenbCcTBO PO MOXET 0TKasaTbCa OT NpeanoXeHusa no yaBoeHuto HAMU Ha ras anq
[asnpoma B caydae, ECAU MOHOMOAUA 06ECNeUnT NOCTYNAEHUS B BIOAXET U3 APYIMX UCTOY-
HWKOB, COOBLLIMA MUHUCTP 3HepreTuku Cepren LLimaTko.

e bBawHedTs NAAHUPYET BAOXUTL B pa3BuThe HedTenepepabaTbiBatoLLMx MOLLHOCTeN 6oree
35 mMApA pyb. A0 2015 1., cCOOBLUMA reHepanbHbIl AUPeKTOp «YdaHedbTexuma» Bagum Hu-
KoAanuyk. U3 ykazaHHOW cyMmMbl 19 MApA py6. KOMNaHWA NAaHUPYET UHBECTMPOBaTb B
yBeArMueHue raybuHbl nepepaboTkM HeGTU U BbIXOAQ CBETAbIX HEDTEMPOAYKTOB.

e S&P nosbicKAO perTUHr MocaHepro Ao BB ¢ BB- co «cTabuAbHbIM» NPOrHO30M. lNoBbiLle-
HWe PENTUHIOB 0BYCAOBAEHO BbICOKMM YPOBHEM FEHEPUPYEMOTO AEHEXHOIO NOTOKA KOM-
NaHUK, a TakKe 0XMAAHUAMU S&P KacaTeAbHO TOTrO, UTO KPEAWTHbIE XapaKkTepucTMku Moc-
3HEPro B CPEAHECPOYHON NEePCrneKTUBE OCTAHYTCA AOCTATOYHO XOPOLUMMM, HECMOTPA Ha
3HAUYUTEAbHbIN 0O6bEM 3aNAAHUMPOBAHHLIX KanUTaAOBAOXEHWI. KpoMe Toro, S&P cuutaer,
YTO KOMMaHMA MOXET paccuuTbiBaTb Ha MOAAEPXKY [asnpoma, Brapetowero 53.5% ee
aKumn.

e S&P cHuauao pentuHr MO3K ¢ BB+ ao BB. PeittnHr nomeweH B cnucok CreditWatch ¢
«HeraTMBHbIM» MPOrHO30M, YTO FOBOPWUT O BO3MOXHOCTW €r0 AAAbHEWMLIEr0 MOHMXEHMUS.
MoHMXEHWe PenTUHIra oTpaxaeT YXYALUMBLUMECA XapaKTepPUCTUKU COOCTBEHHOM KPEeAWTO-
cnocobHocT MOJK, uTo CBA3AHO C arpeccUBHbIM YNpPaBAEHWEM AMKBMAHOCTBIO KOMMa-
HWK, BKAKOYAA 3aBUCUMOCTb OT KPATKOCPOUHbIX 3aMMCTBOBAHMNA.

e S&P CHM3MAO AOATOCPOYUHBLIN PEWTUHT Benopyccun no obs3aTeAbcTBaM B HaLMOHAAbHOM
BaAloTe ¢ B+ p0 B, peNTUHI B MHOCTPAHHOW BaAlOTe NOATBEPXAEH Ha ypoBHe B. PentunHru
nometleHbl B cnmcok CreditWatch ¢ «<HeratMBHbIM» NPOrHO30M.

e T[loanucka 6aHKOB Ha yyacTve B CMHAMUMPOBAHHOM KpeauTe AAs Steel Invest & Finance
(SIF, Atokcembypr), coBmectHoro npeanpuatus HAMK u Duferco, aoctiraa $1 mMapa, co-
o6wwmA UHTEepdaKkc. KpeauT npuBaekaetcsa Ha 4 ropa noa rapaHtu HAMK. OkoHuaTenb-
Hbll 06bEM NPUBAEYEHMSA NOKa HE 0OBABAEH.

e CraBka 5-14 kynoHoB obauraumi PXA 16-i cepun coctaBUT 7.9% roposbix. CTaBka
1-ro kKynoHa 6biAa YCTaHOBAEHA B XOA€ pa3melleHus Ha ypoBHe 14.33% ropoBbIx, K Hel
npuvpaBHEHbI CTaBKK 2-4 KyNOHOB.

EneHa BacuaeBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

02.05.2011 BaHk Coto3, 3 2 MNoraweHne 04.07.2011 BapeHueB ®uHaHc, 1 0.8 MNoraweHue
03.05.2011 BaHk HOK (3A0), 2 2 Morawexue 06.07.2011 BaHk NeTpokommepu, 4 3 Morawexue
05.05.2011 MKB, 5 2 Odepra 06.07.2011 PXA, 8 20 MNoraweHne
06.05.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepta 07.07.2011 Kayctuk, 2 0.9 MoraweHue
09.05.2011 Crpow-KoHTpacrt, 1 2 MoraweHue 07.07.2011 Hosble MHBecTUUMK, 1 0.4 MoraweHue
16.05.2011 Poc6aHk, 10 (A5) 5 Odepra 07.07.2011 NCK CTPOMMHAYCTPUS, 1 1 MoraweHnune
16.05.2011 PocbaHk, 8 (A3) 5 Odepta 07.07.2011 TpaHcKpeanTbaHk, 3 5 MoraweHue
17.05.2011 MTr rpynn, 3 1.8 MoraweHue 08.07.2011 HOMOC-Au3auHr, 1 3 MoraweHue
17.05.2011 Mocobaras, 1 2.5 MNoraweHne 08.07.2011 OMAABAHC - DPUHaHC, 1 2 MoraweHnne
18.05.2011 WHNPOM, 3 1.3 MNoraweHne 11.07.2011  TrK-1,2 5 Odepra
18.05.2011 Paiin AM3UHT ®uHaHe, 1 0.2 MNoraweHne 12.07.2011 X-MaHcuitck CtpoiiPecypc, 2 2 MNoraweHne
19.05.2011 MTC, 4 15 Odepta 14.07.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 2 10 Odepra
20.05.2011 AsaHrapa AKB, 3 1.5 OdepTa 14.07.2011 BbimneaKom-UHBecT, 3 10 Odepra
20.05.2011 BenoH-OuHaHc, 2 2 OdepTa 14.07.2011 NCP-UHBecT, 2 3 MoraweHne
20.05.2011 PXA, 9 15 Odepta 19.07.2011 HuxHe-\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
20.05.2011 HaunoHanbHbIM KanuTana, 2 3 Morawexue 21.07.2011 Aanbcessb, 60-5 1.5 Odepra
20.05.2011 OHeproCrpon-OGuHaHe, 1 1.5 Morawexue 21.07.2011 PMK Mapk Maa3za, 1 0.5 Odepra
24.05.2011 AtomcTponakenopt-®, 1 1.5 MNoraweHne 21.07.2011 KOMOC reynn, 1 2 MoraweHune
24.05.2011 CB0O60AHBIN COKOA, 3 1.2 MNoraweHne 21.07.2011 YPAACUB, 2 5 MoraweHne
25.05.2011 OAO DOMO, 1 2 OdepTa 21.07.2011 PBK-®uHaHc, 01 1.8 MNoraweHnne
25.05.2011 HC-puHaHc, 1 2 Morawexue 22.07.2011 Kb Keap, 3 1.5 MoraweHue
26.05.2011 ABTOBAg, 4 5 Odepta 22.07.2011 N3Kctpoi, 2 2.5 MoraweHne
26.05.2011 Tanuno-MpuHuenc, 1 0.5 Odepta 23.07.2011 PUTpynn, 2 1.5 MNoraweHue
26.05.2011 TexHocuna-MHBecT, 1 2 MNoraweHne 25.07.2011 TpaHc®uH-M, 3 1.5 Odepra
27.05.2011 Kopn. xene306eToH, 1 1 MNoraweHne 26.07.2011 HuxHe-A\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra
30.05.2011 UTEPA ®UHAHC, 1 5 Odepra 26.07.2011 Xunacounnoteka-®GuHaHc, 3 1.5 MNoraweHue
31.05.2011 Ipynna Yepkusoso, 1 2 MNoraweHne 27.07.2011 PXA, 19 10 Odepra
01.06.2011 TatpoHabaHK, 4 1.5 MNoraweHne 28.07.2011 KB MUA (0OAO), 5 2 Odepra
02.06.2011 BaHk Cnypr, 2 1 OdepTa 28.07.2011 MBPP, 3 3 Odepra
02.06.2011 Pasrynan-OunaHc, 4 3 Odepta 29.07.2011 WHtypucr, BAO, 2 2 Odepra
03.06.2011 MeTtanrcepBuc-dpuHaHc, 1 1.5 OdepTa 29.07.2011 BaHk Mocksebl, 1 10 MNoraweHue
03.06.2011 haBHas popora, 1 0.3 Morawexue 01.08.2011 MpomTpakTop-duHaHe, 3 5 Odepra
07.06.2011 BTb 24, 3 6 Odepra 01.08.2011 BaHk CtpoikpeauT, 1 1 MoraweHue
09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue 01.08.2011 CeBepHas kasHa, 2 1.5 MoraweHve
10.06.2011 WHkom-Napa, 3 2 MoraweHue 02.08.2011 Maprta-®uHaHc, 3 2 MoraweHve
13.06.2011 UKC 5 DUHAHC, 4 8 OdepTa 04.08.2011  NOKO-baHk(3A0), 5 2.5 Odepra
14.06.2011 INeMeHT AUBUHT, 2 0.7 Odepta 04.08.2011 3aBoA ApceHan , 3 0.3 MNoraweHue
15.06.2011 PXA, 16 15 Odepra 05.08.2011 Mwupartopr ®uHaHc, 1 2.5 Odepra
15.06.2011 Kopn. CtpoimoHTax, 1 1.2 MNoraweHne 05.08.2011 KpaiunHBectbaHk, 1 0.6 MNoraweHue
16.06.2011 BTB-Au3uHr ®uHaxc, 3 5 Odepra 09.08.2011 C3T, 6 3 Odepra
16.06.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 4 5 Odepra 11.08.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 9 5 Odepra
16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepra 11.08.2011 MO3K, 1 6 Odepra
16.06.2011 XaHTbl-MaHcUickui 6aHk, 2 3 Odepta 11.08.2011 Bectep-®uHaHc, 1 1.5 MoraweHne
16.06.2011 ['A06ycC-AM3NHI-OUHaHC, 6 0.5 MoraweHue 11.08.2011 EBponaaH, 1 2 MoraweHve
16.06.2011 Kocmoc - duHaHce, 1 2 MoraweHue 16.08.2011 PTK-AUBUHT, BO-1 1.5 Odepra
17.06.2011 BbaHk PeHeccaHc Kanutan, 3 4 Odepta 16.08.2011 M-MHAYCTPUA, 1 1 MoraweHue
17.06.2011 CepbMon KoHTUHEHT, BO-1 5.8 MNoraweHne 18.08.2011 CubupbTerekom, 8 2 Odepra
20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepta 22.08.2011 Hatyp MpoaykT - UHBecT, 3 0.9 MNoraweHune
20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepta 23.08.2011 AUXK KO, 2 1 MNoraweHune
20.06.2011 Tpowika NHBecT, 2 0.5 MoraweHne 25.08.2011 BenoH-®uHaHe, 2 2 Odepra
21.06.2011 leHepupytowas komn., 1 2 MNoraweHne 26.08.2011 MeaBeab-OrHaHc, BO-1 1 Odepra
21.06.2011 Ipynna ATPOKOM, 1 1.5 MoraweHue 30.08.2011 OM3, 5 1.5 MoraweHue
21.06.2011 Moannaacr, 1 1 MNoraweHne 30.08.2011 TTK-2, 1 3.1 MNorawexne
22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepta 30.08.2011 LleHTpTEAekoMm, 5 3 MoraweHue
22.06.2011 ®uHaHcbusneclpynn, 2 3 MoraweHue 01.09.2011 AMET-¢uHaHc, 1 2 Odepra
22.06.2011 LUAHC KAMUTAA, 1 1 MNoraweHne 01.09.2011 MPCK tOra, 2 6 Odepra
22.06.2011 tOHuTama, 1 1.5 MNorawexue 05.09.2011 TK ®uHaHc, 2 1 Morawexue
24.06.2011  TB3, BO-1 2 Odepra 06.09.2011 Mul-®Ounanc, 2 3 MoraweHne
28.06.2011 Fasnpom, 11 5 OdepTa 06.09.2011 MO3CK, 1 6 MNoraweHune
28.06.2011 DAxectep, 1 14.3 MoraweHue 06.09.2011 IOHUMUAK OuHaHe, 1 2 MorawweHue
28.06.2011 3onoto Cennrpapa, 1 0.3 MoraweHue 07.09.2011 EBPP, 3 7.5 MorawweHue
28.06.2011 KPEAUT EBPOMMA BAHK, 2 4 MoraweHue 07.09.2011 Mock. 06A. ua, 2 3 MorawweHue
29.06.2011 MNepBobaHk, 1 1.5 MoraweHue 08.09.2011 Cb baHk, 3 1.5 Odepra
29.06.2011 YK TwapoOrK, 1 5 MNoraweHne 12.09.2011 PXA, 13 15 Odepra
04.07.2011 Pycb-baHk, 4 3 Odepta 13.09.2011 MocaHepro, 1 5 MorawweHue
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMHA

MaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMH

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIUIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3stok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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