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eXXeAHeBHbIN 0630p

AOATOBOIo pblHKa

8 nions 2011r.

CKOPO

3aBTpa nponaeT 3acepaHre ELLB no ctaBkam. M3MeHeHWe CTaBKM Ha OXMAAETCS, HO HEKOTOPbIE
YUYaCTHMKM PbIHKA XAYT NOATOTOBKY K MOBbILLIEHUIO CTaBOK B UIOAE.

OCK MOXET BbIMTM Ha AOATOBOM PbIHOK B 6AMXaliLee BpeMs

OCOP 3apervucTpupoBana BbiNyckn M npocnekt obauraumin ®CK 12-20 cepuii 0bwmnm 06bemMom
125 mapa py6. Mo MHGopmaumn UHTepdakca, NoKa KOMMNAHUS MOHUTOPUT CUTYaLIMIO Ha PbIHKE,
HO BO3MOXHO HAYHET pasMelleHWe yXe B KOHLE MtoHSA. [OATBEPXAEHWE CPOKOB pasMelleHUs
roka Her.

CErogHs

MuHPHUH NPOBOAUT ABa aykuuoHa OD3 obwmm obbemom 40 mApa pyb. B yactHocTM, MUHOUH
npearoxuT Bbinyck OP3 26206 ¢ noraweHvem B utoHe 2017 r. B o6beme 20 MApA pyb. U Bbl-
nyck 25079 c noraweHvem B UtoHe 2015 1. Takxe Ha cymmy 20 MAPA pyb.

OpueHTMp no poxopHocTM O®3 26206 HaxoauTcsi B AManasoHe 7.65-7.75% roposblx, no
003 25079 - B aAManas3oHe 7.1-7.2% ropoBbix. OpUEHTUPbLI HE NPEANOAAratoT NPeAoCTaBAEHWE
NPEMUU K PbIHKY.

BYEPA

BHeLHWI pbIHOK

BbictynaeHue beHa BepHaHke 3By4ano He OYEHb OMTUMMWCTUYHO. «IKOHOMMUKA NO-MPEXHEMY pa-
60TaeT Ha ypOBHE, KOTOPbIA 3HAYUTEABHO HUXE MOTEHLMaAa», — KOHCTAaTUPOBAA OH, U CAEAOBa-
TeAbHO, MO €ro MHEHWIO, «CTUMYAMPYIOLLLEAsA MOHETapHasa MOAUTUKA MO-MPEeXHeMy HyxHa». PaHee
OPC XAaAa, YTO NPUTOpPpMaXxnBaHUe PoCTa B 1 KB. ABASAIETCA BPEMEHHbIM ABAEHMEM, HO MOKa Nno
MHOIMM MoKa3aTeAsIM YCKOPEHWE OTKAaAbIBaETCs Ha BTopoe noAyroaue. Mo oueHkam raasbl ®PC
pocT BBI «pa3oyapoBbIBaloLLEE MEANEHHbIN».

l'haBa ®PC Takxe 3asiBUA, UTO «MOKa Mbl HE YBUAUM YCTOMUMBOIO CO3AAHMSA HOBbIX Paboumx MecrT,
Mbl HE MOXEM CYUTaTbh MOABEM 3KOHOMUKMK MO-HACTOALLEMY NPOYHbLIM». ITO, Ha HaLl B3rASA, MOX-
HO pacLeHMBaTb Kak CUrHaA OTHOCUTEAbHO Byayllen AeHexHoM noantku OPC B cayvae BoccTa-
HOBAEHWA npupocTta payrolls Ha yposHe Bbiwe 200 TbiC. Ha NPOTAXEHUU HEe MeHee 3 MeCALEB.
OAHaKo NAoxas CTaTUCTUKa MO 3aHATOCTU B Mae 0OHYAHAA TOUKY OTCUEeTa M Havana ero 3aHOBO.

HanomHum, uto caepyrowtee 3acepaHne ®PC nporiaet 21-22 uioHA. Mbl 0XMA@eM, UTO MOCAe
OoKoHuaHus peictBust QE2 B koHUe Mecsiua, PPC 6yaeT nopaaepxmBaTb 6anaHC Ha NOCTOSTHHOM
YpOBHe (BblKynaTb o6AMrauuin B o6bemMe noraliaemMbix 6ymar) no MeHbLIEN Mepe A0 OCEHW.

BHyTpeHHUii pbIHOK

MuHOUH PO BHOBb 06AYMbIBAET CPEACTBA AECTUMYASILIMU BHELUHWX 3aUMCTBOBaHUM AN KOMMa-
HWI C TOCYA@PCTBEHHbIM yyacTeM. o croBaM 3amMuUHUCTPa duHaHcoB PO Cepren Ctopuaka,
MUHOUH paccMaTpuBaeT BO3MOXHOCTb NPU MOMOLLM METOAOB HAAOrOOBAOXEHUS AECTUMYAUPO-
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KopnopaTusHblit u cy6deaepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [JoxopHocTb, %
FA3MPOM A8 100.85 0.00 4.87
OrkK-5 6015 101.50 0.00 6.09
PXA-7 102.51 0.00 5.78
PXA-10 120.75 0.00 6.66
MockBa-62 118.00 0.00 6.63
Masnpom A1l 119.05 -0.01 6.81
Mocksa-56 99.00 0.00 7.54
Mocksa-49 98.99 0.00 7.55

FocyaapcTBeHHbIW CErMeHT

Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 102.62 0.00 6.15
O3 46017 96.50 0.00 7.50
0®d3 46021 88.77 -0.03 4.90
0O®d3 46018 93.50 0.00 8.06
0®d3 46020 88.00 0.00 8.20

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1662.71 1.79 -1.09 -3.99
PTC 1904.22 2.07 -1.66 -2.32
Dow Jones 12 070.81 -0.16 -4.84 0.72
S&P 500 1284.94 -0.10 -4.56 -0.79
NASDAQ 2 701.56 -0.04 -4.98 0.02

AHanuTuueckuii otaen, ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru
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BaTb 3aMMCTBOBaHUSI KOMMaHWI 3a pybexom B CAydae HeobxoAMMOCTU. Takxe, NO ero CAOBaM,
elle OAHON MepOoM CHUXEHUA NPUBAEKATEABHOCTU BHELLHWX 3aMMCTBOBAHMIN MOXET CTaTb pe3ep-
BUpoBaHWe. MUHOUH BypaeT TpeboBaTb OT FOCKOMMAHUKM OMPEAEAEHHYIO YacTb MPUBAEKAEMbIX
CCyA pa3meLlatb NoA HyAEBbIE MPOLEHTHbIE CTAaBKK Ha cyeTa B LIb.

Meyena no utoram book-building yctaHoBUA cTaBky kynoHa obauraumii 17-i U 18- cepuit Ha
5 MApA pybaen kKaxaas B pasmepe 8.4% ropoBbix. Takum 06pa3oM AOXOAHOCTb K 5-AeTHel odep-
Te coctaBnsieT 8.58% ropoBbIX, UTO MAEHTUYHO C pa3melleHrem EBpasa.

Ha nepBMUYHOM pbiHKe BUYepa cOHOP 3aABOK MAW MAAHbI MO Pa3MeLLEHUO 0OHapoAOBaAK cpasy
HEeCKOAbKO 6aHKOB. BaHK AeAbTaKpearT BO BTOPHUK OTKPbIA KHWUTY 3aSiBOK MHBECTOPOB Ha Npuob-
peteHre obauraumii 6-i ceprn o6beMom 5 MAPA py6. OpUEHTUP CTaBKK 1-ro KynoHa obAurauuii
HaxoAMTCA B AManasoHe 7.15-7.65% ropoBblx, [0 5-AeTHEMY BbINycky 0ObsBAEHA 3-A€THAS
odepTa Ha AOCPOYUHbIN BblKyn Bymar.

MocKOBCKUIN KpeauTHbIM 6aHK (MKB) OTKpbIA KHUFY 3asiBOK MHBECTOPOB Ha pa3MellieHne bupxe-
BbIXx obauraumin cepum BO-05 obbemom 5 mapa pyb. OpueHTUp ctaBkM 1-ro KynoHa obauraumi
HaxoauTCA B AManasdoHe 8.9-9.4% ropoBbiX, UTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K MOralleHuto yepes
3 ropa Ha ypoBHe 9.1-9.62% ropoBbix

3anaaHo-CubMpckuii kommepueckuii 6aHk (3ancrbkombaHk, TtomeHb) 24 WIOHA HAYHET pasme-
LeHne bupxeBbix obanraumnii cepuit BO-01 o6beMoM 2 MAPA pyob.

Bkpatue

e LB P® B Mae Kynua Ha BHyTpeHHEM pbiHke $3.916 MApp, uto Ha 19% 6oAblue, YeM B
anpene ($3.285 mapa), a Takke 434 MAH eBpO NPOTHB 261 MAH €BPO B anpeae, No AaH-
HbiM BaHka Poccuu.

e  MuHOUH PO pasmecTua Ha aenosnTe Ao 31 aBrycta B eAMHCTBEHHOM 6aHKe, NPUHSABLLEM
yyactve B otbope, 6 MAPA pybaer BpeMeHHO CBOBOAHbIX BHOAXETHbIX CpeAcTB nop 3.91%
rOAOBBIX.

e bBaHkun PO 6e3 yueta CbepbaHka B Mae yBEAUUYUAN KpEeAUTbI Npeanpuatnam Ha 1.5%, ¢us-
AMuam - Ha 3.1%, no pAaHHbIM LB PO.

e [peactaButenn HAMK usyuyatoT aktnBbl Pacnaackoi Ha npeaMeT Nokynku 80%-Horo nake-
Ta aKUMI KOMMNaHWK, BbICTaBAEHHbIX Ha NpoaAaxy EBpasom, coobma MHTepdake co cebin-
KOV Ha MCTOYHMK, 3HAKOMbIV ¢ cutyaumnein. B HAMK kommeHTHpoBaTth cooblueHue oTkasa-
AUCb. B HacTosiLee BpeMsa KanuTaansaums Pacnaackoi coctaBaseT okono $4.4 MApA, T.e.
cToMMOoCTb 80%-Horo naketa — npumepHo $3.5 MapA.

e (CeBepcraAb 0XMAQET OXXMBAEHUS CNPOCca Ha METAAAOMPOAYKLIMIO HA BHYTPEHHEM PbIHKE C
Il kB. 2011 r. nocAe cnapa Bo Il KB., COOBLUMA AMPEKTOP MO MAPKETUHIY W NMPOAAXaM KOM-
naHum A. FfopowkoB. OH OTMETHA, UTO YXe B UIOHE NnoTpebAeHMe NO OTAEAbHbIM BUAAM
METNPOAYLIMKN BbIPOCAO MPUMEPHO Ha 15% No cpaBHEHMUIO C MaeM.

e baHk CTpoiikpeauT naaHupyet 10 BbinyckoB 6UpxeBbIx 6OHAOB Mo 1 MAPA pyb.

e Moody's NpMCBOMAO NPeEABAPUTEAbHbBIN PEWTUHI B3 0XMpaaeMOMY BbINycKy €BPOOOHAOB
Kokca.

e Moody's nosbicuAo perTuHr CKB-6aHka Ao B1, nporHo3 - «cTabuAbHbI».

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MApA py6. MApA py6.

01.06.2011 TatpoHabaHK, 4 1.5 Morawexue 28.07.2011 KB MUA (0OAO), 5 2 Odepra
02.06.2011 Baxk Cnyprt, 2 1 Odepra 28.07.2011 MBEPP, 3 3 Odepra
02.06.2011 Pasryaan-®OuHaHc, 4 3 Odepta 29.07.2011 WHTypucr, BAO, 2 2 Odepra
03.06.2011 MeTanncepBuc-ouHaHC, 1 1.5 Odepta 29.07.2011 BaHk Mocksbl, 1 10 MoraweHue
03.06.2011 haBHasi popora, 1 0.3 MoraweHue 01.08.2011 MpomtpakTop-®uHaHc, 3 5 Odepra
07.06.2011 BTE 24, 3 6 Odepta 01.08.2011 BaHk CtpoiikpeauT, 1 1 MoraweHue
09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue 01.08.2011 CeBepHasn kasHa, 2 1.5 MoraweHue
10.06.2011 WHkom-Napa, 3 2 MoraweHue 02.08.2011 Maprta-®uHaHc, 3 2 MoraweHue
13.06.2011 NKC 5 ®UHAHC, 4 8 Odepra 04.08.2011  NOKO-baHk(3A0), 5 2.5 Odepra
14.06.2011 ANeMeHT AUBUHF, 2 0.7 OdepTa 04.08.2011 3aBoA ApceHan , 3 0.3 MNoraweHue
15.06.2011 PXA, 16 15 OdepTa 05.08.2011 Mwupatopr ®uHaHc, 1 2.5 Odepra
15.06.2011 Kopn. CTpoiMoHTax, 1 1.2 MNoraweHne 05.08.2011 KpaiunHBectbaHk, 1 0.6 MNoraweHune
16.06.2011 BTB-AM3uUHT ®UHaHC, 3 5 Odepta 09.08.2011 C3T, 6 3 Odepra
16.06.2011 BTB-Av3uUHT ®UHaHC, 4 5 Odepta 11.08.2011 BTB-AM3uHT ®uHaHC, 9 5 Odepra
16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepta 11.08.2011 MO3K, 1 6 Odepra
16.06.2011 XaHTbl-MaHcuickuin 6aHk, 2 3 OdepTa 11.08.2011 Bectep-®uHaHc, 1 1.5 MoraweHne
16.06.2011 nobyc-Av3uHr-OUHaHC, 6 0.5 Morawexue 11.08.2011 EBponaaH, 1 2 MoraweHue
16.06.2011 Kocmoc - duHaHc, 1 2 Morawexue 16.08.2011 PTK-AU3UHT, BO-1 1.5 Odepra
17.06.2011 BaHk PeHeccaHc KanuTtan, 3 4 OdepTa 16.08.2011 M-MHAYCTPUSA, 1 1 MoraweHne
17.06.2011 CepbMol KoHTUHEHT, BO-1 5.8 MoraweHne 18.08.2011 Cubupbrenekom, 8 2 Odepra
20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepta 22.08.2011 Hatyp MpoaykT - UHBecT, 3 0.9 MoraweHue
20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepta 23.08.2011 AUXK KO, 2 1 MoraweHne
20.06.2011 Tpoika UHBecT, 2 0.5 MNoraweHne 25.08.2011 BenoH-OuHaHe, 2 2 Odepra
21.06.2011 leHepupytowasn komn., 1 2 MNoraweHne 26.08.2011 MeaBeab-®uHaHc, BO-1 1 Odepra
21.06.2011 Ipynna ATPOKOM, 1 1.5 MNoraweHne 30.08.2011 OM3, 5 1.5 MNoraweHue
21.06.2011 Moannaacr, 1 1 MNoraweHne 30.08.2011 TK-2, 1 3.1 MoraweHnne
22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepta 30.08.2011 LleHTpTenekom, 5 3 MNoraweHue
22.06.2011 ®uHaHcbusHeclpynn, 2 3 MNoraweHne 01.09.2011 AMET-¢puHaHc, 1 2 Odepra
22.06.2011 LUAHC KAMWUTAA, 1 1 MoraweHue 01.09.2011 MPCK tOra, 2 6 Odepra
22.06.2011 OHuTawa, 1 1.5 MNoraweHne 05.09.2011 TK ®unanc, 2 1 MoraweHnne
24.06.2011 TB3, BO-1 2 OdepTa 06.09.2011 Mul-®OuHaHc, 2 3 MNoraweHue
28.06.2011 lasnpom, 11 5 Odepta 06.09.2011 MO3CK, 1 6 MoraweHne
28.06.2011 Dxectep, 1 14.3 MNoraweHne 06.09.2011 IOHUMUAK duHaHe, 1 2 MoraweHne
28.06.2011 3onoto Cennrpapa, 1 0.3 MNoraweHne 07.09.2011 EBPP, 3 7.5 MoraweHne
28.06.2011 KPEAWUT EBPOMA BAHK, 2 4 MNoraweHue 07.09.2011 Mock. 06a. ua, 2 3 MoraweHue
29.06.2011 MNepBobaHk, 1 1.5 MoraweHue 08.09.2011 CBb baHk, 3 1.5 Odepra
29.06.2011 YK TnapoOrK, 1 5 MNoraweHne 12.09.2011 PXA, 13 15 Odepra
04.07.2011 Pycb-baHk, 4 3 Odepta 13.09.2011 MocaHepro, 1 MNoraweHue
04.07.2011 BapeHues ®OuHaHc, 1 0.8 MoraweHne 14.09.2011 HK AabsiHe, 1 3 Morawexune
06.07.2011 BaHk NeTtpokommepu, 4 3 MoraweHue 15.09.2011 Cu6. ArpapHas pynna, 2 1 OdepTa
06.07.2011  PXA, 8 20 MoraweHne 15.09.2011  3ancubkombaHk, 1 1.5 MoraweHnune
07.07.2011 Kayctuk, 2 0.9 MNoraweHne 19.09.2011 CUBYP XoAamHr, 2 30 Odepra
07.07.2011 Hosble MHBecTnumm, 1 0.4 MNoraweHne 20.09.2011 N36 AusuHr, 3 0.5 Odepra
07.07.2011 NCK CTPOMMHAYCTPUS, 1 1 MNoraweHue 20.09.2011 BaHK Pycckuit ctaHaapT, 7 5 MoralweHne
07.07.2011 TpaHcKpeautbaHk, 3 5 MNoraweHne 20.09.2011 CatypH, 2 2 MNoraweHue
08.07.2011 HOMOC-AusuHr, 1 3 MNoraweHne 22.09.2011 Cesepcranb, 60-1 15 Odepra
08.07.2011 OMAAbSIHC - DUHaHC, 1 2 MNorawexue 22.09.2011 HOK, 2 0.4 MorateHue
11.07.2011  TrK-1,2 5 Odepra 23.09.2011  MeTtpoctpoit WUHeecT, 1 1.5 MoraweHne
12.07.2011 X-MaHcwiick CrpoiiPecypc, 2 2 Morawexue 26.09.2011 AKPOH, 2 3.5 OdepTa
14.07.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 2 10 Odepta 26.09.2011 Pyc. MexayHap. baHk, 3 1.1 OdepTa
14.07.2011 BbimneaKom-MHBecT, 3 10 Odepta 27.09.2011 rcc, 1 5 Odepra
14.07.2011  ACP-WUnBecT, 2 3 Morawetune 27.09.2011  Pasryasit-®OuHaHc, 2 2 MorawweHue
19.07.2011 HuxHe-N\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepta 29.09.2011 MyHuL. KK, 2 1 Odepra
21.07.2011  Aanbcsssb, 50-5 15 Odepra 29.09.2011  3HeA OTK-5, 1 5 Morawetue
21.07.2011  PMK Mapk lMrasa, 1 0.5 Odepra 04.10.2011  KOruHBecTpervoH, 1 0.9 Odepra
21.07.2011 KOMOC reynn, 1 Morawexue 05.10.2011 BTE 24, 1 6 MorateHue
21.07.2011  YPAACME, 2 5 MoraweHune 05.10.2011 KBAPT-duHaHC, 1 0.3 MNorawexne
21.07.2011 PBK-®uHaHc, 01 1.8 MNorawexue 06.10.2011 OCK EAC, 4 6 MoratueHue
22.07.2011 KB Keap, 3 1.5 MNoraweHne 07.10.2011 PoccenbxosbaHk, 4 10 Odepra
22.07.2011 N3Kctpoi, 2 2.5 MNoraweHne 10.10.2011 YpanceasbuHdopM, 8 2 Odepra
23.07.2011  PUWIpynn, 2 15 MoraweHune 10.10.2011  TasnpombaHk, 3 10 MoraweHue
25.07.2011  TpaHc®uH-M, 3 1.5 Odepra 11.10.2011  ®uH. koMnaHusa HY, 1 1 MoraleHue
26.07.2011 HwuxHe-AeHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra 12.10.2011 XK® BaHk, 4 MoralueHune
26.07.2011 Xuncoumnoreka-OuHaHc, 3 1.5 MNoraweHne 13.10.2011 BaHk CaHkT-Metep6ypr, 5O-1 5 Odepra
27.07.2011  PXA, 19 10 Odepta 14.10.2011  WHBectTOpréaHk, 4 1.5 Odepra
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMHA

MaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMH

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIUIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3stok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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