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CKOPO

I'peumna coranacyeT cpeAHeCpPOUHyYIO nMporpaMmMy. B nepBoi MOAOBUHE HEAEAU, AO CPEAbI, MPEACTO-
AT NapAAaMEHTCKME CAyLaHus B peumm No COrnacoBaHUi0 CPeAHECPOUHON NporpamMMbl GUHAHCO-
BOM CTabUAbHOCTU. TOAOCOBaHWE MO Nporpamme pedopm U NpMBaTU3aLMM akTMBOB pelnmn CKo-
pee BCEro NporaeT B cpepy. HanoMHMM, 4TO  NPUHATUE NPOrPaMmbl SIBASETCA HEOOXOAUMBIM
YCAOBMEM AN NMPEAOCTaBAEHWA peunn ouepeaHoro TpaHLa KpeautoB MB® 1 eBponenckux op-
raHusaumnn. Mexay tem, no nHdopmaumumn Bloomberg, napasrenbHO MAET COrAacoBaHWE YCAOBUM
PECTPYKTYpU3aLMM TPEUYECKUX OOAMTaLMKM C UX KPYNMHEMLWMMKU YaCTHbIMKU AepxaTteaamu. Ha npo-
weawen Hepene CMU ynomuHanu o neperosopax MuHéuHa OpaHumm 1 FepmaHnm ¢ KpynHenLwmn-
MU 6aHKaMKu 3TWX cTpaH. Mo AaHHbIM Bloomberg, dpaHuy3ckue 6aHKM roToBbl MPOAOHIMPOBaTbL
70% CBOMUX MO3ULIMK B rPeUeCKUX obAMrauumsx ¢ norawenmem B 2011-2014 rr., peMHBECTUPYS UX
B 30-AeTHME obAMraumu peumn. TOYHbIX NapamMeTpoB BO3MOXHOM PECTPYKTYpM3aLMKU NOoKa He
06BABAEHO B CBA3M C MAYLLIMM COrAaCOBaHMEM CPEAHECPOUHONM Nporpammbl Mpeuuu.

3acepaHue coBeta AMPEKTOpoB BaHka POCCUMM MO AEHEXHO-KPEAWUTHOM MOAUTUKE COCTOMUTCH
30 uvioHA. Ha Haw B3rasa, 3aMEeAAEHUE TEMMOB UHOAALMK B MOCAEAHEE BpeMs nossoadeT LB
COXPaHWUTb OCHOBHbIE CTaBKU Ha MPEeXHeEM YPOBHE.

CEroaHs

BHeLUHUIA PbIHOK: B KaneHAape CTaTUCTUKKM CETOAHS BHUMaHWe ByaeT HanpaBAEHO Ha AaHHbIE MO
AOXOAAM M pacxopaM amepukaHues. MpeauaeHT CLUA Bapak Obama naaHUpYeT BCTPETUTLCA C
ampepamu CeHaTta, UToObl YCKOPWUTb AOCTUXEHME KOMMPOMMCCA MO CHUXEHWUIO PAcXOAOB U CBOE-
BPEMEHHOMY YBEAMUEHMIO MAAHKM MO FOCAOATY.

BHyTpeHHUI pbiHOK: CeropHs npoxoaut ynaata HAMW n akuusos, a 3aBTpa NPeACTOMT ynaaTta
Hanora Ha npubbiAb opraHu3aumii. B obLuen CAOXHOCTM NEPUOA HAAOTOBBIX NMAATEXEN MOXET Npu-
BECTU K CHUXEHUIO AMKBUAHOCTU B BaHKOBCKOM cucteme npumepHo Ha 300 mapa py6. Mo cocTos-
HWIO Ha CEroAHsILLHEE YTPO CyMMapHbIE OCTaTKM Ha KopcuyeTax U Aeno3uTax 6aHKOB COCTaBASIOT
1262 MApA npotnB 1299 MApA pyb. B MATHULY, TEM camMbiM 06LLAas AMKBUAHOCTb B BAHKOBCKOWM
CUCTEME BbICOKA. AN MOAAEPXKKM AMKBUMAHOCTM MUHOUH B MOHEAEABHUK M BTOPHUK MPOBEAET
2 aykuuMoHa No pa3MmeLleHUt0 BpeMeHHO cBOBoAHbIX cpeacTB Ha 70 u 50 mapa pyb.
COOTBETCTBEHHO.

OCK pasmeluaet obamraunm Ha 10 mMapA py6. B noHeaenbHWK, 27 utoHa, PCK naaHMpyeT OTKPbITh
KHWTY 3a8IBOK MHBECTOPOB Ha npuobpeTeHne obauraumin 13- cepumn. OpUEHTUP CTaBKM KynoHa
10-AeTHUX 0BAMraLMIA YCTAHOBAEH B AManasoHe 8.9-9.2% roposbix. OdepTbl Mo 10-A€THOMY Bbl-
MycKy He 0ObSIBAEHO.
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1 neHb 1 Hep. 1 rop
UST 2 0.33 -0.01 -0.21 -0.35
UST 10 2.86 -0.05 -0.27 -0.27
UST 30 4.18 0.02 -0.10 0.08
Russia 28 5.66 0.01 -0.02 -0.71 —— ST10-RuUssiaB0  —— Russia30vs OFZ 46018
Russia 30 4.56 0.04 -0.03 -0.80
Brazil 34 5.32 -0.05 -0.05 -0.47
China 16 3.25 -0.05 -0.03 0.25
India 36 8.66 0.00 0.00 0.33 @
Mexico 34 5.49 0.00 0.00 0.33 070610 060810 051010 041210 020211 030411 020611

AHanutndyeckun otaen, Ten. (495) 644-29-95

Bavikanwme pasmeleHus

27.06.2011 KysbaccaHepro-duHaHc, 01 10 mApA py6
27.06.2011 HauuoHaAbHbIM Kanutaa, BO-03 0.5 mapa py6
27.06.2011 HaunoHaAbHbIN Kanutaa, BO-04 0.5 mMApA py6
28.06.2011 06yBbpyc, 01 0.7 mapa py6
28.06.2011 KB Keap, 50-01 1.5 MApA py6
29.06.2011 3Hen OTK-5, 60-18 5 MApA py6
29.06.2011 TK ®uHaHc, BO-01 0.5 mMApa py6
29.06.2011 TK ®uHaHc, 50-02 0.5 MApA py6
29.06.2011 byposas komnaHus EBpasus, 01 5 MApA py6
01.07.2011 baHk Aepxasa, 02 1 MApA py6
04.07.2011 PycéouHaHc baHk, BO-01 4 MApA pY6
07.07.2011 AusuHroas komnaxus YPAACUB, 60-04 3 MApA py6
07.07.2011 HOBMKOMBAHK, 50-01 3 MApPA py6
12.07.2011 CKB-6aHk, 5O-6 2 MApA py6
AdonrosBble nHaekcbi MMBB
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KopnopaTusHblit u cy6deaepanbHblii CErMeHTbl

Bid 1 peHb [JoxopHocTb, %

FA3IMPOM A8 101.25 0.00 3.42
Ork-5 6015 101.25 -0.15 6.25
PXA-7 102.53 0.00 5.79
PXA-10 120.90 -0.05 6.55
MockBa-62 117.85 0.00 6.54
Masnpom A1l 119.65 0.00 6.61
Mocksa-56 99.00 0.00 7.53
Mocksa-49 98.50 -0.40 7.65
FocyaapcTBeHHbIW CErMeHT
Bid 1 peHb [loxoaHocTb, %
0O®3 25060 99.84 0.00 6.84
0®3 25061 100.02 0.00 4.90
0®d3 46002 101.80 0.00 6.46
O3 46017 97.40 0.40 7.28
0®d3 46021 88.49 1.44 4.90
0O®d3 46018 93.50 0.30 8.05
0®d3 46020 87.00 0.00 8.31
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S&P 500 1268.45 -1.17% ;5.0 3860,
ASDAQ 022,80 _L_2C " ;

www.akbf.ru



e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa

Pa=

AK BAPC ®UHAHC

BYEPA

BHeLHH pbIHOK

OueHka pocta BBIM CLUA B nepsom kBapTtane 2011 r. 6bina nosbiweHa ¢ 1.8% Ao 1.9% B ropo-
BOM BbIPaX€eHWW, UTO COBMAan0 C OXMAAHUAMU pbiHKa. OpAHOBpPEMEHHO AedaaTop BBI 6biA NOBbI-
weH Ao 2% ¢ 1.9% no npeAblayLlel oueHke. AaHHble no 6a30BOMY AEPAATOPY AUUHOTO NOTPEBAE-
HUS Takxke 6biAM NoBblileHbl ¢ 1.4% A0 1.6% B nepecyeTe Ha roA.

Ha ¢oHe poAroBbix npobaem MpeLmmn U onaceHnin 0THOCUTEAbHO cTabuabHOCTM pocta BBI B CLUA,
B NATHULY HabAOAAACS MOBBILIEHHbIN CNPOC Ha ka3Hauelckue obanraumm CLUA. AoxoaHOCTb Mo
10-AeTHUM Bymaram noHu3uaacb Ha 5 6.n. A0 2.86% ropOBbIX, @ CEFOAHA YTPOM CHUXEHWE AOXOA-
HOCTW MPOAOAXMAOCH. B pOCCUMICKOM CerMeHTe eBPOOBAUIaLIMM MAET YMEPEHHOE CHUXEHUE KOTU-
POBOK CAEAOM 3a CHWXEHMEM UeH Ha HedTb Ha $2.1 (2%) B nmATHUUY Mo brent. AOXOAHOCTb
RUS30 nosbicMAach A0 4.55% ropoBbIX, M CPEA COOTBETCTBEHHO pactunpuaca oo 170 6.n. cero-
AHA YTPOM. Mbl MoAaraem, 4to KOPPeKUMa LeH Ha HedTb ByAeT HErYOOKOH, TEM CaMbiM HE BUAUM
OCHOBaHMUA AASl COXPaHEHUA CMpPEAa Ha TEKYLLEM PaCLUMPEHHOM YPOBHE, HO B KPaTKOCPOYHOM
NA@He ero pacliMpeHue ckopee BCEro MPOAOAKMUTLCS.

Bkpatue

e baHk mexayHapoaHbix pacyetoB (Bank of International Settlements, BIS) npeaynpeava
Ha BbIXOAHbIX, UTO A@AbHelLlee COXpaHeHUe LeHTPaAbHbIMU BaHKaMKU CAMLIKOM HU3KKUX
NMPOLEHTHbIX CTaBOK YPEBATO YCKOPEHUEM UHPAALUN U MOXET NOPOAUTL HOBbIN KPU3HKC.

e KpynHeiilwmne MupoBble BaHKM AOAKHBI BYAYT CO3AaTb AOMOAHUTEABHBIN 3aLLMTHBIN Bydep
kanutana B pa3mepe 1.0-2.5% or obbema akTMBOB, pelunan B Basene pykoBoauTEAU
BeAyLmnx Mmuposbix LIB. Mo nidopmaumm Financial Times co ccbinkor Ha MHGOPMUPOBAH-
Hble UCTOYHUKM, NOA MaKCHMaAbHbIM HOPMATUB Kanutasa nepsoro ypoBHA (9.5%) moryt
noanacTtb BoceMb HaHKOB.

e MarHuTOropcKuil MeTanrypruueckuini KoMobuHat yseanuua B | kB. 2011 r. unctyto Nnpubbinb
no MC®0 Ha 43% r./r., Ao $134 maH. MNMokasaTtenb EBITDA Bbipoc Ha 8%, Ao $403 MAH
(HUXEe KOHCEeHcyc-nporHo3a), peHtabenbHocTb No EBITDA cHu3uMaacb A0 18.2% npotus
20.9% B IV KB. NpoLUAoro roaa. O6LIMi AOAT Ha KoHel, 1 kB. coctaBua $3.95 MApA B T.u.
KPaTKOCPOUHbIA  AOAT - 38%. /JeHeXHble CPeACTBa W 3KBMBAAEHTbl COCTABUAM
$1.65 MApA.

e Evraz Group KOHBEPTUPYET B aKUMKU NPAKTUUECKW BECH BbINYCK €BPOOOAMTaLmMM C noratue-
HueM B 2014 r Ha $650 MAH. KoMnaHus NMoAyYMAa OT MHBECTOPOB 3aABKU Ha KOHBeEpPTa-
LMo eBpoboHAOB Ha $647 MAH, To ecTb 99.7% Bbinycka.

e Wutep PAO E3C nporHo3upyeT nokasatenb EBITDA no utoram 2011 r. Ha ypoBHe
$1.35-1.4 MAPA C Y4ETOM PE3YALTATOB KOHCOAMAMPOBAHHbLIX aKTUBOB COOBLLMA 3aMMpeA-
npasnaeHns UHtep PAO MabHap Mupcusnos .

e baHK Keapp ycTaHOBWMA CTaBKy KymoHa OupxeBbix obavraumii cepun B0O-01 obbemom
1.5 MApA py6. B pasmepe 9.25% ropoBbiX (AOXOAHOCTb K odepTte 9.46% ropoBbIx). Mpu
OTKPbITUM KHUTU 3a8IBOK MHBECTOPOB OPWMEHTUP CTaBKWM KyNnOHA HAXOAWMACA B AManasoHe
9.25-9.5% roposbix.

e Cnpoc Ha obanraumm Tele2 Ha 13 mapa pyb. npesbicuA 41 MApA pyo.

EneHa BacuneBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MApA py6. MApA py6.

01.06.2011 TatpoHabaHK, 4 1.5 Morawexue 28.07.2011 KB MUA (0OAO), 5 2 Odepra
02.06.2011 Baxk Cnyprt, 2 1 Odepra 28.07.2011 MBEPP, 3 3 Odepra
02.06.2011 Pasryaan-®OuHaHc, 4 3 Odepta 29.07.2011 WHTypucr, BAO, 2 2 Odepra
03.06.2011 MeTanncepBuc-ouHaHC, 1 1.5 Odepta 29.07.2011 BaHk Mocksbl, 1 10 MoraweHue
03.06.2011 haBHasi popora, 1 0.3 MoraweHue 01.08.2011 MpomtpakTop-®uHaHc, 3 5 Odepra
07.06.2011 BTE 24, 3 6 Odepta 01.08.2011 BaHk CtpoiikpeauT, 1 1 MoraweHue
09.06.2011 WxABTO, 2 2 MoraweHue 01.08.2011 CeBepHasn kasHa, 2 1.5 MoraweHue
10.06.2011 WHkom-Napa, 3 2 MoraweHue 02.08.2011 Maprta-®uHaHc, 3 2 MoraweHue
13.06.2011 NKC 5 ®UHAHC, 4 8 Odepra 04.08.2011  NOKO-baHk(3A0), 5 2.5 Odepra
14.06.2011 ANeMeHT AUBUHF, 2 0.7 OdepTa 04.08.2011 3aBoA ApceHan , 3 0.3 MNoraweHue
15.06.2011 PXA, 16 15 OdepTa 05.08.2011 Mwupatopr ®uHaHc, 1 2.5 Odepra
15.06.2011 Kopn. CTpoiMoHTax, 1 1.2 MNoraweHne 05.08.2011 KpaiunHBectbaHk, 1 0.6 MNoraweHune
16.06.2011 BTB-AM3uUHT ®UHaHC, 3 5 Odepta 09.08.2011 C3T, 6 3 Odepra
16.06.2011 BTB-Av3uUHT ®UHaHC, 4 5 Odepta 11.08.2011 BTB-AM3uHT ®uHaHC, 9 5 Odepra
16.06.2011 Poccenbxo3baHk, 7 5 Odepta 11.08.2011 MO3K, 1 6 Odepra
16.06.2011 XaHTbl-MaHcuickuin 6aHk, 2 3 OdepTa 11.08.2011 Bectep-®uHaHc, 1 1.5 MoraweHne
16.06.2011 nobyc-Av3uHr-OUHaHC, 6 0.5 Morawexue 11.08.2011 EBponaaH, 1 2 MoraweHue
16.06.2011 Kocmoc - duHaHc, 1 2 Morawexue 16.08.2011 PTK-AU3UHT, BO-1 1.5 Odepra
17.06.2011 BaHk PeHeccaHc KanuTtan, 3 4 OdepTa 16.08.2011 M-MHAYCTPUSA, 1 1 MoraweHne
17.06.2011 CepbMol KoHTUHEHT, BO-1 5.8 MoraweHne 18.08.2011 Cubupbrenekom, 8 2 Odepra
20.06.2011 Meuen, 2 5 Odepta 22.08.2011 Hatyp MpoaykT - UHBecT, 3 0.9 MoraweHue
20.06.2011 Pycckoe mope, 1 2 Odepta 23.08.2011 AUXK KO, 2 1 MoraweHne
20.06.2011 Tpoika UHBecT, 2 0.5 MNoraweHne 25.08.2011 BenoH-OuHaHe, 2 2 Odepra
21.06.2011 leHepupytowasn komn., 1 2 MNoraweHne 26.08.2011 MeaBeab-®uHaHc, BO-1 1 Odepra
21.06.2011 Ipynna ATPOKOM, 1 1.5 MNoraweHne 30.08.2011 OM3, 5 1.5 MNoraweHue
21.06.2011 Moannaacr, 1 1 MNoraweHne 30.08.2011 TK-2, 1 3.1 MoraweHnne
22.06.2011 HOMOC-BAHK, 9 5 Odepta 30.08.2011 LleHTpTenekom, 5 3 MNoraweHue
22.06.2011 ®uHaHcbusHeclpynn, 2 3 MNoraweHne 01.09.2011 AMET-¢puHaHc, 1 2 Odepra
22.06.2011 LUAHC KAMWUTAA, 1 1 MoraweHue 01.09.2011 MPCK tOra, 2 6 Odepra
22.06.2011 OHuTawa, 1 1.5 MNoraweHne 05.09.2011 TK ®unanc, 2 1 MoraweHnne
24.06.2011 TB3, BO-1 2 OdepTa 06.09.2011 Mul-®OuHaHc, 2 3 MNoraweHue
28.06.2011 lasnpom, 11 5 Odepta 06.09.2011 MO3CK, 1 6 MoraweHne
28.06.2011 Dxectep, 1 14.3 MNoraweHne 06.09.2011 IOHUMUAK duHaHe, 1 2 MoraweHne
28.06.2011 3onoto Cennrpapa, 1 0.3 MNoraweHne 07.09.2011 EBPP, 3 7.5 MoraweHne
28.06.2011 KPEAWUT EBPOMA BAHK, 2 4 MNoraweHue 07.09.2011 Mock. 06a. ua, 2 3 MoraweHue
29.06.2011 MNepBobaHk, 1 1.5 MoraweHue 08.09.2011 CBb baHk, 3 1.5 Odepra
29.06.2011 YK TnapoOrK, 1 5 MNoraweHne 12.09.2011 PXA, 13 15 Odepra
04.07.2011 Pycb-baHk, 4 3 Odepta 13.09.2011 MocaHepro, 1 MNoraweHue
04.07.2011 BapeHues ®OuHaHc, 1 0.8 MoraweHne 14.09.2011 HK AabsiHe, 1 3 Morawexune
06.07.2011 BaHk NeTtpokommepu, 4 3 MoraweHue 15.09.2011 Cu6. ArpapHas pynna, 2 1 OdepTa
06.07.2011  PXA, 8 20 MoraweHne 15.09.2011  3ancubkombaHk, 1 1.5 MoraweHnune
07.07.2011 Kayctuk, 2 0.9 MNoraweHne 19.09.2011 CUBYP XoAamHr, 2 30 Odepra
07.07.2011 Hosble MHBecTnumm, 1 0.4 MNoraweHne 20.09.2011 N36 AusuHr, 3 0.5 Odepra
07.07.2011 NCK CTPOMMHAYCTPUS, 1 1 MNoraweHue 20.09.2011 BaHK Pycckuit ctaHaapT, 7 5 MoralweHne
07.07.2011 TpaHcKpeautbaHk, 3 5 MNoraweHne 20.09.2011 CatypH, 2 2 MNoraweHue
08.07.2011 HOMOC-AusuHr, 1 3 MNoraweHne 22.09.2011 Cesepcranb, 60-1 15 Odepra
08.07.2011 OMAAbSIHC - DUHaHC, 1 2 MNorawexue 22.09.2011 HOK, 2 0.4 MorateHue
11.07.2011  TrK-1,2 5 Odepra 23.09.2011  MeTtpoctpoit WUHeecT, 1 1.5 MoraweHne
12.07.2011 X-MaHcwiick CrpoiiPecypc, 2 2 Morawexue 26.09.2011 AKPOH, 2 3.5 OdepTa
14.07.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 2 10 Odepta 26.09.2011 Pyc. MexayHap. baHk, 3 1.1 OdepTa
14.07.2011 BbimneaKom-MHBecT, 3 10 Odepta 27.09.2011 rcc, 1 5 Odepra
14.07.2011  ACP-WUnBecT, 2 3 Morawetune 27.09.2011  Pasryasit-®OuHaHc, 2 2 MorawweHue
19.07.2011 HuxHe-N\eHckoe-UHBecT, 3 1 Odepta 29.09.2011 MyHuL. KK, 2 1 Odepra
21.07.2011  Aanbcsssb, 50-5 15 Odepra 29.09.2011  3HeA OTK-5, 1 5 Morawetue
21.07.2011  PMK Mapk lMrasa, 1 0.5 Odepra 04.10.2011  KOruHBecTpervoH, 1 0.9 Odepra
21.07.2011 KOMOC reynn, 1 Morawexue 05.10.2011 BTE 24, 1 6 MorateHue
21.07.2011  YPAACME, 2 5 MoraweHune 05.10.2011 KBAPT-duHaHC, 1 0.3 MNorawexne
21.07.2011 PBK-®uHaHc, 01 1.8 MNorawexue 06.10.2011 OCK EAC, 4 6 MoratueHue
22.07.2011 KB Keap, 3 1.5 MNoraweHne 07.10.2011 PoccenbxosbaHk, 4 10 Odepra
22.07.2011 N3Kctpoi, 2 2.5 MNoraweHne 10.10.2011 YpanceasbuHdopM, 8 2 Odepra
23.07.2011  PUWIpynn, 2 15 MoraweHune 10.10.2011  TasnpombaHk, 3 10 MoraweHue
25.07.2011  TpaHc®uH-M, 3 1.5 Odepra 11.10.2011  ®uH. koMnaHusa HY, 1 1 MoraleHue
26.07.2011 HwuxHe-AeHckoe-UHBecT, 3 1 Odepra 12.10.2011 XK® BaHk, 4 MoralueHune
26.07.2011 Xuncoumnoreka-OuHaHc, 3 1.5 MNoraweHne 13.10.2011 BaHk CaHkT-Metep6ypr, 5O-1 5 Odepra
27.07.2011  PXA, 19 10 Odepta 14.10.2011  WHBectTOpréaHk, 4 1.5 Odepra
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AK BAPC BaHk (KasaHb)

Aiiaap MyxamerssiHoB
AnpekTtop

AenapTamMeHTa MHBECTULIMOHHOIO BusHeca

T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

3ayapa Barusos
Toprosble onepauuu

T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

MHBECTMLMOHHAA KOMMNAaHUSA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALIMHA

MaBeA AeMeHKoB
HauaAnbHUK yrnipaBAeHUs
706. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLMH

MaBen CopkuH
HauaAbHUK OTAEAS
Do6. 178; psorkin@akbf.ru

AENAPTAMEHT ONEPALIUI
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokon

YnpaBAsoLLmin AMpeKTop/
PykoBoaAWTEAL AENApTaMeHTa
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPTOBbIX OMEPALIUIA

AnekcaHAp BepelukuH
HauanbHUK OTAEAE
706. 209; avereshkin@akbf.ru

Unbs Ynuaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

AEMAPTAMEHT NO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Cepbix
HauanbHUK penapTameHTa
706. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NMPOAAX U YNPABAEHWA
UEHHbIMW BYMATAMU

Hartanba KoHapaTtbeBa
HauyanbHUK oTAEAa
706. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAMTUYECKMIM OTAEA

EaeHa BacunaeBa-Kop3stok
AOArOBbIE UHCTPYMEHTbI,
MaKpO3KOHOMUKa

7006. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTtacus ApecroBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbdUA XakumoBa
Bpokepckoe obcayxuBaHve
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvwup Badun
ToproBble onepauun

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbIlUHUKOB

HauanbHUK oTAEAE
706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH boraaHos
Tpeinaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

I'puropuit Kpusowuen
Tpeiaep
206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBECAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHUK oTAEAA
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoAnHa Aasnu

BaHku, meTanayprus,
XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

OTAEA CTPYKTYPHbIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

EneHa NanteBa
Cneupnanmct
A006. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHap CuaopoB
HedTtb 1 ras
206. 192; asidorov@akbf.ru
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