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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CErogHs

BHYTPEHHWI PbIHOK — YMAATa CTPaxoBbiX B3HOCOB: MEPEUYMCAEHWUS B MEHCUOHHbIE U CTPaxOBble
doHAbI coctaBaT nopsipka 100 mMApa py6. AMKBMAHOCTb 6GaHKOBCKOM CUCTEMbI CEFOAHSI Ha YTPO
coctaBasieT 849 mAapa pyb. npotve 902 mMapa pyb. BUepa. Ha doHe HWU3KOW AMKBUAHOCTU U yAe-
LLIEBAEHUS PYOASt MPOAAXM Ha AOATOBOM PbIHKE CEFOAHSI MOTYT MPOAOAXKMTBLCS.

CoBeT anpekTopoB baHka Poccru ceroaHsi 06CyAMT OCHOBHbIE HAMpPaBAEHWA AEHEXHO-KPEAUTHOM
NOAMTUKKM Ha 2012 r.

Ha BHelwHeM pbiHKe oxupaeTca 6oabwoi 06bem cratuctky no CLUA (CPI, npomMnpoun3BoACTBO,
6e3paboTrua), a Takke NPOUAET BCTpeUYa MUHUCTPOB GUHAHCOB CTpaH eBPO30HbI. M03AHO Beve-
poM oXuaaeTcs BbicTynaeHWe raaBbl ELLB. CeropHs Takxkxe McnaHuus pasmellaeT AOAFOCPOUHble
rocobAvraLmm Tpex cepuil.

BYEPA

BHeLHWI pbIHOK

OnsATb chabas ctatuctuka no CLUA: Po3HuuHble npopaxu B CLUA B aBrycte He M3MEHWAUCH, CBU-
AETEALCTBYIOT AAHHbIE MUHUCTEPCTBA TOPrOBAU CTPaHbl, TOFTA@ Kak, M0 KOHCEeHcyc-onpocy Bloom-
berg, NporHo3MpoBaAOCh yBEAMUYEHME 3TOrO NokasaTtens Ha 0.2%. lMNpu 3TOM, COrnacHO NepecmMoT-
PEeHHbIM A@HHBIM, B UIOAE PO3HUYHbIE MPOAAXM NOBLICUAUCH Ha 0.3%, a He Ha 0.5%, Kak co06-
LWAaNOCb paHee. B LEeAOM, PbIHOK MOAYUYMA OYEpPeAHOe AOKa3aTeAbCTBO, UTO 3KOHOMMKa CLUA
CTarHMpoBaAa B 3-KB.

Cnabas ctaTUCTUKa He nNpuBeAa K 6ercTBy B KaUecTBO, T.K. HECKOABKO OCAAOAU CTpaxu yraybaeHus
AOATOBOrO Kpusuca e Espone. OAHWM M3 NMOBOAOB CTAAO MOAyYEHUE BOTYMa AOBEPUS MpPaBUTEAb-
CTBOM MTanuu BO raaBe ¢ NpemMbep-MUHUCTPOM CUABBUO BEPAYCKOHM, UTO MO3BOAWT NPOBEAEHWE
HanoroBo-610AXETHbIX pedopM. B KoHue AHSA npe3vaeHT ®paHunm Hukoas Capkosu U KaHUAep
FepmaHun AHrena Mepkenb 3asiBUAM, UTO «yOeXAEHbI» B TOM, YTO Tpeumnss COXpaHWUT YAEHCTBO B
eBpo3oHe. CoobLieHne NocAep0Ban0 3a TeAedOHHbIM Pa3roBOPOM C rPeYECKUM MUHUCTPOM du-
HaHCOB, KOTOPbIM MOATBEPAMA TOTOBHOCTb peummn CHU3UTb AeDULUT BIOAXKETa COFAACHO MAAHY.

BHYTpEHHMUiA pbIHOK

OxupaeMmo caabbiit aykumoH 10-aetHUXx OP3. CpepHeB3BelleHHaa A0XOAHOCTb OP3 26205 Ha
ayKuMoHe cocTaBuAa 8.1% ropoBbiX, COBMAB C BEPXHEN rpaHULen opueHTMpa. MUHOUH npoaan
6ymar Ha 06Luyto cymmy 4.6 MAPA pyb. N0 HOMUHAAY NPU HEBLICOKOM cnpoce (6.45 mapa pyb.) n
obbeme npearoxeHus 10 Mapa py6. PeweHne LB CHU3UTL CTaBKU MO CBOMM KPEAWTHbIM onepa-
LMAM HE YCMIOKOMAO PbIHOK M NMPOAAXM MPOAOAKUANCE. AOXOAHOCTb HEKOTOPbLIX BaHKOBCKKUX Bymar
2-ro aweAoHa, Hanpumep MAM BO-2, Buepa npesbicuaa 9% roposbix, Npubdasme Honee 1 n.n. 3a
nocaepHue 2 mecsaua.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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0®3 25077 7.45 5 4 3.77
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KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-

HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 7.13 8 -2 1.12
HopHukens, BO-3 7.03 56 8 1.78
Mocksa-62 6.94 13 29 2.36
Masnpom A1l 7.12 -3 -25 2.37
MockBa-49 7.82 0 -39 4.69
MockBsa-48 8.12 0 2 7.35
XK® BaHk-6 8.47 0 96 1.19
MpomcBsA3bbaHk-6 8.67 0 5 1.64
MAOM BaHk-8 8.81 34 180 1.65
Moc. o6n-7 8.55 -82 27 2.31
Pyclunapo-1 8.11 0 1 3.82
MTC-7 8.48 1 -4 4.77

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1 504.92 0.45 1.60 -8.56
PTC 1570.38 -0.10 -3.79 -16.40
Dow Jones 11 246.73 1.27 -1.40 -6.31
S&P 500 1188.68 1.35 -0.34 -6.51
NASDAQ 2 572.55 1.60 1.95 -1.68
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AK BAPC ®UHAHC

HeratMBHOe pAaBAEHME HA BHYTPEHHWW AOATOBOM PbIHOK OKasana AMHaMUKa BaAKOTHOMO PbIHKA.
Kypc pybas K KOp3uHe MOHM3WUACA Ha 39 koM., No utoram AHA - A0 35.59 py6. 3a kKOp3uHy. Mbl
noAaraem, UYTo K KOHLY CAeAytoLLel Hepear pybAb BHOBb MOAOPOXAET A0 OKOAO 35 py6. K Kop-
3UHe, T.K. HedTAHAs Bblpyyka BO3BPALLAETCA MOA YNAATy HAAOTOB, HO B OKTAOpe ob6bem noralle-
HWI NO AOATY MPEANOAaraeT BHOBb BbICOKMI CNPOC Ha BaAKITY.

HetunuuHas aedpasums. LieHbl B PO ¢ 6 no 12 ceHTs6ps BHOBb CHU3UAMCH Ha 0.1% nocAae HyAeBo-
ro pocta Hepenel paHee, coobLimA Pocctat. Takumu Temnamm MHOASLUMS B Aekabpe He AOTAHET U
AO 7%, TOrAQ Kak Hall TeKyLM NPorHo3 coctaBasieT 0.5% 3a ceHTabpb 1 7.6% No utoram roaa.

Bkpatue

e Fitch noaTBepAMAO penTuHrM  CaHkT-lletepbypra Ha ypoBHe BBB, nporHos -
«MO3WUTUBHbI >,

e BHewskoHombaHK H6oAblle He paccmaTpuBaeT GUHAHCOBOE yyacTue B CAEAKe MO npuob-
peTeHuto Pacnaackoi, coobwma rnasa Baba Braaumup AmutpueB. PaHee BB Bbipaxan
rOTOBHOCTb NPEAOCTaBUTb GUHAHCMPOBAHME MNOTEHLIMAABHBIM MHBECTOPAM Ha npuobpeTe-
HWe 3TOro aKTMBa.

e W3-3a otcyTcTBUS 3aKa3oB YUTIM3 ocTaHOBMA NMPOM3BOACTBO B ABYX LiexaXx, COObOLLMAA ra3e-
Ta BeAOMOCTM CO CCbIAKOM Ha MCTOYHMK B KOMMNaHWU. o 3ToM Xe npuumHe «ctaH-5000»
cenvac He NOAHOCTbHO 3arpyXeH.

e EBPOXUM AO KOHL@ CEHTAOPS 3aKPOET CAEAKY MO NPUOBPETEHMIO KPYMHOTO akTMBa B EBpO-
ne, 3aABMA COBAAAEAEL, KOMMNaHU AHAPEN MeAbHUUEHKO.

e Yucras npnbbine AGK Cuctema no US GAAP Bo 2-kB. 2011 r. coctaBuaa $332 MAH, UTO B
2.3 pa3a 6oAblUe NOKa3aTeAss aHAAOTMUYHOIO NeproAa MPOLUAOTO roAd. Bbipyuka yBeAnum-
Aack Ha 29.5%, no $8.96 mapa, OIBDA Bo3pocaa Ha 18.7%, A0 $2.22 mApa, peHTabenb-
HocTb OIBDA cokpatunacb Ao 24.8% ¢ 27%. YncTbli AOAT TOAOBHOM KOMMAHUKU CHU3WUACSA
Ha 40.8% - po $1.39 mapaA.

e EBpoXum naaHupyet nposecTu IPO B koHue 2013-2014 rr., 3asiBUA COBAAAEAEL, KOMNA-
HUK AHApPen MeAbHUYEHKO.

e [pynna A3 nanaHupyeT pasmectutb 10-AeTHHE ob6Anraummn 5-8 cepuit Ha 22 MAPA pyb.

o HOHUKpeaUT 6aHK pas3mecTuA unoteuHble obavraummn 01-UM Ha 5 mAapa py6. PasmelueHve
LEHHbIX Bymar npoxoAMAO Mo cxeme book building.

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MADA Py6. MADA Py6.
01.08.2011  MpowmtpakTop-GuHaHc, 3 5 Odepra 20.10.2011  Tpynna Axei 3¢ Cu, 1 2 MNoralexune
01.08.2011 BaHk CtpoikpeauT, 1 1 Morawexue 21.10.2011 IOTK, BO-1 2 OdepTa
01.08.2011 CeBepHas kasHa, 2 1.5 MNoraweHne 21.10.2011 MABA, 2 1 MNoraweHue
02.08.2011 Maprta-®uHaHc, 3 2 MoraweHue 24.10.2011 XK® BaHk, 5 4 Odepra
04.08.2011  NOKO-BaHK(3AO), 5 2.5 Odepra 25.10.2011  AK BAPC BAHK, 3 3 Moraluexue
04.08.2011 3aBoA ApceHan , 3 0.3 MNoraweHne 27.10.2011 rasnpom, 8 5 MoraweHune
05.08.2011  Mupatopr ®uHaHc, 1 2.5 Odepra 27.10.2011  POL-Au3uHr, 2 0.1 Moraluexue
05.08.2011  KpaiuHsecTbank, 1 0.6 MoraweHue 31.10.2011  XaHTbl-MaHcuickui 6aHk, 1 3 MoraweHue
09.08.2011 C3T, 6 3 OdepTa 02.11.2011 MNpoTek ®uHaHc, 1 5 MoraweHne
11.08.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 9 5 OdepTa 04.11.2011 NOK POA-UHBecT, 1 0.6 MoraweHue
11.08.2011 MO3K, 1 6 OdepTa 04.11.2011 TepHa-¢uHaHC, 2 1.5 MoraweHne
11.08.2011 Bectep-®OuHaHc, 1 1.5 MNorawexne 07.11.2011 BEUHBAHK, 2 1 Odepra
11.08.2011 EBponaaH, 1 2 MNoraweHne 09.11.2011 YpancssisbuHpopm, 60-1 1 Odepra
16.08.2011  PTK-AM3UHT, BO-1 15 Odepra 09.11.2011  BaHK 3eHuT, 3 3 MoraweHue
16.08.2011 M-MHAYCTPUA, 1 1 MNoraweHne 11.11.2011 Meuen, BO-1 5 Odepra
18.08.2011 Cubupbtenekom, 8 2 OdepTa 17.11.2011 3DKO NK, 01 1.3 Odepra
22.08.2011 Hatyp MpoaykT - UHBecT, 3 0.9 Morawexue 17.11.2011 MapHac-M, 2 1 MorateHue
23.08.2011  AMXK KO, 2 1 MoraweHune 17.11.2011  YpaAcBssbiHGOPM, 6 2 MoraweHue
25.08.2011  BenoH-OuHaHc, 2 2 Odepra 21.11.2011  BHewnpombaHk, 1 1.5 Odepra
26.08.2011  Measeab-GuHaHc, 5O-1 1 Odepra 21.11.2011  MeHonaake ®uHaHc, 2 2.5 Odepra
30.08.2011 OM3,5 1.5 MoraweHue 22.11.2011  3Hepromaw-duHaHc, 1 0.7 MoraweHne
30.08.2011  TrK-2, 1 3.1 MoraweHune 23.11.2011  AnapylwkuH GuHaHe, 2 1 MoraleHne
30.08.2011 LeHTpTenekom, 5 3 MoraweHne 28.11.2011 PXA, 12 15 OdepTa
01.09.2011 AMET-¢puHaHc, 1 2 OdepTa 29.11.2011 Matpuua ®uHaHc, 3 0.7 Odepra
01.09.2011 MPCK Ora, 2 6 Odepta 29.11.2011 WHTerpa ®duHaHc, 2 3 MoraweHne
05.09.2011  TK OwuHaHc, 2 1 Morawerune 30.11.2011  BaHk UHTesa, 2 3.4 MoraweHune
06.09.2011  Mwul-OuHaHc, 2 3 MoraweHune 30.11.2011  Macrep-baHk, 3 1.2 MoraweHue
06.09.2011 MO3CK, 1 6 MNoraweHne 08.12.2011 OoM3, 6 1.6 Odepra
06.09.2011 OHUMUAK duHaHe, 1 2 MoraweHne 08.12.2011 PaiiddaiizeHbaHk, 4 10 OdepTa
07.09.2011  EBPP, 3 7.5 MoraweHne 08.12.2011  Poccenbxo3baHk, 5 10 Odepra
07.09.2011 Mock. 06A. na, 2 3 MoraweHne 08.12.2011 ytnas, 60-1 5 OdepTa
08.09.2011  CB baHk, 3 1.5 Odepra 08.12.2011  Aykoia, 3 8 MoraweHue
12.09.2011 PXA, 13 15 Odepra 08.12.2011  C3T, 4 2 MoraweHue
13.09.2011 MocaHepro, 1 5 MoraweHue 09.12.2011 orKk-3, 1 3 MorateHue
14.09.2011 HK AnbsiHe, 1 3 MNoraweHne 12.12.2011 CKB-6aHk, 50-4 2 Odepra
15.09.2011 Cub. ArpapHas pynna, 2 1 Odepra 15.12.2011 HCX-¢duHaHc, 1 1 MNoraweHue
15.09.2011 3ancubkombaHk, 1 1.5 MoraweHue 16.12.2011 MMK, BO-2 10 Odepra
19.09.2011 CUBYP XoaauHr, 2 30 Odepra 16.12.2011 TpaHcOuH-M, 4 0.5 Odepra
20.09.2011 N3B Aunsuhr, 3 0.5 Odepta 16.12.2011 TpaHc®uH-M, 5 0.5 Odepra
20.09.2011 BaHk Pycckuil cTaHaapT, 7 5 MoraweHue 16.12.2011 TpaHcOuH-M, 6 0.5 Odepra
20.09.2011 CatypH, 2 2 MoraweHue 16.12.2011 TpaHcOuH-M, 7 0.5 Odepra
22.09.2011 Cesepcranb, 6O-1 15 Odepra 16.12.2011 TpaHc®uH-M, 9 0.5 Odepra
22.09.2011 HOK, 2 0.4 MoraweHue 19.12.2011 MBPP, 5 5 Odepra
23.09.2011 Mertpoctpoit UHBecT, 1 1.5 MoraweHne 19.12.2011 TpaHc®uH-M, 10 0.5 Odepra
26.09.2011 AKpOH, 2 3.5 Odepra 19.12.2011 TpaHc®uH-M, 11 0.5 Odepra
26.09.2011 Pyc. MexayHap. baHk, 3 1.1 Odepra 19.12.2011 TpaHc®uH-M, 8 0.5 Odepra
27.09.2011 ICC, 1 5 Odepta 20.12.2011 BTB 24, 5 (1-MM) 15 Odepra
27.09.2011 Pasrynai-dOuHaHc, 2 2 MoraweHue 21.12.2011 3onoto Cennrpapa, 2 0.5 MoraweHue
29.09.2011 MyHuL. nK, 2 1 Odepta 22.12.2011 TatdoHAbaHK, 7 1 Odepra
29.09.2011 JHen OTK-5, 1 5 Morawexue 29.12.2011 Mpsamble uHBECTULMK-®, 1 0.5 Odepra
04.10.2011 tOruHBecTpervoH, 1 0.9 Odepta
05.10.2011 BTb 24, 1 6 MoraweHue
05.10.2011 KBAPT-duHaHc, 1 0.3 Morawexue
06.10.2011  ®CKE3C, 4 6 MoraweHue
07.10.2011 PoccenbxosbaHk, 4 10 Odepra
10.10.2011 YpancBsisbUHPoOpM, 8 2 Odepta
10.10.2011 FasnpombaHk, 3 10 MoraweHue
11.10.2011 DOuH. komnaHua HY, 1 1 MNoraweHne
12.10.2011 XKO baHk, 4 3 MNoraweHne
13.10.2011 BaHk CaHkr-TeTepbypr, BO-1 5 Odepra
14.10.2011 WHBecTtTOpréaHk, 4 1.5 Odepta
18.10.2011 MAM BaHk, 5 3 MoraweHne
18.10.2011 MpomTpakTop-®uHaHc, 2 3 MoraweHue
19.10.2011 MOCMAPT ®UHAHC, 1 2 Odepta
19.10.2011 MKB, 8 3 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Aiipap MyxameT3sHOB

Avipektop

AenapTaMeHTa MHBECTULMOHHOIO Bu3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

UHBecTULMOHHaA KoMnaHus
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALMIA

NaBen AemeHKoB
HauaAbHUK ynpaBAeHUs
A06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMI

NaBen CopkuH
HauanbHUK oTAEAG

N06. 178; psorkin@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AAEKCaHApP BepelkuH

HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMA

HaTtanbsi KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAE
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacus ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

AAbPUA XakumoBsa
Bpokepckoe obcAayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
esel@akbars.ru

Aamvup BaouH
ToproBble onepaumu

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK oTAEAG

£06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH BorpaaHoB
Tpewnaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

Ipuropuit Kpusoluen
Tpeiaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBCAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHWK oTAENa
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHKK, MeTaanyprus,
XMMUYECKAs MPOMbILUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

NAbs Ynyaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras
706. 192; asidorov@akbf.ru
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