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CKOPO

B yetBepr BHUMaHWe OyAeT HanpaBAeHO Ha 3acepaHue ELLB. B nocaepHee Bpemsi Bce ualle
CAbILHbI NpU3bIBbl K ELLB NOHWXaTb cTaBky, HO N0 GOPMaAbHbIM NOKa3aTeAsIM, KOTOPbIMU B OC-
HOBHOM pyKoBOACTBYeTCA ELLB, TEHAEHUMS K CHUXEHUIO MHOAALMU NOKa He HabatopaeTcs. OXu-
AaeTca koMMeHTapui XX-K.Tpuiie 0THOCUTEABHO COCTOSIHUA GUHAHCOBOMO CEKTOPA U AAAbHEMLLNX
Mep MO NPEAOCTAaBAEHUIO AUKBUAHOCTU CEKTOPY, B T.U. B AOAAAPAX.

CErogHs

Ha BHellHEM pbIHKE BbLIXOAUT CTatMCTUKa No 3aHATOCTM B CLUA, paccuuTbiBaemMas WHCTUTYTOM
ADP, 1 nokasatenb akTMBHOCTH B cektope ycayr CLUA (ISM non-manufacturing).

BYEPA

Moody’s CHU3UA peirTUHr Utanmn Ao A2. CHUXeHWe peiTuHra Ha 3 cTyneHu ¢ Aa2 obbsicHseTcs
YXyALLEHWEM MEPCNEKTUB POCTa 3KOHOMMUKU UTannu. MNpu 3TOM NPOrHO3 perTUHra ocTaeTca Hera-
TUBHbIM.

AreHTCTBO Takxe NPeAynpeAnAO, UYTO B AAAbHEMLLEM MOXET CHU3WUTb PEMTUHIM APYTMX CTPaH B
€BPO30HE, Y KOTOPbIX PEUTUHT HUXe Aaa. Y aTMX CTpaH npobaema ¢ AMKBUAHOCTBIO, MO MHEHUIO
areHTcTBa, nepecrana bbiTb BPEMEHHOM, U HU3KOE AOBEPUE K PEFMOHY COXPaHMTCS HaAOAro. Mpu
3ToM Moody’s He COMHeBaEeTCSt B HAAEXHOCTU CTpaH ¢ perTruHrom Aaa.

AreHTCTBO noAaraert, uto B OAMXaillee BpemMsa eBpOnenckue NOAUTUKU AOAKHBI cAeAaTb BbiBOp
MEXAY AanbHeWLen uHTerpaumen ¢ 60AbLIEe B3aMMONOMOLLLIO B €BPO30HE WAW YpaBAEHWUEM
HOBbIMU AedOATAMU CTPaH.

3T10ro BbIBOPa PbIHKK XAYT YXE OKOAO MOAYTOPaA A€ET... [locAeaHee 3acepaHUe MUHWUCTPOB GUHAH-
COB B 30HE BP0, KOTOPOEe 3aKOHUYUAOCh BUEpa, He MPUBEAO, OAHAKO, K CYLLECTBEHHbLIM CABUram B
pELLIEHUM AOATOBBIX NPobAeM. HapexAbl BHOBb OTKAGABIBAOTCS A0 CAEAYIOLLIEN BCTPEUM B HaYane
HoAbPS.

®PC rotoBa NPeANPUHATL AAABHEMLLKME LUAaru ANt MOAAEPXKAHUS POCTa SIKOHOMUKU MO Mepe Heob-
xoaMmocTu. 06 aTom 3asBUA BUepa rnaBa OPC bepHaHke, He nyckascb B NoApobHocTu. Mo oueH-
kam b.bepHaHke, kotopble npuBoauT Bloomberg, onepauus twist 3KBMBaAAEHTHa CHWXEHUIO
6a30Boi cTaBku Ha 0.5 n.n. U AOAKHA CHU3UTb AOATOCPOYHbIE CTaBKM Ha 0.2 n.n.

BoAblLOe BHMUMaHWe B cBoel peun B. BepHaHke 06paTUA Ha U3MeEHeHWe BIOAXETHON MOAUTUKM,
KOTOpas OAHOBPEMEHHO AOAXKHA MOAAEPXaTb POCT 3KOHOMUKM B KPATKOCPOUYHOM MNAAHE, AOBUTb-
€A YCTOMUMBOCTU BHOAXETHBLIX GMHAHCOB B AOATOCPOUYHOM MAAHE M YAYULLUTb NMPOLIECC COrAacoBa-
HUSI BIOAXETHbIX PELLEHUN].

UHAMKaTOPbl AEHEXXHOro pblHKa [AVHaMMKa NMKBUAHOCTMN
N3meHeHus, % 1800 6
CerogHsi 1 aeHb 1m. 1rop 1600 55
Overnight 4.42 -0.09 0.60 1.92 1400 5
MOSPRIME 3M, % 6.59 -0.02 1.80 2.84 1200 45
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1 neHb 1 Hep. 1 rop
UST 2 0.25 0.02 0.06 -0.16
UST 10 1.82 0.06 -0.17 -0.66
UST 30 2.80 0.08 -0.49 -0.90
Russia 28 6.49 0.20 0.94 1.07 e {ST10 RUsSia30 | s RUs 1230 5 OFZ 46018
Russia 30 5.49 0.14 1.41 1.19
Brazil 34 5.12 -0.01 0.30 0.17
China 16 3.42 0.00 -0.25 0.50
India 36 8.74 0.03 0.14 0.30 80
01.10.10 30.11.10 290111 30.03.11 29.05.11 280711 26.09
Mexico 34 5.06 0.03 0.14 0.30
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FocyaapcTBEHHbIA CErMeHT

Odoxopn- N3mMm. NU3mM.
HocTb 1 4., 6n 1M., 6n Aiopauma

0O®3 25078 7.63 49 153 1.29
0O®3 25076 7.95 5 106 2.27
0O®3 25079 8.49 16 122 3.21
0®3 25077 8.70 18 127 3.69
0®3 26204 8.99 27 112 5.16
0®3 26205 9.03 28 103 6.56

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-

HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 7.82 32 61 1.06
HopHukens, BO-3 7.27 6 73 1.72
Mocksa-62 8.23 31 142 2.30
Masnpom A1l 7.46 6 63 2.32
MockBa-49 8.49 0 37 4.61
Mocksa-48 9.15 28 72 7.11
XK® BaHk-6 10.51 33 30 1.14
MNpomcBsizbbaHk-6 8.98 0 64 1.59
MAOM BaHk-8 9.26 95 89 1.60
Moc. o6n-7 10.11 103 239 2.25
Pycluapo-1 9.88 -9 91 3.71
MTC-7 9.42 -2 119 4.68

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1267.77 -5.72 -15.08 -27.16
PTC 1224.92 -5.17 -24.25 -38.04
Dow Jones 10 808.71 1.44 -3.84 -15.02
S&P 500 1123.95 2.25 -4.26 -16.94
NASDAQ 2 404.82 2,95 -3.04 -16.29

www.akbf.ru
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CoBeTbl bepHaHKe BbIFAAAAT Kak xopolure noxeraHus. Ha obellaHna NnoMOLLM SKOHOMUKE PblH-
KW BYEpa OTpearMpoBanu YBEAUUEHUEM CKAOHHOCTM K PUCKY. AOXOAHOCTb 10-A€THMX KasHauen-
ckux obauraumin CLUA no utoram AHA yBeanumaacb A0 1.82%, Torpa kak AHEM oryckanacb AO
1.715%.

Bkpatue

YncTblid oTTOK Kanutana u3 PO B Il ksapTane coctaBua $18.7 MApA, 38 9 MecALEB OTTOK
poctur $49.3 MApA, coobuuma LB.

MOAOXMTEABHOE CaAbAO CU€Ta TEKYLUMX onepauui naatexHoro 6anaHca PO B aHBape-
ceHTabpe BbIPOCAO Ha 28%, po $73.6 MAPA (AaHHbIe BaHka Poccun).

CpepHeB3BeLLeHHan CTaBka Ha aykuMoHe MuHouHa no pa3melleHunto 105 MApa pyb. Ha
Aeno3utbl A0 18 sHBaps coctaBuna 7.34%, Ha GOHe BLICOKOro cnpoca Ha Cymmy
187.81 mApA pyb.

MuHouH npepnaraet B 2012-2015 ropax NpeaAoCTaBAsiTb NO PSiAY MeCTOpoXAeHun Tat-
HedTV U balHepTU HAaAOroBbIE BbIYETLI, KOMMNEHCUPYIOLLME BblNaAatoLLMe AOXOAbI KOMMNa-
HWIM OT BBEAEHWSA B AEMCTBUE PEXMUMA MNOLIAMH Ha HedTb U HEPTENPOAYKTbI «60/66», CO0b-
LLMA 3aMMUHKUCTPa duHaHcoB PO Cepreit LLatanos.

MuHourH npepnaraet PXA, camoctoaTenbHO 3aHATb nopsaka 400 MApA pyb. noa rocrapaH-
K, 6e3 Bbinycka OD3 1 BHECEHWS CPEACTB B YCTaBHbIN KanuTan, Kak npeararaeT nepe-
BO34UK, 3aABUA 3aMrAaBbl MuHouHa AnekcaHap Hosak.

HAMK rotoBuT 10-AeTHHE 0banraummn Ha 50 mapa pyb. OpraHusaTopamu Bbilycka KAaccu-
yeckunx obamraumii (cepuin 07-11) Bbictynsat MasnpombaHk, 6aHk 3eHWUT U PocbaHK.

Pycluapo onybAnKoBano XopoLuyto ot4eTHocTb no MC®O 3a | noayr. 2011 r. Yuctasa npu-
6biAb B OTYETHbIV NEPUOA YBEAUUMAACh Ha 26% I./T., A0 27.1 MApA py6. Bbipyuka Pyclua-
po B | noayroanmn coctaBuaa 164.3 MApA py6., CHU3MBLUMCL HA 20% r./T. 3@ CUET TOro, UTO
nepepaHHble PyclMAPO NsiTb 3HEProcHLITOBLIX KOMMaHWA ObIAM KAACCUOULMPOBAHbI Kak
rpynna BblObITUS U aKTUBbI AAS MPOAAXMU. Be3 yueta aTUX akTMBOB Bbipydka BblpOCAa Ha
11%, no 68.6 mapa pyb. Mokasatenb EBITDA coctaBua 41.5 mapa py6. (pocT Ha 18%),
peHTabenbHocTb EBITDA 3a | noayroame 2011 r. coctaBuaa 25% no cpaBHeHuto ¢ 17% 3a
| noayroame 2010 .

Fitch noatBepaMAO penTuHrn KpacHosipcka Ha ypoBHe BB, NporHo3 — «cTabuAbHbI».

YTMN3 npuBAEK KPEAWUTHYIO AMHWUIO BaHka MockBbl Ha 19.3 MApA py6. O CpOKOM noratue-
HUs A0 1 okTs6psA 2014 r.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MADA Py6. MADA Py6.
01.08.2011  MpowmtpakTop-GuHaHc, 3 5 Odepra 20.10.2011  Tpynna Axei 3¢ Cu, 1 2 MNoralexune
01.08.2011 BaHk CtpoikpeauT, 1 1 Morawexue 21.10.2011 IOTK, BO-1 2 OdepTa
01.08.2011 CeBepHas kasHa, 2 1.5 MNoraweHne 21.10.2011 MABA, 2 1 MNoraweHue
02.08.2011 Maprta-®uHaHc, 3 2 MoraweHue 24.10.2011 XK® BaHk, 5 4 Odepra
04.08.2011  NOKO-BaHK(3AO), 5 2.5 Odepra 25.10.2011  AK BAPC BAHK, 3 3 Moraluexue
04.08.2011 3aBoA ApceHan , 3 0.3 MNoraweHne 27.10.2011 rasnpom, 8 5 MoraweHune
05.08.2011  Mupatopr ®uHaHc, 1 2.5 Odepra 27.10.2011  POL-Au3uHr, 2 0.1 Moraluexue
05.08.2011  KpaiuHsecTbank, 1 0.6 MoraweHue 31.10.2011  XaHTbl-MaHcuickui 6aHk, 1 3 MoraweHue
09.08.2011 C3T, 6 3 OdepTa 02.11.2011 MNpoTek ®uHaHc, 1 5 MoraweHne
11.08.2011 BTB-Au3uHr ®uHaHc, 9 5 OdepTa 04.11.2011 NOK POA-UHBecT, 1 0.6 MoraweHue
11.08.2011 MO3K, 1 6 OdepTa 04.11.2011 TepHa-¢uHaHC, 2 1.5 MoraweHne
11.08.2011 Bectep-®OuHaHc, 1 1.5 MNorawexne 07.11.2011 BEUHBAHK, 2 1 Odepra
11.08.2011 EBponaaH, 1 2 MNoraweHne 09.11.2011 YpancssisbuHpopm, 60-1 1 Odepra
16.08.2011  PTK-AM3UHT, BO-1 15 Odepra 09.11.2011  BaHK 3eHuT, 3 3 MoraweHue
16.08.2011 M-MHAYCTPUA, 1 1 MNoraweHne 11.11.2011 Meuen, BO-1 5 Odepra
18.08.2011 Cubupbtenekom, 8 2 OdepTa 17.11.2011 3DKO NK, 01 1.3 Odepra
22.08.2011 Hatyp MpoaykT - UHBecT, 3 0.9 Morawexue 17.11.2011 MapHac-M, 2 1 MorateHue
23.08.2011  AMXK KO, 2 1 MoraweHune 17.11.2011  YpaAcBssbiHGOPM, 6 2 MoraweHue
25.08.2011  BenoH-OuHaHc, 2 2 Odepra 21.11.2011  BHewnpombaHk, 1 1.5 Odepra
26.08.2011  Measeab-GuHaHc, 5O-1 1 Odepra 21.11.2011  MeHonaake ®uHaHc, 2 2.5 Odepra
30.08.2011 OM3,5 1.5 MoraweHue 22.11.2011  3Hepromaw-duHaHc, 1 0.7 MoraweHne
30.08.2011  TrK-2, 1 3.1 MoraweHune 23.11.2011  AnapylwkuH GuHaHe, 2 1 MoraleHne
30.08.2011 LeHTpTenekom, 5 3 MoraweHne 28.11.2011 PXA, 12 15 OdepTa
01.09.2011 AMET-¢puHaHc, 1 2 OdepTa 29.11.2011 Matpuua ®uHaHc, 3 0.7 Odepra
01.09.2011 MPCK Ora, 2 6 Odepta 29.11.2011 WHTerpa ®duHaHc, 2 3 MoraweHne
05.09.2011  TK OwuHaHc, 2 1 Morawerune 30.11.2011  BaHk UHTesa, 2 3.4 MoraweHune
06.09.2011  Mwul-OuHaHc, 2 3 MoraweHune 30.11.2011  Macrep-baHk, 3 1.2 MoraweHue
06.09.2011 MO3CK, 1 6 MNoraweHne 08.12.2011 OoM3, 6 1.6 Odepra
06.09.2011 OHUMUAK duHaHe, 1 2 MoraweHne 08.12.2011 PaiiddaiizeHbaHk, 4 10 OdepTa
07.09.2011  EBPP, 3 7.5 MoraweHne 08.12.2011  Poccenbxo3baHk, 5 10 Odepra
07.09.2011 Mock. 06A. na, 2 3 MoraweHne 08.12.2011 ytnas, 60-1 5 OdepTa
08.09.2011  CB baHk, 3 1.5 Odepra 08.12.2011  Aykoia, 3 8 MoraweHue
12.09.2011 PXA, 13 15 Odepra 08.12.2011  C3T, 4 2 MoraweHue
13.09.2011 MocaHepro, 1 5 MoraweHue 09.12.2011 orKk-3, 1 3 MorateHue
14.09.2011 HK AnbsiHe, 1 3 MNoraweHne 12.12.2011 CKB-6aHk, 50-4 2 Odepra
15.09.2011 Cub. ArpapHasn pynna, 2 1 Odepta 15.12.2011 HCX-¢duHaHc, 1 1 MNoraweHue
15.09.2011 3ancubkombaHk, 1 1.5 MoraweHue 16.12.2011 MMK, BO-2 10 Odepra
19.09.2011 CUBYP XoaauHr, 2 30 Odepra 16.12.2011 TpaHcOuH-M, 4 0.5 Odepra
20.09.2011 N3B Aunsuhr, 3 0.5 Odepta 16.12.2011 TpaHc®uH-M, 5 0.5 Odepra
20.09.2011 BaHk Pycckuil cTaHaapT, 7 5 MoraweHue 16.12.2011 TpaHcOuH-M, 6 0.5 Odepra
20.09.2011 CatypH, 2 2 MoraweHue 16.12.2011 TpaHcOuH-M, 7 0.5 Odepra
22.09.2011 Cesepcranb, 6O-1 15 Odepra 16.12.2011 TpaHc®uH-M, 9 0.5 Odepra
22.09.2011 HOK, 2 0.4 MoraweHue 19.12.2011 MBPP, 5 5 Odepra
23.09.2011 Mertpoctpoit UHBecT, 1 1.5 MoraweHne 19.12.2011 TpaHc®uH-M, 10 0.5 Odepra
26.09.2011 AKpOH, 2 3.5 Odepra 19.12.2011 TpaHc®uH-M, 11 0.5 Odepra
26.09.2011 Pyc. MexayHap. baHk, 3 1.1 Odepra 19.12.2011 TpaHc®uH-M, 8 0.5 Odepra
27.09.2011 ICC, 1 5 Odepta 20.12.2011 BTB 24, 5 (1-MM) 15 Odepra
27.09.2011 Pasrynai-dOuHaHc, 2 2 MoraweHue 21.12.2011 3onoto Cennrpapa, 2 0.5 MoraweHue
29.09.2011 MyHuL. nK, 2 1 Odepta 22.12.2011 TatdoHAbaHK, 7 1 Odepra
29.09.2011 JHen OTK-5, 1 5 Morawexue 29.12.2011 Mpsamble uHBECTULMK-®, 1 0.5 Odepra
04.10.2011 tOruHBecTpervoH, 1 0.9 Odepta
05.10.2011 BTE 24, 1 6 MNoraweHne
05.10.2011 KBAPT-duHaHc, 1 0.3 MNoraweHune
06.10.2011  ®CKE3C, 4 6 MoraweHue
07.10.2011 PoccenbxosbaHk, 4 10 Odepra
10.10.2011 YpancBsisbUHPoOpM, 8 2 Odepta
10.10.2011 FasnpombaHk, 3 10 MoraweHue
11.10.2011 DOuH. komnaHua HY, 1 1 MNoraweHne
12.10.2011 XKO baHk, 4 3 MNoraweHne
13.10.2011 BaHk CaHkr-TeTepbypr, BO-1 5 Odepra
14.10.2011 WHBecTtTOpréaHk, 4 1.5 Odepta
18.10.2011 MAM BaHk, 5 3 MoraweHne
18.10.2011 MpomTpakTop-®uHaHc, 2 3 MoraweHue
19.10.2011 MOCMAPT ®UHAHC, 1 2 Odepta
19.10.2011 MKB, 8 3 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Aiipap MyxameT3sHOB

Avipektop

AenapTaMeHTa MHBECTULMOHHOIO Bu3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

UHBecTULMOHHaA KoMnaHus
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALMIA

NaBen AemeHKoB
HauaAbHUK ynpaBAeHUs
A06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMI

NaBen CopkuH
HauanbHUK oTAEAG

N06. 178; psorkin@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AAEKCaHApP BepelkuH

HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMA

HaTtanbsi KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAE
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacus ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcAayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

Aamvup BaouH
ToproBble onepaumu

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK oTAEAG

£06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH BorpaaHoB
Tpewnaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

Ipuropuit Kpusoluen
Tpeiaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBCAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHWK oTAENa
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHKK, MeTaanyprus,
XMMUYECKAs MPOMbILUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

NAbs Ynyaes
Tpeniaep
706. 159; ichichaev@akbf.ru

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras
706. 192; asidorov@akbf.ru
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