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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

13 pekabpna 2011r.

CErogHs

Ha BHeluHeM pbiHKe ceropHsi oxuaaetca 3acepaHne ®PC. OCHOBHOM MHTPUIOM Ha PbiHKE OCTaeT-
Csi AOATOBOM Kpu3uc B EBpone, noatomy 3acepaHne ®PC Bpsia AV UEM-TO YAUBMUT.

baHk Poccru yBeAMuma AMMHKT no PEMO. O6bem onepauuii no opHopHeBHoMy PEMO yBeAnueH po
320 mApaA pyb. no cpaBHeHUto ¢ 260 MApA pyb. Buepa 1 130 mAapa pyb. B nATHMLY. Buepa obbem
crnpoca B paMkax ABYX ayKUMOHOB MpeBbICUA AMMUTA LB, coctaBuB 376 MApA pyb. Ha nepeom
ayKUuMoHe U elle 6.4 MApA py6. Ha BeYEpHEM ayKLMOHE, HO CTaBKM Ha AEHEXHOM PbIHKE OTOLUAM
OT MaKCMMYMOB B KOHLE MPOLUAON HEAEAM.

B aononHeHve k opHoaHeBHOMY PEMO, ceroaHs LB 6oree uem B ABa pasa yBEAMUWMA AUMMUT MO
PENO cpokom Ha 7 aHer Ao 800 MApA pyb., UTO AOAKHO BEPHYTb CTABKU Ha AEHEXHOM PbIHKE B
pavioHe 5.25-5.5% ropoBsbix.

MWHUH ceroaHs NpeaNoXUT BaHkam 150 MAPA pybaei cpokom Ha 28 aAHel. MMHUMaAbHasA npo-
LieHTHas CTaBKa pa3MeLLEHUS CPEACTB cocTaBAasieT 6.3% ropoBbix. 14 pekabpsi 6aHKaM NpeAcTo-
UT BEPHYTb MUHOUHY AEMO3UThI Ha CyMMy 227 MAPA pyo.

BYEPA

BHeLHWI pbIHOK

AreHTcTBO Fitch caepom 3a 3aBeplueHus cammMuTta EC 3asiBUAO, UTO OTCYTCTBHE BCEOHBEMAIOLLETO
peweHna np06/\e|v| €BPO30HbI NOBbILLIAET AaBAEHUE Ha peVITMHFM. [To MHEHUIO areHTcTBa, Nocrte-
MeHHbIM NMOAXOA K NMPEOAOAEHUIO KpHU3nca HeceT B cebe AOMOAHWUTEAbHbIE SKOHOMMUUYECKUE U K-
HaHCOBbIE PACXOAbI, KOTOPblE OTCYTCTBOBaAU 6bl B CAy4Yae NpUHATMA HEMEAAEHHOIo BCEOObEMALIO-
LLLETO peLLeHus.

Ha Halu B3rafia, CyTb KpU3uca TakoBa, UTo HeMEAAEHHOTO peLleHust npobaembl EC HeT, HO CTpaHbl
ABUratoTCA B NPaBUAbHOM HampaBAEHUW K yCTOMUMBLIM BropxeTam, K 6oAbLIEN HTErpaumun. Temn
M3MEHEHUI He COOTBETCTBYET OXMAGHWUAM PbiHKA, HO HanpaBAEHWE BbIrAAAMUT MPaBUAbHBIM.

Bosspaluasnch k Aookraay Fitch caepyeT OTMETUTB, UTO areHTCTBO B KPATKOCPOYHOM NEPCNEKTUBE MPOTHO-
3UPYET CYLLECTBEHHbIN S3KOHOMUUYECKUI CNajA BO BCEM PETMOHE, Tak Kak «eBPO30HAa CTAAKWUBAETCS C yBe-
AMUEHWEM PbIHOYHOTO AABAEHUSA, KOTOPOoEe ByAeT MPOBOLMPOBATL AGAbHENLLIEE NAAEHWE AEAOBOIO U Mo-
TPeBUTEALCKOrO AOBEPUS, @ Takke 0CAabAEHUE aKTMBHOCTU B MPOMbILLAEHHOM CEKTOPE U cdhepe PO3HUY-
HbIX NPoAAX ByAET NPOAOAKATLECS C Pa3HbIMKU YPOBHAMM MHTEHCUBHOCTM B TeueHue Beero 2012 roaa u,
BO3MOXHO, AAAEe, AO TEX MOP, MOKa IKOHOMMKA PETMOHA HE HAYHET PaCTU YCTOMUMBBLIMU TEMMAMM».

OTMETUM, UTO YAELLIEBAEHUE eBPO K AOAAAPY (Ha 12.7% C ypOBHEN B Mag) CyLLLECTBEHHO MOAAEP-
XUT CMPOC Ha 3KCnopT M3 EC, uTo B 3HAUUTEABHOW CTEMEHM CMOXET KOMMEHCUPOBATb CHUXEHWE
BHYTPEHHEro crnpoca. Ha atom doHe MHeHue Fitch o CyluecTBEeHHOM cnase 3KOHOMUUECKON ak-
TUBHOCTU €BPO30HbI MOXET 0Ka3aThCA NMPEYBEAUUEHHbIM.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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0®3 25078 6.53 12 -7 1.11
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0®3 25079 7.85 2 3.13
0®3 25077 8.02 -3 5 3.51
0®d3 26204 8.29 7 4 5.00
0O®3 26205 8.56 20 19 6.66

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-

HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 8.39 -2 72 0.92
HopHukens, BO-3 14.55 -3 9 1.52
Mocksa-62 7.81 -2 43 2.17
Masnpom A1l 7.97 18 57 2.12
MockBa-49 8.14 0 -21 4.44
Mocksa-48 8.21 7 3 7.41
XK® BaHk-6 8.26 1 7 0.97
MNpomcBsizbbaHk-6 9.16 0 57 1.40
MAOM BaHk-8 9.61 0 23 1.48
Moc. o6n-7 9.44 24 56 2.15
Pycluapo-1 8.44 22 -53 3.71
MTC-7 9.89 21 77 4.67

MokasaTenun oCHOBHbIX

MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
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3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1 349.96 -3.32 -9.09 -10.30
PTC 1 363.67 -3.31 -10.91 -13.16
Dow Jones 12 021.39 -1.34 -1.09 6.89
S&P 500 1236.47 -1.49  -2.17  4.02
NASDAQ 2612.26 -1.31 -2.48 1.54
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BHYTPEHHUI1 PbIHOK

MWHIKOHOMPA3BUTUA MOHMU3UAO NPOrHO3 Mo MHOASUMK B PO B 2011 r. A0 6.2-6.5%, CO0bLLMA
3aMraaBbl MUH3KOHOMpPa3BUTUA AHapen Kaenau. MpeaAblaywmnii NPorHo3 MUHUCTEPCTBA MO WMH-
dAAuMKn Ha 2011 r. cocTaBaan 6.5-7%. B pekabpe MUHUCTEPCTBO OXUAAET UHOAALMIO NPUMEPHO
Ha ypoBHe 0.6%. A0 KOHLa roapa OCTaAOCb MeHblUe 3 HeAeAb, MO3TOMY MPOrHO3WpoBaTb 0c060
HeYyero, HO MO HalWM oueHKaM, UHOAAUMA cocTaBuT 6.4%, TeM CaMbIM Mbl COFAACHbI C NMPOTHO-
30M M3P. MNpu aTOM C yUeTOM OTKAAABIBAHUSA MHAEKCALMM OCHOBHbIX aAMWHUCTPATUBHBIX LEH,
MHOAAUMA B NEPBOM NOAYFOAMKU CHU3UTBCA A0 5-5.5% r./r., uTO AaeT ocHoBaHUA baHky Poccuu
ANSE CHUXEHUA cTaBok Ha 0.5-0.75 n.n.

FasnpombaHk Hauan cbop 3asaBOK Ha 60HALI 5O-04 Ha 10 MApA py6. OpreHTHUp cTaBku 1-ro Kyno-
Ha obAMraumit ycTaHOBAEH B AManasoHe 8.25-8.75% ropoBbiX, eMy COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K
ropoBoi odepte Ha ypoBHe 8.42-8.94% ropoBbix. 3adABKU Ha 3-AeTHUE obAuraumm 6aHk byaet
NpUHUMAaTL AO KOHLA@ HEAeAW, a TeXHUYeckoe pa3MelleHwe Oymar  3anAaHMpoBaHO Ha
20 pekabps.

Bkpatue

e CausiHne EBpa3sa ¢ CeBepcTaAblo ABASIETCA XOPOLLEN MAEEN, 3asiBUA NpeACeAaTeNb COBETA
AMpekTopoB EBpa3a AnekcaHap AbpamoB B MHTEpPBbIO FT. 310 npuBeno Hbl K CO3AAHUIO
METaAAYPrMUYECKOro rMraHTa ¢ 06beMom Npou3BoacTBa Hoaee 30 MAH TOHH CTaAu B roa. B
TO Xe Bpemsi, No croBam A. ABpamMoBa, Cepbe3Hbix NEPEroBOPOB C BAaAeAbLeM CeBep-
ctanm Anekceem MopaallosbiM EBpas He Bea.

e Fitch nNOATBEPAMAO PEWTMHIM TYAbCKOM 06AAcTM Ha ypoBHE
«CTAaBUABHbIN».

«BB-», nporHo3s -

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

02.11.2011 Mpotek ®uHaHc, 1 5 MoraweHue 23.02.2012 MWA-3 1.5 MoraweHue
04.11.2011 UOK POA-UHBecCT, 1 0.6 MoraweHue 23.02.2012 Ypancub AK-3 1.5 MoraweHue
04.11.2011 TepHa-duHaHc, 2 1.5 MoraweHue 24.02.2012 Homoc-baHk-1 5 Odepra
07.11.2011 BUHBAHK, 2 1 Odepra 28.02.2012 Pocrocctpax baHk-3 2 Odepra
09.11.2011  YpancBsizbuHPopMm, BO-1 1 Odepra 28.02.2012 TatdoHAGaHK-6 2 Odepra
09.11.2011 BaHk 3enut, 3 3 MoraweHne 28.02.2012 TexHokabenb-1 1 MoraweHune
11.11.2011 Meuyen, BO-1 5 Odepta 28.02.2012 Ypananekrpomeab-1 3 Morawexue
17.11.2011  3®KO NH, 01 1.3 Odepra 01.03.2012 MBPP AKB-4 5 Odepra
17.11.2011 MapHac-M, 2 1 MoraweHne 03.03.2012 Cb baHk-1 2 Odepra
17.11.2011 YpancBsisbuHoopm, 6 2 MNoraweHne 07.03.2012 TexHOHUKOAb-OuHaHc-2 3 MoraweHune
21.11.2011 BHewnpombaHk, 1 1.5 OdepTa 08.03.2012 PXA-13 15 Odepra
21.11.2011 MeHonAske PuHaHe, 2 2.5 Odepta 08.03.2012 AKyTCKIHEpro-2 0.96 MoraweHune
22.11.2011 OHepromall-OuHaHc, 1 0.7 MNoraweHne 09.03.2012 HauunoHanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepra
23.11.2011 AnapyLWKUH OuHaHE, 2 1 MNoraweHne 13.03.2012 TrK-1-1 4 Odepra
28.11.2011 PXA, 12 15 OdepTa 13.03.2012 Poctenekom-3 0.59994 MNoraweHune
29.11.2011 Matpuua ®uHaHc, 3 0.7 OdepTa 15.03.2012 BantUHBecTbaHk-2 1.5 Odepra
29.11.2011 WHTerpa ®uHaHc, 2 3 MNoraweHne 15.03.2012 Koke-2 5 MNoraweHue
30.11.2011 BaHk UHTesa, 2 3.4 MNoraweHne 15.03.2012 MockoBckas 06A-34009 13.2 MoraweHnne
30.11.2011 Mactep-baHk, 3 1.2 MNoraweHne 16.03.2012 CUBYP XoAaWHT-3 30 Odepra
08.12.2011 OM3, 6 1.6 OdepTa 16.03.2012 Pasryaai-®uHaHc-3 3 MNoraweHune
08.12.2011 PaiidpdaiseHbaHk, 4 10 OdepTa 20.03.2012 Arnpa-1 0.062 Odepra
08.12.2011 Poccenbxo3baHk, 5 10 Odepta 21.03.2012 TatpoHaBaHK-5 2 MNoraweHue
08.12.2011  YTN3, BO-1 5 OdepTa 22.03.2012 MMK-3 5 Odepra
08.12.2011 Nykoiia, 3 8 Morawexue 22.03.2012 Aptyr-2 0.5 MoraweHue
08.12.2011 C3T, 4 2 MNoraweHne 23.03.2012 Maruut ®uHaHc-2 5 MoraweHne
09.12.2011 OrK-3,1 3 MNoraweHue 26.03.2012 baHk CM6-2 5 Odepra
12.12.2011 CKB-6aHk, 60-4 2 Odepta 26.03.2012 HKHX-4 1.5 MoraweHne
15.12.2011 HCX-¢uHaHc, 1 1 MNoraweHne 27.03.2012 CeBkabenb-PrHaHc-3 1.5 MoraweHne
16.12.2011 MMK, BO-2 10 OdepTa 28.03.2012  ArpoCoto3-2 1.3451 MoraweHue
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 4 0.5 Odepta 29.03.2012 Pycckne Macnaa-2 1 MoraweHne
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 5 0.5 Odepta 29.03.2012 TioMeHbaHepro-2 2.7 MoraweHne
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 6 0.5 Odepta 04.04.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-2 3 MNoraweHue
16.12.2011 TpaHcOuH-M, 7 0.5 Odepta 05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MNoraweHue
16.12.2011 TpaHc®uH-M, 9 0.5 Odepra 05.04.2012 Copyc Kanurtan-2 1.5 MNoraweHue
19.12.2011 MBPP, 5 5 Odepta 05.04.2012 Anuc CK-1 0.5 MNoraweHue
19.12.2011 TpaHc®uH-M, 10 0.5 Odepra 06.04.2012 dapmnpenapat-1H 0.023 Odepra
19.12.2011 TpaHc®uH-M, 11 0.5 Odepta 07.04.2012 BaHk 3exut-1 5 Odepra
19.12.2011 TpaHc®uH-M, 8 0.5 Odepta 09.04.2012 Apkren-MHBecT-2 1 MoraweHne
20.12.2011 BTE 24, 5 (1-MN) 15 OdepTa 10.04.2012 PXA-14 15 Odepra
21.12.2011 3onoto Cennrpapa, 2 0.5 MoraweHue 10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 Odepra
22.12.2011 TatdoHabaHK, 7 1 Odepra 12.04.2012 Moccenbnpom OuHaHc-2 1.5 Odepra
29.12.2011 MNpamble nHsectMunn-O, 1 0.5 Odepra 12.04.2012 Mocmapt GuHaHc-1 2 MoraweHune
18.01.2012 0d3-25064-NA 45 MoraweHne 13.04.2012 HoBonnactyHoBckoe-1 0.023 Odepra
19.01.2012 Ypancub AK-4 2 MNoraweHne 13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 MNoraweHue
19.01.2012 Ypancub AK-5 2 MNoraweHne 17.04.2012 Ak Bapc AKB-5 5 Odepra
22.01.2012 I'no6ake Kb-2 5 Odepra 17.04.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 Odepra
27.01.2012 NeHaHepro-2 3 Morawexue 17.04.2012 Yysawwms Pecn-31006 1 MoraweHue
31.01.2012 WAPT-1 1 Odepta 18.04.2012 06bepArHKoHAUTEPDUH-2 3 Odepra
01.02.2012 ANXKK-4 0.9 MoraweHue 18.04.2012 NeHaHepro-3 3 MoraweHue
06.02.2012 MpectnxdkcCepsuc-1 0.063 Odepta 19.04.2012 Boct3kcnpecc-5 2 Odepra
07.02.2012 BTE 24-2 10 Odepra 19.04.2012 MowbaHk-5 1.60295 Odepra
07.02.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-8 4.615 Odepra 19.04.2012 Pasrynan-®duHaHc-5 2 Odepra
08.02.2012 Ddoptym-2 5 Odepra 19.04.2012 Xenaopunoteka-2 2.5 MNoraweHue
09.02.2012  NOKO-BaHk-1 2.5 Odepra 24.04.2012 rcc-2 3 Odepra
09.02.2012 MukosHOBCKUI MACKT-2 2 Odepra 24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepra
14.02.2012 Aned-baHk-1 1 Odepta 24.04.2012 XKObaHk-1 3 Odepra
15.02.2012 Xoptekc-OuHaHc-1 1 Odepta 24.04.2012 YyTn3-3 8 Odepra
15.02.2012 Koneiika TA-2 4 MoraweHue 25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepra
15.02.2012 Koneiika TA-3 4 MoraweHue 25.04.2012 TpaHcaspo-1 3 Odepra
15.02.2012 CY-155 Kanutan-3 3 MNorawexue 25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MoraweHue
21.02.2012 OMXK-1 0.7 MNoraweHne 26.04.2012  XKObaHk-7 5 Odepra
21.02.2012 PA®-AU3MHT duHaHc-1 0.015 MNoraweHne 28.04.2012 BuHb6aHk-02 1 Odepra
21.02.2012 TrK-6-UHBeCT-1 2 MoraweHue 01.05.2012 PCXB-6 10 Odepra
23.02.2012 MocaHepro-3 5 Odepta 01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra
23.02.2012 BenoH-duHaHc-2 2 MNoraweHne 02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Aiipap MyxameT3sHOB

Avipektop

AenapTaMeHTa MHBECTULMOHHOIO Bu3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

UHBecTULMOHHaA KoMnaHus
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALMIA

NaBen AemeHKoB
HauaAbHUK ynpaBAeHUs
A06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMI

NaBen CopkuH
HauanbHUK oTAEAG

N06. 178; psorkin@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AAEKCaHApP BepelkuH

HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMA

HaTtanbsi KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAE
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacus ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcAayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

Aamvup BaouH
ToproBble onepaumu

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK oTAEAG

£06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH BorpaaHoB
Tpewnaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

Ipuropuit Kpusoluen
Tpeiaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBCAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHWK oTAENa
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHKK, MeTaanyprus,
XMMUYECKAs MPOMbILUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras
706. 192; asidorov@akbf.ru
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