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eXXeAHeBHbIN 0630p

AOATOBOIo pblHKa

16 auBaps 2012r.

CKOPO

B nepBoii NOAOBUHE HeAeAW (BO BTOPHWK U Cpeay) BHUMaHUE MHBECTOPOB BYAET HampaBAEHO Ha
ayKUMOHbI rocbymar lMoptyraamn u McnaHuu, T.K. 3T0 NepPBbIE KPYMHbIE ayKUMOHbI MOCAE TOr0. Kak
B NATHWULY PEWTUHIM 06enx CTpaH ObIAM MOHWXEHbI Cpa3y Ha ABE CTyneHW. PelTuHr McnaHuu ot
S&P tenepb HaxoaUTCst Ha ypoBHE A (6bia AA-), TopTyraamsi NoTePAAa CBON MHBECTULIMOHHbBIN Pelt-
TUHT 1 TeNnepb HaXOAUTCS Ha ypoBHe BB. MporHo3 06oux peNTUHIOB OCTAeTCs «HEraTUBHbIMD.

MuHdUH 3aBTpa, 17 aHBapsa, otbepeT 6aHKK AAS pa3melleHns A0 10 MApA pyb. Ha AENO3WTbl Ha
4 Hepenn po 15 deBpans. MMHMManbHanA CTaBka yCTaHOBAEHa B pa3mepe 6.2% ropoBbIX.

Mbl noaaraem, Uto MMHOUH HE CTaHET NMPOAOHIMPOBATb AEMO3UTbI NOAAEXALLME BO3BpATYy Ha Te-
KylLer Heaene (171 mapa py6.).

CEroaHs

CeroaHs pblHKK CLLIA 3aKpbITbl, NOCKOABKY CTpaHa 6yaeT oTmevaTtb AeHb MapTtuHa Atotepa KuHra.

OXHAQEMBIA OTTOK AUKBMAHOCTM. Ha BHYTPEHHEM pbIHKE CErOAHSA MPOMAET ynAaaTta CTpaxoBblX
B3HOCOB, a B nATHWLUY HAC, UTo B 06LLEN CAOXHOCTU NPUBEAET, MO HaLUMM OLEHKaM, K OTTOKY AWK-
BUAHOCTM npubAM3uTEABHO Ha 250 MApA pyb. BosepaT Aeno3utoB MWHOUHY COCTaBuT
171 wmapa pyb. OctaTkM Ha Kopcuetax M Aeno3utax 6aHkoB ceropHss 1283 mapa pyb.
(-49 mMapA pyb. K NSTHULY). Mo MTOraM HEAEAM OHM, CKOpee BCEro, OnycTATCcs HUXe 1 TpAH. pyb., a
TaKkxe yBeAMUUTCHa cnpoc Ha onepaumm LIb no npeaoctaBAEHWUIO AMKBUAHOCTH.

C y4eToM TEHAEHLMMU K CHUXEHUIO AMMUTOB No aykumoHHomy PEMO c¢ LB, ctaBkM Ha aAeHexHOM
PbIHKE K KOHLY HeaeAn MOryT nopobpatbes k ctaBke PEMNO no ¢ukcupoBaHHOW cTaBke (6.25%
roAOBbIX).

BYEPA

BHeLwwHui pbIHOK
B natHuuy S&P NOHWM3WAO KPEAUTHbIE PENTUHIM 9 CTPaH eBPO30HbI, BkAtouaa dpaHumio. Oduum-
aAbHOE COOOLEHME MPULLAO MOCAE 3aKPbITUA PbIHKOB, HO HOBOCTM O ®paHUMK NPOCOUMAUCH
npeABapUTEABHO.

Momumo OpaHUUK, HAUBLICLLMIK PEWTUHT NoTepsaAa Takxke ABCTpUA. PerTUHT McnaHumn 6bIA MOHK-
XEH Ha ABE CTyneHu, A0 A, Utanmn - Ha pBe cTyneHu, oo BBB+, [MopTyraamm — Ha ABE CTyNeHU, AO
BB. Ha oaHy cTyneHb ctaam HUxe penTtuHrn Manbtbl, CAoBakum, CAOBEHMM, Ha ABE cTyneHn - Kun-
pa.

PeltnHr fepmaHmmn 6biA NOATBEPXAEH Ha YpoBHE AAA, Mpu 3TOM NPOrHO3 N0 PEUTUHIY MOBbIWEH
Ha «CTabUAbHbIV», TOTAQ Kak paHee OH BbiA NOA NEPECMOTPOM C «HEFATUBHbIM» MPOrHO30M.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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FocyaapcTBEHHbIA CErMeHT

Hoer 1, 6n 1wy 6n Aropauns
0O®3 25078 6.35 -1 -31 1.01
0O®3 25076 7.14 0 -9 1.99
0O®3 25079 7.69 0 -18 3.04
0®3 25077 7.85 9 -17 3.42
0®3 26204 8.24 2 -11 4.91
0®3 26205 8.46 9 -10 6.63

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-

HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 8.74 -1 98 0.83
HopHukens, BO-3 10.49 7 296 1.43
Mocksa-62 7.73 -1 -23 2.08
Masnpom A1l 7.94 0 14 2.16
MockBa-49 8.13 0 -30 4.53
Mocksa-48 8.20 0 -8 7.32
XK® BaHk-6 8.90 0 -137 0.88
MNpomcBsizbbaHk-6 9.21 0 4 1.36
MAOM BaHk-8 9.78 0 -30 1.39
Moc. o6n-7 8.75 26 -28 2.06
Pycluapo-1 10.00 9 89 3.59
MTC-7 9.69 -4 -13 4.59

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1463.43 -0.08 5.78 2.68
PTC 1 446.46 -0.81 5.29 1.35
Dow Jones 12 422.06 -0.39 4.68 7.30
S&P 500 1 289.09 -0.49 5.69 5.20
NASDAQ 2 710.67 -0.51 6.08 2.00

www.akbf.ru
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e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa

Pa=

AK BAPC ®UHAHC

AreHTCTBO OOBLACHSIET CBOE PELLUEHUE OXMAAHUSAMMU, UTO «AEMCTBUS, MPEANPUHATLIE EBPOMNENCKN-
MU MOAUTUKaGMW B MOCAEAHWE HEAEAW, MOTYT OKa3aTbCs HEAOCTATOYHbIMU AASl MOAHOMO CHSITUA
CUCTEMHbIX HanpshXeHWn B €BPO30He». PelleHne areHTcTBa NpMBEAET K POCTY CTOMMOCTU 3auM-
CTBOBaHMKM B MepByt0 ouvepepb AAa Moptyraamm v Kunpa, Kotopble NoTepsiAv MHBECTULMOHHBIN
PENTUHT. AOMOAHUTEABHO, CHUXEHWE CYBEPEHHbIX PEMTUHIOB CEroAHs —3aBTpa NoBAEYET 3a cobow
CHUXEHUSI PENTUHIOB KPYMHeWLWKWX 6AaHKOB B €BPO30OHE B CTPaHax C MOHMXEHHOW OLEHKOM Kpe-
AWTHOIO KayecTsa.

OAHOBPEMEHHO, peLLeHre areHTCTBa AOAKHO YABOWTb YCUAMA €BPONENCKMX BAacTel B 6opbbe ¢
KpU3UCcoM, 3asiBuna A. Mepkens.

MoaABOAHbIE KaMHU Briepead. MOMUMO BO3POCLLEN BEPOATHOCTM pelieccun B eBpo3oHe (40% no
oueHke S&P), Ha BbIXOAHbIX OGULMAABHO MOATBEPAMAOCH, UTO NEepPeroBopbl MPeumun ¢ YacTHbIMU
KpeAUTOpamu 3aLlAK B TyNUK. AedoaTa FpeLmmn MoXeT CnpoBOLIMPOBaTh AABUHOOBPa3HbIN AeDOAT
Ha pbiHke CDS ¢ HenpeackasyeMbiMU NOCAEACTBUAMMU.

MuHuctp dmnHaHcoB Npeunn EBaHrenoc BeHnsenoc B MHTEPBLIO rasdete Financial Times UCKAKOYMA
BO3MOXHOCTb HEKOHTPOAMPYEMOTO AEPOATA CTpaHbl U CO0BLLMA, UTO 18 AHBapsi B AdUHax BO306-
HOBSAITCA NEPeroBopbl 0 PECTPYKTYpU3aLMK rocAOATa. Fpeuun NPeACTOMT KPYNHOE norallueHne AOA-
ra 20 mapTa, 4To CTpaHa He CMOXET OCYLLECTBUTL 6&3 HOBOTO KpeAWTa TPOWKU, @ YCAOBUEM AAS
Hero ABAAETCA AOTOBOP C YaCTHbIMU KPEAUTOPaMM.

Bkpatue

e [poduumt BHelHe ToproBau PO B Hosibpe Bbipoc Ha 4.9% - po $17.376 MApA, MO AaH-
HbiM LIB. O6bem akcnopta yBeanunacs Ha 34.4% r./r., a0 $47.7 MAapp, 06beM MMMopTa
coctaBuA $30.3 MAPA (+22.7% r./r.). Oba nokasaTens 0KasaAUCh PEKOPAHBIMMU.

o AYKOMA B 2011 r. CHU3MA AOBbINY HEDGTU Ha 5.5% — A0 90.7 MAH TOHH HEdTU. CHUXKEHUE
6bINO OXMAGEMO PLIHKOM.

e CraBka 1-ro kynoHa obauraumin AK Ypancub cepvmn 60-02 Ha 2 mapa py6. coctaBut 11.5%
rOAOBbIX.

e CeBepcranb B NATHULY, 13 siHBaps, 3aBepLUnAa NPUEM 3asBOK OT aKLMOHEPOB Ha 06MeH
akuui ¢ 3on0ToAODbIBatOLLMM NoapasaeneHrem Nordgold. Mo oueHkam, kK 06MeHy npeab-
ABAEHO 2% akumii CeBepctanu, kotopble ByayT obmeHeHbl Ha 10.6% akumii Nordgold.
MpeanonaraeTcs, UTo AUCTUHT ByaeT ocyluecTBAeH 19 AHBaps, roBoputcs B COOBLLEHWUU
«CeBepcTanm».

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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eXXeAHEBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 O(beprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

18.01.2012 003-25064-NA 45 MNoraweHne 13.04.2012 HoBonaactyHoBckoe-1 0.023 Odepra
19.01.2012 Ypancub AK-4 2 Morawexue 13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 Morawexue
19.01.2012 Ypancub AK-5 2 Morawexue 17.04.2012 Ak bapc AKB-5 5 Odepra
22.01.2012 nobakc Kb-2 5 Odepra 17.04.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 Odepra
27.01.2012 NeHaHepro-2 3 MoraweHne 17.04.2012 YyBawwms Pecn-31006 1 MoraweHue
31.01.2012 WAPT-1 1 Odepta 18.04.2012 06bepArHKoHAUTEPDUH-2 3 Odepra
01.02.2012 ANXKK-4 0.9 MoraweHue 18.04.2012 NeHaHepro-3 3 MoraweHue
06.02.2012 Mpectnx3dkcCepsuc-1 0.063 Odepta 19.04.2012 Boct3kcnpecc-5 2 Odepra
07.02.2012 BTb 24-2 10 Odepta 19.04.2012 MoibaHk-5 1.60295 Odepra
07.02.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-8 4.615 OdepTa 19.04.2012 Pasryaai-®uHaHc-5 2 Odepra
08.02.2012 DdopTtym-2 5 OdepTa 19.04.2012 Xenpopunoteka-2 2.5 MNoraweHue
09.02.2012  NAOKO-baHk-1 25 Odepra 24.04.2012 rcc-2 3 Odepra
09.02.2012 MuKosiHOBCKUI MACKT-2 2 Odepta 24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepra
14.02.2012  Aned-baHk-1 1 OdepTa 24.04.2012  XKObaHk-1 3 Odepra
15.02.2012 Xoptekc-®uHaHe-1 1 Odepta 24.04.2012 yTns-3 8 Odepra
15.02.2012 Konerika TA-2 4 Morawexue 25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepra
15.02.2012 Konerika TA-3 4 MoraweHne 25.04.2012 TpaHcaspo-1 3 Odepra
15.02.2012 CY-155 Kanutan-3 3 Morawexue 25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MoraweHue
21.02.2012 OMXK-1 0.7 MNoraweHne 26.04.2012  XK®ObaHk-7 5 Odepra
21.02.2012 PA®-AU3WHT duHaHc-1 0.015 Morawexue 28.04.2012 BrHb6aHK-02 1 Odepra
21.02.2012  TrK-6-UHBect-1 2 MNoraweHne 01.05.2012 PCXb-6 10 Odepra
23.02.2012 MocaHepro-3 5 Odepta 01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra
23.02.2012 BenoH-duHaHc-2 2 MNoraweHne 02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra
23.02.2012 MWA-3 1.5 MNoraweHne 10.05.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-1 3.696 Odepra
23.02.2012 Ypancub AK-3 1.5 MNoraweHne 10.05.2012 Kapeaus Pecn-34011 0.24 MNoraweHue
24.02.2012 Homoc-baHk-1 5 Odepta 11.05.2012 AsaHrapa AKB-3 1.5 Odepra
28.02.2012 Pocrocctpax baHk-3 2 Odepta 15.05.2012 Boarorpaa06a-34001 0.3 MNoraweHue
28.02.2012 TatpoHAOaHK-6 2 OdepTa 15.05.2012 Cata Mpynn-1 1 MNoraweHune
28.02.2012 TexHokabenb-1 1 MNoraweHne 16.05.2012 06bearHKoHAnTEPDUH-1 3 MNoraweHue
28.02.2012 Ypananektpomeab-1 3 MNoraweHne 17.05.2012 Aomo-1 2 Odepra
01.03.2012 MBPP AKB-4 5 Odepta 17.05.2012 MpomcBazbbaHk-5 4.5 MNoraweHue
03.03.2012 Cb bank-1 2 Odepta 17.05.2012 Taauno-MpuHuenc-1 0.5 MoraweHne
07.03.2012 TexHoOHUKOAb-®OuHaHc-2 3 Morawexue 18.05.2012 Cenatop YK-1 0.8 MoraweHue
08.03.2012 PXA-13 15 Odepra 21.05.2012 Caxo NK-1 2 MoraweHve
08.03.2012 FAKyTCKIHEpro-2 0.96 MoraweHue 22.05.2012 ABTOBA3-4 5 Odepra
09.03.2012 HaumnonanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepta 22.05.2012 UHTypUCT-2 2 Odepra
13.03.2012  TrKk-1-1 4 Odepra 22.05.2012 OrdounCepsuc-1 0.9 Odepra
13.03.2012 Poctenekom-3 0.59994 MNoraweHne 22.05.2012 MPCKYpana-1 1 MNoraweHue
15.03.2012 BartUHBecTbaHk-2 1.5 Odepta 23.05.2012 AKpOH-3 3.5 Odepra
15.03.2012 Koke-2 5 MNoraweHne 23.05.2012 Apkapa AMK-4 1.5 MNoraweHue
15.03.2012 Mockosckasn 06A-34009 13.2 MNoraweHne 23.05.2012 MeTtaancepBuc-dpuHaHc-1 1.5 MNoraweHue
16.03.2012 CUBYP XonanHT-3 30 Odepra 25.05.2012 UHBecTTOpréaHk-1 2 Odepra
16.03.2012 Pasryrnai-duHaHc-3 3 MoraweHue 25.05.2012 HoBukombaHk-1 2 Odepra
20.03.2012 Arupa-1 0.062 Odepta 29.05.2012 CKB-baHk-3 3 Odepra
21.03.2012 TatdoHAbaHK-5 2 MoraweHue 30.05.2012 BTE 24-3 6 Odepra
22.03.2012 MMK-3 5 Odepta 30.05.2012 Poctenekom-5 0.73604 MoraweHue
22.03.2012 Aptyr-2 0.5 MNoraweHne 30.05.2012 Poctenekom-6 2 MNoraweHune
23.03.2012 Maruut ®uHaHc-2 5 MoraweHne 31.05.2012 3onoto Cennrpapa-3 1.5 Odepra
26.03.2012 Baxk CMN6-2 5 Odepta 31.05.2012 KBAAPA-1 5 MNoraweHune
26.03.2012 HKHX-4 1.5 MNoraweHne 05.06.2012 BaHk 3eHut-5 5 Odepra
27.03.2012 CeBkabenb-OuHaHc-3 1.5 MNoraweHne 05.06.2012 AnteyHan ceTb 36.6-2 1.2 MNorawexne
28.03.2012 AlpoCotos-2 1.3451 Morawexue 06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 MoraweHue
29.03.2012 Pycckue Macna-2 1 Morawexue 07.06.2012 AAMa3sHbIiAoMIpaitc-1 0.3 MoraweHue
29.03.2012 TOMEHb3aHepPro-2 2.7 MoraweHue 08.06.2012 'nobakc Kb-3 3 Odepra
04.04.2012 PeHneccaHc Kanutan Kb-2 3 MoraweHue 08.06.2012 'nobakc Kb-5 2 Odepra
05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MNoraweHne 11.06.2012 TpaHckpeanTdakTopuHr-1 1.5 MNoraweHune
05.04.2012 Copyc Kanutan-2 1.5 MNoraweHne 12.06.2012 Boarorpaa06a-34002 0.4 MNoraweHune
05.04.2012 Aamnc CK-1 0.5 MoraweHne 12.06.2012 MpoToH-®uHaHc-1 1 MNoraweHune
06.04.2012 ®dapmnpenapat-1H 0.023 OdepTa 12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MNoraweHune
07.04.2012 BbaHk 3eHuT-1 5 Odepta 13.06.2012 XaHTbl-MaHcUiCKUbaHk-2 3 Odepra
09.04.2012 Apkren-UHBecT-2 1 MoraweHue 14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MorawweHue
10.04.2012 PXA-14 15 Odepta 14.06.2012 CeAbMOM KOHTUHEHT-2 7 MorawweHue
10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 Odepta 14.06.2012 YMMNO-3 3 MorawweHue
12.04.2012 Moccenbnpom ®uHaHc-2 1.5 Odepra 15.06.2012 Homoc-bark-9 5 Odepra
12.04.2012 Mocmapt ®uHaHe-1 2 MoraweHne 18.06.2012 CB-®uHaHc-1 1.5 MoraweHune
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Aiipap MyxameT3sHOB

Avipektop

AenapTaMeHTa MHBECTULMOHHOIO Bu3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

UHBecTULMOHHaA KoMnaHus
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALMIA

NaBen AemeHKoB
HauaAbHUK ynpaBAeHUs
A06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMI

NaBen CopkuH
HauanbHUK oTAEAG

N06. 178; psorkin@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AAEKCaHApP BepelkuH

HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMA

HaTtanbsi KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAE
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacus ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcAayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

Aamvup BaouH
ToproBble onepaumu

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK oTAEAG

£06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH BorpaaHoB
Tpewnaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

Ipuropuit Kpusoluen
Tpeiaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBCAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHWK oTAENa
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHKK, MeTaanyprus,
XMMUYECKAs MPOMbILUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».
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