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CKOPO

B ueTtBepr BLIXOAUT cTaTUCTUKA MO MHOAAUMK B CLUA, a Takke 3akaHUMBAETCS CE30H OTYETHOCTU
kpynHenwmx 6aHkoB CLUA nybamkaumen pesynbtatoB Bank of America u Morgan Stanley.

B P® 6aHKK AOAXKHBI BepHYTb MUHOUHY 171 MAPA pyb., paHee pasMeLLEeHHbIX Ha peno3utax. BOb
19 AHBaps NPOBEAET ayKUMOH MO pasMeLLEHUIO Ha Aeno3nTbl 6aHkoB A0 30 MAPA py6. NeHCUOH-
HbIX cpeacTB. CpeAcTBa pa3mMellatoTcs cpokom Ha 358 aHel — Ao 11 aHBapsa 2013 r. MUHUMaAb-
Hasi MPOLEHTHanA CTaBKa ayKuUMOHa cocTaBuT 8.75% ropoBbix. CKkopee BCEro ctaBka ByAeT He Hu-
xe 9.3% ropoBbIX, C YYETOM OXUAAHUIM CHUXKEHUS AMKBUAHOCTM BAHKOB K KOHLYY MecALa.

BTB HamepeH ¢ 20 no 25 aHBapsi cobupaTth 3asBKK MHBECTOPOB Ha MOKYMNKy 6UpXeBbIX 0bAura-
umii BO-07 Ha 10 mApA pyb. OpueHTUp No KynoHy coctaBafeT 8-8.25% ropoBbIX, UTO COOTBETCTBY-
€T AOXOAHOCTM K FOAOBOW odepTe B AManal3oHe 8.24-8.51% ropoBbix, UYTO MpeAnoAaraer Ao
30 6.n. NpeMunK K KOTMPOBKaM 3aKpbITUS Bbinycka BO-6 ¢ odepToit B Aekabpe 2012 .

CErogHs

MuHPUH ceropHss npoBeaeT pasmelueHne OP3 25079 c¢ noraweHnem B uoHe 2015 r. Ha
20 MApA pyb. OpHUEHTUP NO AOXOAHOCTH cocTaBAsieT 7.65-7.7% ropoBbIX, NMPU 3TOM B NMOHEAEAb-
HWK Ha 3aKpbITUE AOXOAHOCTb BbIMyCka COCTaBUA@ 7.7% rOAOBbIX, TOTA@ Kak AOXOAHOCTb Ha MO-
MEHT 06BbABAEHUSI OPUEHTMPa ynana A0 7.65% ropoBbiX. Mbl moAaraem, Uto BbiMyCK Ha ayKLMOHEe
6yAeT MOAb30BaTbCS BbICOKMM CMPOCOM B CBSI3W C BbICBOBOXAEHMEM AMMMWTOB OT MOralleHus
003 25064 Ha 45 mApa pyb. HanomHMM Takxe, uto pasmeltaemblie OP3 25079 aBastotca ca-
MbIM KOPOTKUM BbINYCKOM CPeAM Tex, KoTopble MMHOUH HaMepeH pa3MecTUTb B NEPBOM KBapTa-
A€ COMAaCHO NPeABapUTEABHOMY KaneHAaPHo ayKumMoHoB OD3.

BYEPA

BHeLHWIi pbIHOK

Ha BHellHeM pblHKe BYepa cyBepeHHble eBpoobAauraumMm P® noab3oBaAMcb CNPOCOM Ha ¢oHe
yCnokauBatoLLen CTaTUCTUKM M3 Kutaa n popoxatowten HedTn. Poct BBI Kutas 3amepamacs A0
8.9% r./r. B 4-kB. 2011 1. ¢ 9.1% B 3-KB. TO NOAAEPXKMUBAET HAAEXABI (HO HE rapaHTUPYeT) Ha
«MSATKYHO MOCaAKY» KUTAMCKOM 3KOHOMUKU. Ha doHe coxpaHeHMsA BbICOKOrO Cnpoca Ha CbipbeBble
TOoBapbl B A31K1, U BEPOATHOCTb CKOPOro BBEAEHMA aM6apro Ha MpaHCKyto HedTb (Yepe3 3 Mec.),
HedTb Nopopoxana Ha 2%, WTI 3akpbinachk Bbille 50-AHEBHON CKOAb3SALLEN CPEAHEN.

Mo utoram aHa poxoaHocTb RUS30 noHusuaach Ha 6 6.m., Ao 4.41%.

BHMMaHWe Ha BHELLUHEM PbIHKE TaKXe HamnpaBAEHHO Ha BEPOATHOCTb BO3OOHOBAEHWA NEPEroBO-
pPOB MO PECTPyKTypu3aumu ponra peumn. ThaBa 3KOHOMWMYECKOTO ynpaBAaeHust EBpokomuccum
Mapko BbyTi BO BTOPHUK 06bSBUA B Bproccene 0 NpUMOCTaHOBKE NEPEroBopoB MPeLMH ¢ YacTHbIM
CEKTOPOM O PECTPYKTYPU3aLLMK FTOCAOATA M BbIPA3WA HAAEXAY Ha UX CKOpeHLlee BO30OHOBAEHHE.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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FocyaapcTBEHHbIA CErMeHT

Hoer 1, 6n 1wy 6n Aropauns
0O®3 25078 6.23 -6 -42 1.01
0O®3 25076 7.11 -6 -17 1.99
0O®3 25079 7.65 -5 -22 3.04
0®3 25077 7.75 -3 -29 3.42
Od3 26204 8.12 -7 -21 4.91
0®3 26205 8.39 -6 -10 6.62

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-

HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 7.04 24 30 0.82
HopHukens, BO-3 7.12 44 35 1.43
Mocksa-62 8.38 0 -40 2.07
Masnpom A1l 7.71 -7 -9 2.15
MockBa-49 8.28 0 -15 4.50
Mocksa-48 8.17 0 -11 7.31
XK® BaHk-6 7.00 0 -137 0.87
MNpomcBsizbbaHk-6 8.49 0 -68 1.35
MAOM BaHk-8 10.38 27 30 1.38
Moc. o6n-7 8.56 -11 -47 2.06
Pycluapo-1 9.67 2 56 3.58
MTC-7 9.54 -3 -28 4.59

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpexc

3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1486.34 1.50 7.48 4.76
PTC 1476.31 1.44 7.75 3.74
Dow Jones 12 482.07 0.48 6.08 8.15
S&P 500 1293.67 0.36 7.33 6.44
NASDAQ 2 728.08 0.64 8.12 4.98

www.akbf.ru
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Buepa macAaa B OroHb NOAAMAO W areHTcTBO Fitch: B MHTepBbIO areHTcTBY Bloomberg ynpasasto-
wmin anpektop Fitch SaBapa Mapkep 3asBUA, UTo Ipeunsa He CMOXET BbINOAHUTL 06A3aTeAbCcTBa
no noraweHuo 3apA0NKeHHoCTH 20 MapTa, Koraa el NPeACTOMT BbINAATUTb OKOAO 14.4 MApA eB-
po. CoraalueHue Mpeurmn ¢ YacTHbIMU KPEAUTOPAMK O CMIMCAaHUKM YacTh roCAOAra ByaeT paccmart-
puBaTbCA areHTCTBOM Kak cobbiThe AedoATa.

BHYTPEHHUI1 pbIHOK
CAepOM 33 MO3UTUBHOWM AMHAMUKKU MO eBPoboHAaM, AOXOAHOCTb OD3 BUepa NoOHM3MAACh MO BCEN
KpuBOM Ha 5-7 6.1. MybAnKaLMsa OpUEeHTUPA K CeropHsiluHeMy aykunoHy O®3 25079 He npuse-
AA K UIBMEHEHUE AMHAMMKK. C Hauana ropa AOXOAHOCTb 3.5-AeTHKMX OP3 25079 ynana Ha 15 6.1,
AO 7.65% ropoBbIX.

Bkpatue

e [a3NpoOM CKOPPEKTUPOBAA LEHbl AN PSAA €BPOMENCKUX MOKynaTeAei: NOANMCaHbl KOH-
TPaKTHble AOKYMEHTbI C KomnaHusmu GDF Suez (®panums), Wingas (fepmanusa), SPP
(CnoBakusi), Sinergie Italiane (Utanus), Econgas (ABcTpusi). NepeuncaeHHble noTpebutean
3aKynatoT B roa OKOAO 35 MApA KyBOMETPOB rasa - 3TO MOYTM YETBEPTbL BCEMO 3KCMopTa
poccuickoro rasa B 3anaaHyto Espony.

e Ltpad ans THK-BP B pamkax «TpeTber BOAHbI» aHTUMOHOMOAbHbIX AEA MOXET COCTaBWUTb
A0 1.8 mMApa pyb., coobuma rnaBa depepanbHONM aHTUMOHOMOABHOW CAYX6bl Uropb ApTe-
MbEB.

e Poccenbxo3baHk B 2011 r. yBeAMUUA KpeAUTHbIM nopTdenb Ha 30% - Ao 953 MAapa py6. B
YaCTHOCTU, MOPTOEAb KPEAUTOB topAMLIAM BbIPOC Ha 25% - Ao 807 MApA pyb., nopTdenb
PO3HWYHBIX KPeAMTOB — Ha 73%, Ao 146 MApA pyb.

e Fitch nepecmoTtpeno nporHo3 pentuHros asnpoma (BBB), PXXA(BBB), Pycluapo (BB+) u
IpaxaaHckue camonetbl Cyxoro (BB) ¢ «NO3MTMBHOro» Ha «CTabWAbHbIN». PEeNTUHroBblE
AENCTBUSA MOCAEAOBAAU 3@ @aHAaNOTMYHbIM NEPECMOTPOM NPOrHO3a CyBEPEHHOTO PENTUHIa
PO.

e Evraz B 2011 r. HapacTUA BbInAaBky ctaau Ha 3%, A0 16.8 MAH TOHH. B 4-KB. BbiNAaBKa
cocTtaBuAa 4.136 MAH ToHH (-0.8% r./r.). Ha npoTsxxeHUn NocAeAHEro KBaptana HabAoAa-
AOCb CHUXEHMWE LEeH Ha METNPOAYKLUMIO U KOKCYIOLUMNCA YrOAb OTHOCWUTEABHO WIOAS-
ceHTAbpA. POCT NpoM3BOACTBA METNPOAYKLMU K NPEAbIAYLLEMY KBapTaAy Ha 3% 0O6bACHS-
€TCA 3aBepLUEeHWEeM NAAHOBbIX PEMOHTOB.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 O(beprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

18.01.2012 003-25064-MNA 45 MoraweHne 13.04.2012 HoBonaactyHoBckoe-1 0.023 Odepra
19.01.2012 Ypancub AK-4 2 Morawexue 13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 Morawexue
19.01.2012 Ypancub AK-5 2 Morawexue 17.04.2012 Ak bapc AKB-5 5 Odepra
22.01.2012 nobakc Kb-2 5 Odepra 17.04.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 Odepra
27.01.2012 NeHaHepro-2 3 MoraweHne 17.04.2012 YyBawwms Pecn-31006 1 MoraweHue
31.01.2012 WAPT-1 1 Odepta 18.04.2012 06bepArHKoHAUTEPDUH-2 3 Odepra
01.02.2012 ANXKK-4 0.9 MoraweHue 18.04.2012 NeHaHepro-3 3 MoraweHue
06.02.2012 Mpectnx3dkcCepsuc-1 0.063 Odepta 19.04.2012 Boct3kcnpecc-5 2 Odepra
07.02.2012 BTb 24-2 10 Odepta 19.04.2012 MoibaHk-5 1.60295 Odepra
07.02.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-8 4.615 OdepTa 19.04.2012 Pasryaai-®uHaHc-5 2 Odepra
08.02.2012 DdopTtym-2 5 OdepTa 19.04.2012 Xenpopunoteka-2 2.5 MNoraweHue
09.02.2012  NAOKO-baHk-1 25 Odepra 24.04.2012 rcc-2 3 Odepra
09.02.2012 MuKosiHOBCKUI MACKT-2 2 Odepta 24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepra
14.02.2012  Aned-baHk-1 1 OdepTa 24.04.2012  XKObaHk-1 3 Odepra
15.02.2012 Xoptekc-®uHaHe-1 1 Odepta 24.04.2012 yTns-3 8 Odepra
15.02.2012 Konerika TA-2 4 Morawexue 25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepra
15.02.2012 Konerika TA-3 4 MoraweHne 25.04.2012 TpaHcaspo-1 3 Odepra
15.02.2012 CY-155 Kanutan-3 3 Morawexue 25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MoraweHue
21.02.2012 OMXK-1 0.7 MNoraweHne 26.04.2012  XK®ObaHk-7 5 Odepra
21.02.2012 PA®-AU3WHT duHaHc-1 0.015 Morawexue 28.04.2012 BrHb6aHK-02 1 Odepra
21.02.2012  TrK-6-UHBect-1 2 MNoraweHne 01.05.2012 PCXb-6 10 Odepra
23.02.2012 MocaHepro-3 5 Odepta 01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra
23.02.2012 BenoH-duHaHc-2 2 MNoraweHne 02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra
23.02.2012 MWA-3 1.5 MNoraweHne 10.05.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-1 3.696 Odepra
23.02.2012 Ypancub AK-3 1.5 MNoraweHne 10.05.2012 Kapeaus Pecn-34011 0.24 MNoraweHue
24.02.2012 Homoc-baHk-1 5 Odepta 11.05.2012 AsaHrapa AKB-3 1.5 Odepra
28.02.2012 Pocrocctpax baHk-3 2 Odepta 15.05.2012 Boarorpaa06a-34001 0.3 MNoraweHue
28.02.2012 TatpoHAOaHK-6 2 OdepTa 15.05.2012 Cata Mpynn-1 1 MNoraweHune
28.02.2012 TexHokabenb-1 1 MNoraweHne 16.05.2012 06bearHKoHAnTEPDUH-1 3 MNoraweHue
28.02.2012 Ypananektpomeab-1 3 MNoraweHne 17.05.2012 Aomo-1 2 Odepra
01.03.2012 MBPP AKB-4 5 Odepta 17.05.2012 MpomcBazbbaHk-5 4.5 MNoraweHue
03.03.2012 Cb bank-1 2 Odepta 17.05.2012 Taauno-MpuHuenc-1 0.5 MoraweHne
07.03.2012 TexHoOHUKOAb-®OuHaHc-2 3 Morawexue 18.05.2012 Cenatop YK-1 0.8 MoraweHue
08.03.2012 PXA-13 15 Odepra 21.05.2012 Caxo NK-1 2 MoraweHve
08.03.2012 FAKyTCKIHEpro-2 0.96 MoraweHue 22.05.2012 ABTOBA3-4 5 Odepra
09.03.2012 HaumnonanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepta 22.05.2012 UHTypUCT-2 2 Odepra
13.03.2012  TrKk-1-1 4 Odepra 22.05.2012 OrdounCepsuc-1 0.9 Odepra
13.03.2012 Poctenekom-3 0.59994 MNoraweHne 22.05.2012 MPCKYpana-1 1 MNoraweHue
15.03.2012 BartUHBecTbaHk-2 1.5 Odepta 23.05.2012 AKpOH-3 3.5 Odepra
15.03.2012 Koke-2 5 MNoraweHne 23.05.2012 Apkapa AMK-4 1.5 MNoraweHue
15.03.2012 Mockosckasn 06A-34009 13.2 MNoraweHne 23.05.2012 MeTtaancepBuc-dpuHaHc-1 1.5 MNoraweHue
16.03.2012 CUBYP XonanHT-3 30 Odepra 25.05.2012 UHBecTTOpréaHk-1 2 Odepra
16.03.2012 Pasryrnai-duHaHc-3 3 MoraweHue 25.05.2012 HoBukombaHk-1 2 Odepra
20.03.2012 Arupa-1 0.062 Odepta 29.05.2012 CKB-baHk-3 3 Odepra
21.03.2012 TatdoHAbaHK-5 2 MoraweHue 30.05.2012 BTE 24-3 6 Odepra
22.03.2012 MMK-3 5 Odepta 30.05.2012 Poctenekom-5 0.73604 MoraweHue
22.03.2012 Aptyr-2 0.5 MNoraweHne 30.05.2012 Poctenekom-6 2 MNoraweHune
23.03.2012 Maruut ®uHaHc-2 5 MoraweHne 31.05.2012 3onoto Cennrpapa-3 1.5 Odepra
26.03.2012 Baxk CMN6-2 5 Odepta 31.05.2012 KBAAPA-1 5 MNoraweHune
26.03.2012 HKHX-4 1.5 MNoraweHne 05.06.2012 BaHk 3eHut-5 5 Odepra
27.03.2012 CeBkabenb-OuHaHc-3 1.5 MNoraweHne 05.06.2012 AnteyHan ceTb 36.6-2 1.2 MNorawexne
28.03.2012 AlpoCotos-2 1.3451 Morawexue 06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 MoraweHue
29.03.2012 Pycckue Macna-2 1 Morawexue 07.06.2012 AAMa3sHbIiAoMIpaitc-1 0.3 MoraweHue
29.03.2012 TOMEHb3aHepPro-2 2.7 MoraweHue 08.06.2012 'nobakc Kb-3 3 Odepra
04.04.2012 PeHneccaHc Kanutan Kb-2 3 MoraweHue 08.06.2012 'nobakc Kb-5 2 Odepra
05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MNoraweHne 11.06.2012 TpaHckpeanTdakTopuHr-1 1.5 MNoraweHune
05.04.2012 Copyc Kanutan-2 1.5 MNoraweHne 12.06.2012 Boarorpaa06a-34002 0.4 MNoraweHune
05.04.2012 Aamnc CK-1 0.5 MoraweHne 12.06.2012 MpoToH-®uHaHc-1 1 MNoraweHune
06.04.2012 ®dapmnpenapat-1H 0.023 OdepTa 12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MNoraweHune
07.04.2012 BbaHk 3eHuT-1 5 Odepta 13.06.2012 XaHTbl-MaHcUiCKUbaHk-2 3 Odepra
09.04.2012 Apkren-UHBecT-2 1 MoraweHue 14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MorawweHue
10.04.2012 PXA-14 15 Odepta 14.06.2012 CeAbMOM KOHTUHEHT-2 7 MorawweHue
10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 Odepta 14.06.2012 YMMNO-3 3 MorawweHue
12.04.2012 Moccenbnpom ®uHaHc-2 1.5 Odepra 15.06.2012 Homoc-bark-9 5 Odepra
12.04.2012 Mocmapt ®uHaHe-1 2 MoraweHne 18.06.2012 CB-®uHaHc-1 1.5 MoraweHune
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Aiipap MyxameT3sHOB

Avipektop

AenapTaMeHTa MHBECTULMOHHOIO Bu3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

UHBecTULMOHHaA KoMnaHus
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALMIA

NaBen AemeHKoB
HauaAbHUK ynpaBAeHUs
A06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMI

NaBen CopkuH
HauanbHUK oTAEAG

N06. 178; psorkin@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AAEKCaHApP BepelkuH

HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMA

HaTtanbsi KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAE
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacus ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcAayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

Aamvup BaouH
ToproBble onepaumu

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK oTAEAG

£06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH BorpaaHoB
Tpewnaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

Ipuropuit Kpusoluen
Tpeiaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBCAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHWK oTAENa
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHKK, MeTaanyprus,
XMMUYECKAs MPOMbILUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras
706. 192; asidorov@akbf.ru
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