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eXXeAHeBHbIN 0630p

AOATOBOIo pblHKa

3 deBpans 2012r.

CKOPO

Ha cnepytowen Hepene npovipeT 3aceparHve ELLB no ctaBkam. M3MeHEHUst OCHOBHOM CTaBKU He
0XMAAETCS, MO KOHCEHCYc-NporHody B Bloomberg. C pekabpsa cTaBka HaxoAWTCA Ha ypoBHe 1%.
ChepyOLMIA ayKUMOH MO NpeAocTaBAeHMIO 3-AeTHUX KpeauToB ELLB coctontcs B KoHUEe deBpans.
o pa3HbIM OUEHKaM, CNPOC MOXET COCTaBUTb A0 1 TPAH €BPO, UTO NOAAEPXKMBAET ONTUMU3M Ha
BHELUHEM AOATOBOM pbiHKE. C APYroi CTOPOHbI, YeM Bbllle CMPOC Ha CPEAHECPOYHbIE CPEACTBA
ELLB, Tem BbIlle PUCKU MHOAALMOHHOIO dUHAHCHMpoBaHUA aeduumtos cTpaH EC B ELLB uepes no-
CPEeAHMYECTBO KpynHbIX 6aHkoB EC.

CEroaHs

BaHk Poccuu ceroaHa COXpaHUA CTaBKM Ha NMPEXHEM YPOBHE. YPOBEHb CTaBOK AEHEXHOMO PbiH-
ka paccmaTtpuBaeTcs baHkoM PoccuM Kak MpUEMAEMBbIM Ha BAMXaNLLIME MecCsLbl, FTOBOPUTCA B
coobuieHnn Lb. PelueHne 6aHka coBnano ¢ KOHCEHcyc-nporHo3oM. Caeaytollee 3acepaHune Co-
BeTa AMpekTopoB baHka Poccuu, Ha KoTopoM ByayT paccMOTPEHbl BOMPOCHI AEHEXHO-KPEAUTHOM
NOAWUTUKM, MPEeANoAaraeTca NpoBeCcTM B NepBOW NOoAOBMHE MapTa 2012 r.

B coobuweHun LIb BHOBb OTMeuaeTcs «BPEMEHHbIN XapakTep AeWCTBUA» NnepeHoca MOoBbILLEHUS
PEryAMpyembix LIEH (C AHBAPSA Ha MIOAb U CEHTABPbL), KOTOPOE NMPUBENO K PE3KOMY 3aMEANEHUIO
UHOAAUMK € 6.1% r./T. po 4.1% 1./T. No uToram AHBaps. B pesyabtate B coobLLEHUM OTMevaeTcs,
410 LUB NPpOAOAXMUT OPUEHTUPOBATLCA Ha CPEAHECPOYUHbIE MPOrHO3bl MO MHOASILMN.

Mpwu atom LB oTmeyvaert, uto «HabAalopaeMoe B AHBape yKpenaeHue pybas MOXET OKa3aTb HEKOTO-
pbI AE3UHOASLMOHHBIN 3ddekT». Mbl noAaraem, 4to AaHHas Gpasa NPUOTKPbLIBAET ABEPb K CHU-
XEHUIO CTaBOK, HO HEOBA3aTEAbHO 3TO MPOU30MAET B MapTe.

BHeLHWIi pbIHOK

CeroaHs BbIXOAAT AaHHble no 3aHaTocT B CLLUA 3a sHBapb. V3-3a Ce30HHbIX $aKTOPOB Mbl OXMAG-
€M, YTO MPUPOCT HOBbIX pabounx mMecT ByAeT MeHblUe, YeM B Aekabpe (+200 Tc.), HO BO3MOXHO
AaHHbIe BbIAYT Aydlle KoHceHeyca (140 Tbic. no Bloomberg), Tak Kak exxeHepeAbHble AAHHbIE CBW-
AETEALCTBYIOT O CyLLLECTBEHHOM CHWXEHMU 3aABAEHUIM Ha NOCObUsI ¢ HavaAa roaa.

BYEPA

BoictynaeHne BepHaHke u ctatuctka no 6espabortuue B CLUA. BeH BepHaHke 3aaBuWA, 4TO 3a
nocaepHue 2.5 ropa skoHomuka CLUA nocteneHHO BOCCTaHaBAMBAETCH, HO 3TO MPOMCXOAMUT
«yApy4yatole mepneHHo». OPC 0XMAaeT HEKOTOPOro YCKOPEHUA pocTa B Tekylem roay. OaHoBpe-
MEHHO, oTBeYas Ha Bonpoc o rotoBHoCTM ®PC npeBbicUTb AOOABAEHHYIO HEAQBHO LEAb MO WH-
OASUMK AAS BBINOAHEHUSI BTOPOM YacTh MaHAaTa (CHUXeHWe 6e3pabotuubl) beH BepHaHke 3a-
ABUA, uTo ®PC He ponycTUT BoAee BbICOKON MHOAALMMK.
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0®3 25078 6.18 -1 -46 0.96
0O®3 25076 6.92 0 -32 1.94
0®3 25079 7.29 -6 -52 3.00
0®3 25077 7.43 -4 -51 3.50
0®d3 26204 7.69 -13 -66 4.88
0O®3 26205 7.98 -9 -18 6.62

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-
HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 7.83 -1 45 0.78
HopHukens, BO-3 7.40 0 -2 1.44
Mocksa-62 7.43 0 -14 2.03
Masnpom A1l 7.66 8 -37 2.11
Mocksa-49 7.99 31 58 4.48
MockBsa-48 8.19 0 -1 7.27
XK® BaHk-6 8.69 0 11 0.83
MNpomcBsizbbaHk-6 8.80 0 -33 1.31
MIM BaHk-8 9.25 0 -19 1.34
Moc. o6n-7 8.90 0 3 2.01
Pyclmapo-1 8.72 0 -20 3.57
MTC-7 9.26 11 -48 4.56
Moka3aTesnn OCHOBHbIX
MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
3HaueHme % n3MeHeHus
NHpexc
3aKp. 1 neHb 1M 3 M.
MMBB 1542.39 0.20 6.55 2.75
PTC 1602.99 0.21 11.77 3.93
Dow Jones 12 705.41 -0.09 2.31 6.03
S&P 500 1 325.54 0.11 3.78 5.77
NASDAQ 2 859.68 0.40 7.98 6.46
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AK BAPC ®UHAHC

B3b pa3mecTtua 5-AeTHHe eBpoobauraumu Ha $750 MAH nop 5.375%. PaHee Buepa coobLianoch
0 pa3MeLLeHWN MHAMKATUBHOTO o6bema ¢ opueHTMpom 5.5%. OpueHTUp BbiA HEOXMAAHHO BbICO-
KUM C YY4ETOM HeAaBHero pasmelleHus Coepbarka (4.95% Ha 5 AET) U OTHOCWUTEABHO BbINyCKa
B3b-2017 (5.14%).

Mo nHdopmauun Untepdakca, CohepbaHk popasmeltaer 10-AeTHue eBPOoOBOHABI C AOXOAHOCTbIO
6.125% MuHUMYM Ha $250 MAH. B Hauane Hepean CHepbaHk NOMUMO 5-AeTHUX BOHAOB pasmMe-
cTUA 1 10-AeTHMe Ha $500 MAH C AOXOAHOCTbIO 6.125%.

Mexay TeM npeacepatens npaBaeHua BT AHapen KocTvH Buepa 3asBuA, uto BT cuntaet Heue-
AeCO06pa3HbIM BbIXOAWTb Ha BHELUHWIM PbIHOK cpa3y nocae CbepbaHka. A.KOCTUH OTMETUA, UTO
MHOT1€ MHBECTOPbI UCMYraAUCh NPEANOXEHUS MUHOUHA NO HAAOFOOBAOXKEHWUIO EBPOOBAMTALIMIA.

BHYTPEHHUWI PbIHOK

PasmelueHuna npowau 6e3 npemuit HecMoTpsl Ha Wweapble opueHTUpbl. EABP ycTaHOBKA cTaBKy
1-ro kynoHa obauraumit 1-it cepumn obbemom 5 MAPA pybaelt B pasmepe 8.5% ropoBbix. OpUeHTUP
CTaBKM 1-ro KynoHa obAMrauuii nepBoHauYaAbHO HaXOAMACA B AManasoHe 9-9.5% roposbix. O6-
LMt 06bem cnpoca Ha obauraumm coctaBua 20.4 MApA pybaeit, no uHbopmaumu EABP.

la3npomM HedTb yCTaHOBMAA CTaBKy 1-ro kynoHa obauraumii 11-i1 cepun ob6bemom 10 MApA py6-
AeV Ha ypoBHe 8.25% ropoBbIX, UTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM K 3-A€THEW odepTe Ha ypOBHE
8.42% ropoBbIX. OpUEHTUP CTaBKK KyrnoHa 0bAMraumii 6bin 06BSBAEH NPU OTKPBITUU KHUMM 3asiIBOK
B AMana3oHe 8.5-8.75% roposbix (A0XOAHOCTb 8.68-8.94% ropoBbIX).

PXA B 3TOM roay MoxeT pa3aMecTuTb pybaeBble obAuraumu, cTaBka KOTopbix ByAeT npuBa3aHa K
YPOBHIO MHOAALMK, AN MPUBACUEHWS «AAMHHbBIX» AEHEr U3 MEHCUOHHBLIX GOHAOB, COOBLUMA 3aMe-
CTUTEAb AMPEKTOpa AenapTaMeHTa KOprnopaTMBHbIX ¢uHaHcoB lMasen Mabuues. o ero crosam,
3T0 MOTYT 6bITb BbIMyCkK Ha 15-20 aAeT.

Mbl noAaraem, 4To 310 PacLLUMPUT KPyr MHBECTOPOB, U COOTBETCTBEHHO, ABHHOE PELLIEHUE CBEAET
Ha HeT HeraTMBHOEe BO3AEMCTBME OT pa3MeLLEHNUA HOBbIX BbIMyCKOB Ha CyLLECTBYOLLME B obpalle-
HUK BbINycKK PXA.

Bkpatue
e MexayHapoAHble pe3epBbl Poccuu BbIPpOCAM 3a HepeAto Ha $4.3 mapa, Ao $504 Mapa.

e [a3npom HedTb B 2012 r nAaHUpYET yBEAUUUTb A0DbIUY Ha 4%, A0 Bonee 59 MAH T, CO06-
LA reHepanbHbIM AMPEKTOP KOMNaHWUK AAEKCaHAP AOKOB.

o CeBep3IHeprus noAyuMAa AOATOCPOUHBIM KPEAWUT Ha cymmy A0 93 MAPA pybaen oT myna
6aHkoB (CbepbaHk, BTE 1 MasnpombaHkom). CoBrapenblamMmu CeBepIHeprnn sBASIOTCS
[asnpom HedTb, HOBATIK, KOTOpble COBMECTHO BAaAetoT 51%, utanbssiHCkuM Eni n Enel
npuHaanexat octaslumecs 49%.

o X5 XAET CHUXEeHMA TeMna pocTa Bbipyukn B 2012 r. oo 15-20%. OaAHOBpEMEHHO, Kan3a-
TpaTbl BbIpacTyT A0 45 MApA pyb., B T.U. 3@ CUET 3aeMHbIX CPEACTB. [pynna HamepeHa co-
XpaHWTb cooTHoweHue Aonr/EBITDA B avana3oHe 3-3.3x.

EneHa BacuneBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 O(beprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

18.01.2012 003-25064-NA 45 MNoraweHne 13.04.2012 HoBonaactyHoBckoe-1 0.023 Odepra
19.01.2012 Ypancub AK-4 2 Morawexue 13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 Morawexue
19.01.2012 Ypancub AK-5 2 Morawexue 17.04.2012 Ak bapc AKB-5 5 Odepra
22.01.2012 nobakc Kb-2 5 Odepra 17.04.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 Odepra
27.01.2012 NeHaHepro-2 3 MoraweHne 17.04.2012 YyBawwms Pecn-31006 1 MoraweHue
31.01.2012 WAPT-1 1 Odepta 18.04.2012 06bepArHKoHAUTEPDUH-2 3 Odepra
01.02.2012 ANXKK-4 0.9 MoraweHue 18.04.2012 NeHaHepro-3 3 MoraweHue
06.02.2012 Mpectnx3dkcCepsuc-1 0.063 Odepta 19.04.2012 Boct3kcnpecc-5 2 Odepra
07.02.2012 BTb 24-2 10 Odepta 19.04.2012 MoibaHk-5 1.60295 Odepra
07.02.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-8 4.615 OdepTa 19.04.2012 Pasryaai-®uHaHc-5 2 Odepra
08.02.2012 DdopTtym-2 5 OdepTa 19.04.2012 Xenpopunoteka-2 2.5 MNoraweHue
09.02.2012  NAOKO-baHk-1 25 Odepra 24.04.2012 rcc-2 3 Odepra
09.02.2012 MuKosiHOBCKUI MACKT-2 2 Odepta 24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepra
14.02.2012  Aned-baHk-1 1 OdepTa 24.04.2012  XKObaHk-1 3 Odepra
15.02.2012 Xoptekc-®uHaHe-1 1 Odepta 24.04.2012 yTns-3 8 Odepra
15.02.2012 Konerika TA-2 4 Morawexue 25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepra
15.02.2012 Konerika TA-3 4 MoraweHne 25.04.2012 TpaHcaspo-1 3 Odepra
15.02.2012 CY-155 Kanutan-3 3 Morawexue 25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MoraweHue
21.02.2012 OMXK-1 0.7 MNoraweHne 26.04.2012  XK®ObaHk-7 5 Odepra
21.02.2012 PA®-AU3WHT duHaHc-1 0.015 Morawexue 28.04.2012 BrHb6aHK-02 1 Odepra
21.02.2012  TrK-6-UHBect-1 2 MNoraweHne 01.05.2012 PCXb-6 10 Odepra
23.02.2012 MocaHepro-3 5 Odepta 01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra
23.02.2012 BenoH-duHaHc-2 2 MNoraweHne 02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra
23.02.2012 MWA-3 1.5 MNoraweHne 10.05.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-1 3.696 Odepra
23.02.2012 Ypancub AK-3 1.5 MNoraweHne 10.05.2012 Kapeaus Pecn-34011 0.24 MNoraweHue
24.02.2012 Homoc-baHk-1 5 Odepta 11.05.2012 AsaHrapa AKB-3 1.5 Odepra
28.02.2012 Pocrocctpax baHk-3 2 Odepta 15.05.2012 Boarorpaa06a-34001 0.3 MNoraweHue
28.02.2012 TatpoHAOaHK-6 2 OdepTa 15.05.2012 Cata Mpynn-1 1 MNoraweHune
28.02.2012 TexHokabenb-1 1 MNoraweHne 16.05.2012 06bearHKoHAnTEPDUH-1 3 MNoraweHue
28.02.2012 Ypananektpomeab-1 3 MNoraweHne 17.05.2012 Aomo-1 2 Odepra
01.03.2012 MBPP AKB-4 5 Odepta 17.05.2012 MpomcBazbbaHk-5 4.5 MNoraweHue
03.03.2012 Cb bank-1 2 Odepta 17.05.2012 Taauno-MpuHuenc-1 0.5 MoraweHne
07.03.2012 TexHoOHUKOAb-®OuHaHc-2 3 Morawexue 18.05.2012 Cenatop YK-1 0.8 MoraweHue
08.03.2012 PXA-13 15 Odepra 21.05.2012 Caxo NK-1 2 MoraweHve
08.03.2012 FAKyTCKIHEpro-2 0.96 MoraweHue 22.05.2012 ABTOBA3-4 5 Odepra
09.03.2012 HaumnonanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepta 22.05.2012 UHTypUCT-2 2 Odepra
13.03.2012  TrKk-1-1 4 Odepra 22.05.2012 OrdounCepsuc-1 0.9 Odepra
13.03.2012 Poctenekom-3 0.59994 MNoraweHne 22.05.2012 MPCKYpana-1 1 MNoraweHue
15.03.2012 BartUHBecTbaHk-2 1.5 Odepta 23.05.2012 AKpOH-3 3.5 Odepra
15.03.2012 Koke-2 5 MNoraweHne 23.05.2012 Apkapa AMK-4 1.5 MNoraweHue
15.03.2012 Mockosckasn 06A-34009 13.2 MNoraweHne 23.05.2012 MeTtaancepBuc-dpuHaHc-1 1.5 MNoraweHue
16.03.2012 CUBYP XonanHT-3 30 Odepra 25.05.2012 UHBecTTOpréaHk-1 2 Odepra
16.03.2012 Pasryrnai-duHaHc-3 3 MoraweHue 25.05.2012 HoBukombaHk-1 2 Odepra
20.03.2012 Arupa-1 0.062 Odepta 29.05.2012 CKB-baHk-3 3 Odepra
21.03.2012 TatdoHAbaHK-5 2 MoraweHue 30.05.2012 BTE 24-3 6 Odepra
22.03.2012 MMK-3 5 Odepta 30.05.2012 Poctenekom-5 0.73604 MoraweHue
22.03.2012 Aptyr-2 0.5 MNoraweHne 30.05.2012 Poctenekom-6 2 MNoraweHune
23.03.2012 Maruut ®uHaHc-2 5 MoraweHne 31.05.2012 3onoto Cennrpapa-3 1.5 Odepra
26.03.2012 Baxk CMN6-2 5 Odepta 31.05.2012 KBAAPA-1 5 MNoraweHune
26.03.2012 HKHX-4 1.5 MNoraweHne 05.06.2012 BaHk 3eHut-5 5 Odepra
27.03.2012 CeBkabenb-OuHaHc-3 1.5 MNoraweHne 05.06.2012 AnteyHan ceTb 36.6-2 1.2 MNorawexne
28.03.2012 AlpoCotos-2 1.3451 Morawexue 06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 MoraweHue
29.03.2012 Pycckue Macna-2 1 Morawexue 07.06.2012 AAMa3sHbIiAoMIpaitc-1 0.3 MoraweHue
29.03.2012 TOMEHb3aHepPro-2 2.7 MoraweHue 08.06.2012 'nobakc Kb-3 3 Odepra
04.04.2012 PeHneccaHc Kanutan Kb-2 3 MoraweHue 08.06.2012 'nobakc Kb-5 2 Odepra
05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MNoraweHne 11.06.2012 TpaHckpeanTdakTopuHr-1 1.5 MNoraweHune
05.04.2012 Copyc Kanutan-2 1.5 MNoraweHne 12.06.2012 Boarorpaa06a-34002 0.4 MNoraweHune
05.04.2012 Aamnc CK-1 0.5 MoraweHne 12.06.2012 MpoToH-®uHaHc-1 1 MNoraweHune
06.04.2012 ®dapmnpenapat-1H 0.023 OdepTa 12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MNoraweHune
07.04.2012 BbaHk 3eHuT-1 5 Odepta 13.06.2012 XaHTbl-MaHcUiCKUbaHk-2 3 Odepra
09.04.2012 Apkren-UHBecT-2 1 MoraweHue 14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MorawweHue
10.04.2012 PXA-14 15 Odepta 14.06.2012 CeAbMOM KOHTUHEHT-2 7 MorawweHue
10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 Odepta 14.06.2012 YMMNO-3 3 MorawweHue
12.04.2012 Moccenbnpom ®uHaHc-2 1.5 Odepra 15.06.2012 Homoc-bark-9 5 Odepra
12.04.2012 Mocmapt ®uHaHe-1 2 MoraweHne 18.06.2012 CB-®uHaHc-1 1.5 MoraweHune
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Aiipap MyxameT3sHOB

Avipektop

AenapTaMeHTa MHBECTULMOHHOIO Bu3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

UHBecTULMOHHaA KoMnaHus
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALMIA

NaBen AemeHKoB
HauaAbHUK ynpaBAeHUs
A06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMI

NaBen CopkuH
HauanbHUK oTAEAG

N06. 178; psorkin@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AAEKCaHApP BepelkuH

HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMA

HaTtanbsi KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAE
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacus ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcAayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

Aamvup BaouH
ToproBble onepaumu

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK oTAEAG

£06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH BorpaaHoB
Tpewnaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

Ipuropuit Kpusoluen
Tpeiaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBCAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHWK oTAENa
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHKK, MeTaanyprus,
XMMUYECKAs MPOMbILUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras
706. 192; asidorov@akbf.ru
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