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CKOPO

AykunmoH O®3; Bo3mMOXHble BapuaHTbl. MUHOWH B cpepy MPEAAOXWT MHBECTopaM 9-AeTHUue
ODd3 26205 Ha 35 MApA pyb., COrAaCHO NpeABapUTEAbHOMY FpadUKy ayKLIMOHOB.

AreHtcTBO Bloomberg B nsTHWLY cOOBWMAO, UTO MUHOUH MOXET MPEANOXUTb 22 deBpans
15-neTHHE OD3 26207, TaK Kak HauMOHAAbHbIN pacUeTHbIN AENO3UTaPUIt NPUHAA Ha 0BCAYXMBa-
HWe HOBbIN BbINyCcK 0BAMraumii GeaepanbHOro 3aimMa ¢ norawleHneM B ¢peBpane 2027 ropa U
AATOM Havyana pasmelleHus 22 deBpansa 3TOro roaa.

MbI noaaraem, 4to AAMHHblE OD3 ByAyT MHTEPECHBI MEHCUOHHBIM GOHAAM, HO COMHEBaEMCS, UTO
TeKyLLas HeAEAs! IBASIETCA MOAXOAALLEN AAS SKCNIEPUMEHTOB C AMMHHBIMU ByMaramu, MOCKOAbKY B
NOCAEAHUE HECKOABKO AHEW MHOCTPaHHble MHBECTOPbI, MOXOXE, B3AAM May3y nepes Bblibopamu.
WX nHTepec k nokynkam OM3 HECKOAbKO CHU3WACS, YTO BUAHO MO pPe3yAbTaTaM MOCAEAHETO ayKLu-
oHa Od3, a TakKe N0 CHUXEHUIO aKTUBHOCTH TOProB Ha BTOPUUYHOM PbIHKE.

B KpaTKOCPOUHOM MAGHE B CepeArHe Hepear 6aHKM AOAXKHbI BepHyTb MUHOUHY paHee pasme-
LLLEHHble Aeno3uTbl Ha 100 MApA py6., AMKBUAHOCTb B GAHKOBCKOM CUCTEME K KOHLLY HEAEAU MOHM-
3uTCsA NPUBAM3NUTEABHO A0 950 MApPA pyb. Mpu aToM MUHOUH B MOCAEAHEE BPEMS Pa3MeLLaeT Ha
Aenosutax Avib no 10 MApA py6. B HepaeAld. MOXHO MPEANOAOXKMT, UTO TOAbKO HEOOAbLLIAA YacTb
AEN03UTOB ByAET NPOAOHTUPOBAHHOM.

CEroaHs

B noHeaenbHUK pbiHKM CLUA 3akpbiThl B CBA3M C Npa3pHOBaHWEM AHS npe3naeHToB. B EBpone
HauyHeTcs BcTpeya MuHUCTpoB duHaHcoB EC, Ha koTopon ByaeT obcyXaaTbCs Bblpaya BTOPOro
KpeauTa peumn.

Ha BHyTpeHHeM pbiHKe nporaeT ynaata HAC, UTo NPUBEAET K CHUXEHUIO OCTATKOB Ha KOpcUeTax U1
Aeno3uToB 6aHkoB B LB npumepHo Ha 150 mapa py6. OcTaTky Ha kopcueTax U Aenosutax 6aHKoB
B LLb ceroaHs yTpom AOCTaTOUYHO BbICOKM M HacuuTbiBatoT 1096 mMApa py6., NO3TOMY ynaata Hano-
ra He NPUBEAET K CyLLECTBEHHOMY POCTY CTaBOK Ha AEHEXHOM PbIHKE.

MUHOHUH ceropHa HamepeH onybAMKoBaTb 3aKOHONPOEKT 06 oTMeHe ¢ 2013 r. HaAoroob6A0XeHUA
NPOLEHTHbIX NAATEXeH No eBpoboHAaM, COOBLIMA B NATHULY MUHUCTP dUHAHCOB P® AHTOH Cuay-
aHoB. OH nosicHUA MHTepdaKcy, UTO eCAM 3TU AepXaTeAr eBPOBOHAOB - POCCUICKUE OpraHu3a-
UMK, TO OHW BYAYT MAQTUTL HAAOT MO POCCUMCKOMY 3aKOHOAATEALCTBY, TO eCTb 20%. EcAn pepxaTe-
AW Bymar 3apervcTpupoBaHbl B 0pdLIOPAX U «HEMOHSTHLIX KOPUCAMKLMSX», TO B AAHHOM CAy4yae
Hanor B6yAeT yaepxuBaTbCsl y HanoroBoro areHta. C 2013 ropa HaAOroobAOXEHWA HaAOrOBOro
areHTa He 6ypeT. OH A0BaBUA TakXe, UTO AASI BbIMYLLEHHBIX €BPOOBAUTaLMIA, MPOLEHTBI MO KOTO-
PbIM yXe 3anAauyeHbl, NPeararaeTca CAeAaTb «OYEHb AbFOTHbIM PEXMM», 33 UCKAOYEHMEM Bymar
Tex SPV, KoTopble 3apervcTpupoBaH B «Cepbix» HOPUCAMKUMAX. PaHee npeactaButean MuHodMHa
3asIBASIAV, UTO 06LLIMI 06bEM TAKOTO AOHAUMCAEHUSI MOXET cocTaBuTb $600 MAH.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-
HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 7.62 0 -35 0.73
HopHukens, BO-3 7.12 -17 -36 1.39
Mocksa-62 7.41 -10 4 1.99
Masnpom A1l 7.61 -26 5 2.06
MockBsa-49 7.85 0 -7 4.43
Mocksa-48 8.12 0 0 7.23
XK® BaHk-6 8.04 122 -5 0.78
MNpomcBsizbbaHk-6 8.41 -7 3 1.26
MAOM BaHk-8 10.11 -28 -36 1.29
Moc. o6n-7 8.40 0 -59 1.97
Pycluapo-1 8.58 -2 -31 3.52
MTC-7 9.34 0 -21 4.50
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MMBB 1569 -0.1 6.2 84 -6.3
PTC 1657 0.9 119 119 -104
Dow Jones 12 950 0.4 1.8 9.8 4.5
S&P 500 1361 0.2 3.5 12.0 1.4
NASDAQ 2952 -0.3 59 14.7 4.2
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BaHk [eTpoKoMMepL, CEeroAHs OTKPOET KHUTY 3asABOK Ha o6aurauum BO-01 Ha 3 Mapa pyb. Opuer-
TUP CTaBKW NEPBOrO KynoHa 0bAMraLmii ycTaHOBAEH B AMana3oHe 9.25-9.75% ropoBbix, 4To COOT-
BETCTBYET AOXOAHOCTU K 1.5-AeTHel odepTe Ha ypoBHe 9.46-9.99% ropoBbIx. ATO Npeanoraraet
NPeMUI0 K HEAABHO pasMeLLEHHBIM BbinyckaM BaHka 3eHuT B pasmepe 35-85 6.1., Toraa Kak
npemMus 3a CpoyHocCTb (1.5-AeTHARA opepTa y NeTpokoMMepUa NPOTUB roaoBas opepTta y 3eHuTa)
AONXHa 6bITb He 6oaee 40 6.1.

BYEPA

ApPrymMEHTOB AASl CHUXEHMWS CTAaBOK OCTAeTCsl BCE MEHbLUE U MeHblle. O60pOT POZHUUHON TOProB-
n B PO B AaHBape 2012 ropa yBeAUUUACA Ha 6.8% MO CpaBHEHUIO C @aHAAOTMYHBIM MeCSALEM Npo-
WwAOro ropa, Ao 1 514.7 mapa pybaen, coobluma PocctaT B naTHMLUY. HanoMHWMM, uTo 3a BeCb
2011 rop 060pOT POCCUICKON PO3HULIbI BbIPOC Ha 7.2%, A0 19.075 TpAH pybael, B TOM uMcAe B
Aekabpe 060pOT PO3HUUYHONM TOPFrOBAM YBEAUMUUACA HA 9.5% T./T.

MHBECTUUMM B OCHOBHOM KanuTaa B Poccuu B AHBape BbIPOCAU Ha 15.6% no cpaBHEHUIO C IHBa-
pem 2011 r. nocae yBeAMueHuss Ha 8.9% B aekabpe, coobluma PocctaT. Mo KOHCEHCYC-NPOrHo3y
NHTEpdakca oxumaancs pocT Ha 6.7%.

MOCKOAbKY TEMMbI POCTa PO3HWYHOW TOPrOBAW U UHBECTULMK OCTAtOTCA BbICOKMMMU, BaHk Poccuu
He OyAEeT CHMXaTb CTaBKM, MO MEHbLUEN Mepe, B NePBOM MOAYrOAMM. PaHee Mbl noaaraau, 4to
pe3koe 3aMeANEHNE UHOAALIMM AAET OCHOBAHUSA AAAl CHUXEHUS CTaBOK Ha 0.5 n.n.

Bkpatue

e HapoaHbit 6aHK Kutas coobwma B cyb660Ty O CHUXEHWUM pe3epBHbIX TpeboBaHU K 6aH-
kam ¢ 24 ¢eBpans, utobbl NOAAEPXATb KPEAMTOBAHWE KOMMAHWIA U TEMMbl 3KOHOMMUYE-
CKOro pocTa B cTpaHe. Pasamep 06a3aTeAbHbIX Pe3ePBOB CHUXAETCS AT OCHOBHbIX KOM-
Mepyecknx 6aHkoB A0 20.5% ¢ 21%.

e Road show cyBepeHHbIx eBpoobauraumnini Poccun coctoutcs He paHee BbIGOPOB npesu-
AeHTa PO 4 mapTa, U pelueHue 0 ero cpokax 6yAeT NpUHMMATLCA B 3aBUCUMOCTH OT Pbl-
HOUYHOM KOHBIOHKTYPbI, COOBLLMA 3aMMUHUCTPa duHaHcoB PP Ceprert Ctopuak.

e BHelwskoHoMbaHK (B3B) yctaHOBMA cTaBKy 1-ro KynoHa BaAtOTHbIX 06AMraumi cepun 018
obbemom $500 MAH B pasmepe 3.3% ropoBbix. Mo 3-AeTHeMy Bbinycky 06bsiBAEHA TOAO-
Baa odepTta Ha Bbikyn Bymar. OpUeHTUP cTaBKM 1-ro KynoHa obAMraumii npu OTKPbITUK
KHWUIM ObIA YCTAHOBAEH Ha ypoBHe 3.5-3.7% roaoBbix

e PocHedTb MOXeT nprBAeYb y FasnpombaHka KpeanTbl Ha 40.5 MApA pybaeit. Caenka noay-
ynna op0bpeHne coBeTa AMPEKTOPOB KOMMaHUM.

e TaTpoHADAHK YCTAaHOBMA CTaBKy KyrmoHa OupxeBbix obauraumini cepur BO0-04 Ha
3 MApA pybaeint B pasmepe 11.25% ropoBbix, AOXOAHOCTb - 11.57% K ropoBoi odepre.
M3HayanbHO OPUEHTUP NO KynoHy cocTaBAsiA 11.5-12% ropoBbIx.

e Au3uHroBas kommnaHusi Ypancub yctaHoBuAa cTaBky 1-ro kynoHa OGupxeBbix obAWraumi
cepumn BO-09 obbemom 1.5 mapa pybaert B paamepe 11.5% roposbix.

e 3anapHbli CKOpocTHOM anameTp (3CA) nposepeT 27-29 despana book building obaunra-
uni Ha 15 MApA py6., OPUEHTUP CTaBKK KyrnoHa HaXxoAWUTCA B Aana3oHe 9-9.5% roposbix.
Mo 20-AeTHUM obAUraumsam obbsaBAEHa 5-AeTHAS odepTa Ha BbiKyn Bymar.

EneHa BacuneBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 O(beprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

18.01.2012 003-25064-NA 45 MNoraweHne 13.04.2012 HoBonaactyHoBckoe-1 0.023 Odepra
19.01.2012 Ypancub AK-4 2 Morawexue 13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 Morawexue
19.01.2012 Ypancub AK-5 2 Morawexue 17.04.2012 Ak bapc AKB-5 5 Odepra
22.01.2012 nobakc Kb-2 5 Odepra 17.04.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 Odepra
27.01.2012 NeHaHepro-2 3 MoraweHne 17.04.2012 YyBawwms Pecn-31006 1 MoraweHue
31.01.2012 WAPT-1 1 Odepta 18.04.2012 06bepArHKoHAUTEPDUH-2 3 Odepra
01.02.2012 ANXKK-4 0.9 MoraweHue 18.04.2012 NeHaHepro-3 3 MoraweHue
06.02.2012 Mpectnx3dkcCepsuc-1 0.063 Odepta 19.04.2012 Boct3kcnpecc-5 2 Odepra
07.02.2012 BTb 24-2 10 Odepta 19.04.2012 MoibaHk-5 1.60295 Odepra
07.02.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-8 4.615 OdepTa 19.04.2012 Pasryaai-®uHaHc-5 2 Odepra
08.02.2012 DdopTtym-2 5 OdepTa 19.04.2012 Xenpopunoteka-2 2.5 MNoraweHue
09.02.2012  NAOKO-baHk-1 25 Odepra 24.04.2012 rcc-2 3 Odepra
09.02.2012 MuKosiHOBCKUI MACKT-2 2 Odepta 24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepra
14.02.2012  Aned-baHk-1 1 OdepTa 24.04.2012  XKObaHk-1 3 Odepra
15.02.2012 Xoptekc-®uHaHe-1 1 Odepta 24.04.2012 yTns-3 8 Odepra
15.02.2012 Konerika TA-2 4 Morawexue 25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepra
15.02.2012 Konerika TA-3 4 MoraweHne 25.04.2012 TpaHcaspo-1 3 Odepra
15.02.2012 CY-155 Kanutan-3 3 Morawexue 25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MoraweHue
21.02.2012 OMXK-1 0.7 MNoraweHne 26.04.2012  XK®ObaHk-7 5 Odepra
21.02.2012 PA®-AU3WHT duHaHc-1 0.015 Morawexue 28.04.2012 BrHb6aHK-02 1 Odepra
21.02.2012  TrK-6-UHBect-1 2 MNoraweHne 01.05.2012 PCXb-6 10 Odepra
23.02.2012 MocaHepro-3 5 Odepta 01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra
23.02.2012 BenoH-duHaHc-2 2 MNoraweHne 02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra
23.02.2012 MWA-3 1.5 MNoraweHne 10.05.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-1 3.696 Odepra
23.02.2012 Ypancub AK-3 1.5 MNoraweHne 10.05.2012 Kapeaus Pecn-34011 0.24 MNoraweHue
24.02.2012 Homoc-baHk-1 5 Odepta 11.05.2012 AsaHrapa AKB-3 1.5 Odepra
28.02.2012 Pocrocctpax baHk-3 2 Odepta 15.05.2012 Boarorpaa06a-34001 0.3 MNoraweHue
28.02.2012 TatpoHAOaHK-6 2 OdepTa 15.05.2012 Cata Mpynn-1 1 MNoraweHune
28.02.2012 TexHokabenb-1 1 MNoraweHne 16.05.2012 06bearHKoHAnTEPDUH-1 3 MNoraweHue
28.02.2012 Ypananektpomeab-1 3 MNoraweHne 17.05.2012 Aomo-1 2 Odepra
01.03.2012 MBPP AKB-4 5 Odepta 17.05.2012 MpomcBazbbaHk-5 4.5 MNoraweHue
03.03.2012 Cb bank-1 2 Odepta 17.05.2012 Taauno-MpuHuenc-1 0.5 MoraweHne
07.03.2012 TexHoOHUKOAb-®OuHaHc-2 3 Morawexue 18.05.2012 Cenatop YK-1 0.8 MoraweHue
08.03.2012 PXA-13 15 Odepra 21.05.2012 Caxo NK-1 2 MoraweHve
08.03.2012 FAKyTCKIHEpro-2 0.96 MoraweHue 22.05.2012 ABTOBA3-4 5 Odepra
09.03.2012 HaumnonanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepta 22.05.2012 UHTypUCT-2 2 Odepra
13.03.2012  TrKk-1-1 4 Odepra 22.05.2012 OrdounCepsuc-1 0.9 Odepra
13.03.2012 Poctenekom-3 0.59994 MNoraweHne 22.05.2012 MPCKYpana-1 1 MNoraweHue
15.03.2012 BartUHBecTbaHk-2 1.5 Odepta 23.05.2012 AKpOH-3 3.5 Odepra
15.03.2012 Koke-2 5 MNoraweHne 23.05.2012 Apkapa AMK-4 1.5 MNoraweHue
15.03.2012 Mockosckasn 06A-34009 13.2 MNoraweHne 23.05.2012 MeTtaancepBuc-dpuHaHc-1 1.5 MNoraweHue
16.03.2012 CUBYP XonanHT-3 30 Odepra 25.05.2012 UHBecTTOpréaHk-1 2 Odepra
16.03.2012 Pasryrnai-duHaHc-3 3 MoraweHue 25.05.2012 HoBukombaHk-1 2 Odepra
20.03.2012 Arupa-1 0.062 Odepta 29.05.2012 CKB-baHk-3 3 Odepra
21.03.2012 TatdoHAbaHK-5 2 MoraweHue 30.05.2012 BTE 24-3 6 Odepra
22.03.2012 MMK-3 5 Odepta 30.05.2012 Poctenekom-5 0.73604 MoraweHue
22.03.2012 Aptyr-2 0.5 MNoraweHne 30.05.2012 Poctenekom-6 2 MNoraweHune
23.03.2012 Maruut ®uHaHc-2 5 MoraweHne 31.05.2012 3onoto Cennrpapa-3 1.5 Odepra
26.03.2012 Baxk CMN6-2 5 Odepta 31.05.2012 KBAAPA-1 5 MNoraweHune
26.03.2012 HKHX-4 1.5 MNoraweHne 05.06.2012 BaHk 3eHut-5 5 Odepra
27.03.2012 CeBkabenb-OuHaHc-3 1.5 MNoraweHne 05.06.2012 AnteyHan ceTb 36.6-2 1.2 MNorawexne
28.03.2012 AlpoCotos-2 1.3451 Morawexue 06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 MoraweHue
29.03.2012 Pycckue Macna-2 1 Morawexue 07.06.2012 AAMa3sHbIiAoMIpaitc-1 0.3 MoraweHue
29.03.2012 TOMEHb3aHepPro-2 2.7 MoraweHue 08.06.2012 'nobakc Kb-3 3 Odepra
04.04.2012 PeHneccaHc Kanutan Kb-2 3 MoraweHue 08.06.2012 'nobakc Kb-5 2 Odepra
05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MNoraweHne 11.06.2012 TpaHckpeanTdakTopuHr-1 1.5 MNoraweHune
05.04.2012 Copyc Kanutan-2 1.5 MNoraweHne 12.06.2012 Boarorpaa06a-34002 0.4 MNoraweHune
05.04.2012 Aamnc CK-1 0.5 MoraweHne 12.06.2012 MpoToH-®uHaHc-1 1 MNoraweHune
06.04.2012 ®dapmnpenapat-1H 0.023 OdepTa 12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MNoraweHune
07.04.2012 BbaHk 3eHuT-1 5 Odepta 13.06.2012 XaHTbl-MaHcUiCKUbaHk-2 3 Odepra
09.04.2012 Apkren-UHBecT-2 1 MoraweHue 14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MorawweHue
10.04.2012 PXA-14 15 Odepta 14.06.2012 CeAbMOM KOHTUHEHT-2 7 MorawweHue
10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 Odepta 14.06.2012 YMMNO-3 3 MorawweHue
12.04.2012 Moccenbnpom ®uHaHc-2 1.5 Odepra 15.06.2012 Homoc-bark-9 5 Odepra
12.04.2012 Mocmapt ®uHaHe-1 2 MoraweHne 18.06.2012 CB-®uHaHc-1 1.5 MoraweHune
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Aiipap MyxameT3sHOB

Avipektop

AenapTaMeHTa MHBECTULMOHHOIO Bu3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

UHBecTULMOHHaA KoMnaHus
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALMIA

NaBen AemeHKoB
HauaAbHUK ynpaBAeHUs
A06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMI

NaBen CopkuH
HauanbHUK oTAEAG

N06. 178; psorkin@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AAEKCaHApP BepelkuH

HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMA

HaTtanbsi KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAE
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacus ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcAayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

Aamvup BaouH
ToproBble onepaumu

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK oTAEAG

£06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH BorpaaHoB
Tpewnaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

Ipuropuit Kpusoluen
Tpeiaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBCAY)XMBAHUA

flHa TpodumoBa
HauanbHWK oTAENa
706. 134; ytrofimova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHKK, MeTaanyprus,
XMMUYECKAs MPOMbILUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras
706. 192; asidorov@akbf.ru
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