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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

BHewHWn pblHOK: BcTtpeya MUHUCTPOB  $PUHAHCOB  €BPO30OHbI, 3acepaHne FOMC.
B noHeAeAbHUK U BTOPHUK MUHUCTPLI GUHAHCOB €BPO30HbLI MPOBEAYT BCTPEYy, Ha KOTopor byaeT
NMPUHATO OKOHYaTEeAbHOE pelleHne O BblAa4h BTOPOro Kpeauta rpeumm NOCAE 3aBeplueHnsa pe-
CTPYKTYpU3aLUU (CM. HUXE).

Bo BTOPHUK BHYMaHWE MHBECTOPOB TakXe ByAeT HanpaBAeHO Ha UToru 3acepaHns OPC.

CoBeT anpektopoB LIb PO Ha 3acepaHMn 13 mapTa MOXET pacCMOTPeTb BOMPOC O CTaBKax.
Mbl HE OXMAGEM U3MEHEHWUA CTABOK C YHETOM OXMAAHUA LIB O MOBbIWEHUU UHOAALMK B Hauane
BTOPOro noAyropoua U OTHOCUTEAbHO CUABHOW CTaTUCTUKK MO NPOMMNPONU3BOACTBY U pO3HMHHOVI
TOProBAU B MOCAEAHEE BPEMS.

BYEPA

BHeLLHUI pbIHOK

CunbHasn ctatucTika no 3aHatocTy B CLUA. AaHHble no payrolls oka3aAMcb HECKOABKO Aydllie BECh-
Ma ONTMMMCTUYHBIX MPOrHO30B - B ¢eBpane unucro paboumx Mect B CLUA yBeanumaochb Ha
227 TbIC., YTO NPEBLICUAO NPOrHo3 Bloomberg (+ 210 TbIC.). B AONOAHEHWE, ABHHbBIE 3a NPEAbIAY-
LLMe MecsiLbl ObIAV YBEAMYEHDI MO UTOraM nepecmoTpa Ha 61 Tbic.

YpoBeHb 6e3paboThLbl OCTAaACs Ha NpexHeM ypoBHe 8.3% B pe3yAbTaTe MPONOPLMOHAALHOMO
YBEAMUYEHMA YMCAQ XEAAOLLMX HANTK paboTy.

B ueaom, ctatMcTMKa NOATBEPXAAET YMEPEHO MO3UTUBHbLIM TPEHA B Pas3BUTUKM 3KOHOMMKKM CLLA.
Ha atom ¢oHe poxopHoctb UST10 no Mtoram HepeAM BHOBb BEpPHyAAacb B paloHe Bbiwe 2%, B
pesyAbTaTe yBEAUUYEHUS anmneTuTa K PUCKY.

Pectpyktypusaums poara Mpeumu. B natHuuy Mpeums coobuwimaa, uto 83.5% ee YacTHbIX KPEAUTO-
POB COrAACHbl NPUHATb yYacTMe B COrAaLEHUW MO 0OMEHY MMEIOLLMXCS Y HUX rocobAMraumnin Ha
HoBble. MUHOUH Tpeuunn 3asBUA, UTO AOBUACS pa3pelleHuss BBOAA B AEMCTBUE CTaTbM O KOAAEK-
TUBHbIX AENCTBUSIX (collective-action clauses, CAC), cornacHo KoTopol B obMeHe rocaoAra o6s3a-
Hbl ByAyT yyacTBoBaTb yxe 96% KpeauTopoB. Bcaep 3a 3TMM, MeXAYHapOAHOE PENTUMHrOBOE
areHtctBO Fitch Ratings, nocaepoBaB npumepy Moody's u Standard Poor's, NOHU3WAO PENTUHT
[peunn Ao orpaHuueHHbIM pedont "RD" ¢ "C".

MexayHapoaHas accoumaums CBONoB U AepuBaTMBOB (International Swaps and Derivatives Asso-
ciation, ISDA) no utoram pecTpyktyp13aumy NocTaHOBKAA, YTO 3TO COObITUE ABASIETCS OCHOBAHMU-
eM AAA TpeboBaHWSA 0 peaansalmn KPEAUTHbLIX AEDOATHBIX CBOMOB Ha rocobanraumm Fpeumu. Ayk-
LMOH, B paMkax kotoporo byaet onpeaeneH o6beM BbinAaT no CDS Ha rpeveckuii FOCAOAT, COCTO-
utca 19 mapra. O6beM BbINAAT coCTaBUT nopsaska $3 MApa, No MHPopMaumm rasetbl Financial
Times, co ccbirkon Ha Depository Trust & Clearing Corp. Takum 06pa3om, 06beM YUCTbIX BbiMAAT
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PCXB-8 7.45 0 25 0.68
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Mocksa-62 7.20 9 -5 1.99
Masnpom A1l 7.38 -10 -14 2.01
MockBa-49 7.81 -10 -21 4.38
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XK® BaHk-6 8.42 0 -89 0.73
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e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa
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AK BAPC ®UHAHC

no CDS siBASETCA OTHOCUTEABHO HEOOABLLUM U HE MPEANOAATaeT CyLLECTBEHHOIO LLOKA AAS MEX-
AYHapOAHOW GUHAHCOBOW CUCTEMBI.

EBporpynna u MB® B NOHEAEAbHUK-BTOPHUK NMPOBEAYT OOULIMAABHBIE BCTPEUM, HA KOTOPLIX ByAET
06CcyXAaTbCA OKOHUATEABHOE pPeLLEHWE BOMpoca O NPeAOCTaBAEHUM MpeLmn ouepeaHoro TpaHLwa
$dUHaAHCOBOM MOMOLLM.

BHYTPEHHUWI PbIHOK

AYKUMOH MO pa3MeLLEHUI0 HOBOro Bbinycka 7-AeTHUX OD3 npowlen oxunpaemo crabo. MUHOMH
pa3mecTua bymar Ha 8 MAPA Pyb. M3 NPEAANOXEHHBIX 45 MAPA pyb. N0 BEPXHEN rPAHULIE OPUEHTH-
pa no AOXOAHOCTM (7.75%). HanoMHUM, uTo opueHTUp MUHPUHA He MpeanoAaran npepocTaBAe-
HUE NMPEMUU K PbIHKY.

Ha npeacTosiLen Hepene XAEM NO3UTUBHYIO AMHAMKKY Ha pbiHke OD3 B pesyAbTaTe yBEeAUYEHUSA
annetuta MHOCTPAHHbIX MHBECTOPOB K PUCKY. 3@ BPEMS AAMHHbBIX BbIXOAHbIX Ha POCCUMHCKOM
pblHKe A0X0AHOCTb RUS30 cHUsMAach Ha 9 6.1. Ao 3.93% no uToram NSTHULI.

CpaBHUTEABHO HU3Kasi AMKBUAHOCTb B LLEAOM B HAHKOBCKOM CUCTEME HECKOABKO OrPaHWYUT BAUSI-
HWe NO3WTMBHOrO BHelwHero ¢oHa. CymmapHble OCTaTkM Ha KopcyeTax M Aemno3uTax 6aHKoB CO-
CTaBAAOT 792 MAPA pyb. MO COCTOAHMUIO HA CEFOAHS YTPOM.

Bkpatue

e LB PO B dpeBpane 2012 ropa KynuA Ha BHyTPEHHEM BaAtOTHOM pbiHke PO $2.596 mApa,
410 B 6 pa3 6oAbLUE, UeM B AHBaApe, Koraa 6bino NprobpeteHo $0.428 MAPA, NO AGHHbIM
BbaHka Poccuu.

e (Cb6epbaHk cokpaTMA 06BEM BAOXKEHWIM B LEHHble Bymaru B sHBape-dpeBpane 2012 r. Ha
2.8%, B T.u. B deBpane - Ha 1.1% - po 1444.8 mapa pybaen (MHTepdakc).

o BHelWSKOHOMOaHK YCTaHOBWMA CTaBKy 1-ro KynoHa obavraumii 21-ii cepuv Ha cymmy
15 mApa pybaeit B pasmepe 8.4% ropoBbiX.

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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eXXeAHEBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 O(beprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

18.01.2012 003-25064-NA 45 MNoraweHne 13.04.2012 HoBonaactyHoBckoe-1 0.023 Odepra
19.01.2012 Ypancub AK-4 2 Morawexue 13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 Morawexue
19.01.2012 Ypancub AK-5 2 Morawexue 17.04.2012 Ak bapc AKB-5 5 Odepra
22.01.2012 nobakc Kb-2 5 Odepra 17.04.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 Odepra
27.01.2012 NeHaHepro-2 3 MoraweHne 17.04.2012 YyBawwms Pecn-31006 1 MoraweHue
31.01.2012 WAPT-1 1 Odepta 18.04.2012 06bepArHKoHAUTEPDUH-2 3 Odepra
01.02.2012 ANXKK-4 0.9 MoraweHue 18.04.2012 NeHaHepro-3 3 MoraweHue
06.02.2012 Mpectnx3dkcCepsuc-1 0.063 Odepta 19.04.2012 Boct3kcnpecc-5 2 Odepra
07.02.2012 BTb 24-2 10 Odepta 19.04.2012 MoibaHk-5 1.60295 Odepra
07.02.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-8 4.615 OdepTa 19.04.2012 Pasryaai-®uHaHc-5 2 Odepra
08.02.2012 DdopTtym-2 5 OdepTa 19.04.2012 Xenpopunoteka-2 2.5 MNoraweHue
09.02.2012  NAOKO-baHk-1 25 Odepra 24.04.2012 rcc-2 3 Odepra
09.02.2012 MuKosiHOBCKUI MACKT-2 2 Odepta 24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepra
14.02.2012  Aned-baHk-1 1 OdepTa 24.04.2012  XKObaHk-1 3 Odepra
15.02.2012 Xoptekc-®uHaHe-1 1 Odepta 24.04.2012 yTns-3 8 Odepra
15.02.2012 Konerika TA-2 4 Morawexue 25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepra
15.02.2012 Konerika TA-3 4 MoraweHne 25.04.2012 TpaHcaspo-1 3 Odepra
15.02.2012 CY-155 Kanutan-3 3 Morawexue 25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MoraweHue
21.02.2012 OMXK-1 0.7 MNoraweHne 26.04.2012  XK®ObaHk-7 5 Odepra
21.02.2012 PA®-AU3WHT duHaHc-1 0.015 Morawexue 28.04.2012 BrHb6aHK-02 1 Odepra
21.02.2012  TrK-6-UHBect-1 2 MNoraweHne 01.05.2012 PCXb-6 10 Odepra
23.02.2012 MocaHepro-3 5 Odepta 01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra
23.02.2012 BenoH-duHaHc-2 2 MNoraweHne 02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra
23.02.2012 MWA-3 1.5 MNoraweHne 10.05.2012 BTB-Au3uHr ®uHaHc-1 3.696 Odepra
23.02.2012 Ypancub AK-3 1.5 MNoraweHne 10.05.2012 Kapeaus Pecn-34011 0.24 MNoraweHue
24.02.2012 Homoc-baHk-1 5 Odepta 11.05.2012 AsaHrapa AKB-3 1.5 Odepra
28.02.2012 Pocrocctpax baHk-3 2 Odepta 15.05.2012 Boarorpaa06a-34001 0.3 MNoraweHue
28.02.2012 TatpoHAOaHK-6 2 OdepTa 15.05.2012 Cata Mpynn-1 1 MNoraweHune
28.02.2012 TexHokabenb-1 1 MNoraweHne 16.05.2012 06bearHKoHAnTEPDUH-1 3 MNoraweHue
28.02.2012 Ypananektpomeab-1 3 MNoraweHne 17.05.2012 Aomo-1 2 Odepra
01.03.2012 MBPP AKB-4 5 Odepta 17.05.2012 MpomcBazbbaHk-5 4.5 MNoraweHue
03.03.2012 Cb bank-1 2 Odepta 17.05.2012 Taauno-MpuHuenc-1 0.5 MoraweHne
07.03.2012 TexHoOHUKOAb-®OuHaHc-2 3 Morawexue 18.05.2012 Cenatop YK-1 0.8 MoraweHue
08.03.2012 PXA-13 15 Odepra 21.05.2012 Caxo NK-1 2 MoraweHve
08.03.2012 FAKyTCKIHEpro-2 0.96 MoraweHue 22.05.2012 ABTOBA3-4 5 Odepra
09.03.2012 HaumnonanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepta 22.05.2012 UHTypUCT-2 2 Odepra
13.03.2012  TrKk-1-1 4 Odepra 22.05.2012 OrdounCepsuc-1 0.9 Odepra
13.03.2012 Poctenekom-3 0.59994 MNoraweHne 22.05.2012 MPCKYpana-1 1 MNoraweHue
15.03.2012 BartUHBecTbaHk-2 1.5 Odepta 23.05.2012 AKpOH-3 3.5 Odepra
15.03.2012 Koke-2 5 MNoraweHne 23.05.2012 Apkapa AMK-4 1.5 MNoraweHue
15.03.2012 Mockosckasn 06A-34009 13.2 MNoraweHne 23.05.2012 MeTtaancepBuc-dpuHaHc-1 1.5 MNoraweHue
16.03.2012 CUBYP XonanHT-3 30 Odepra 25.05.2012 UHBecTTOpréaHk-1 2 Odepra
16.03.2012 Pasryrnai-duHaHc-3 3 MoraweHue 25.05.2012 HoBukombaHk-1 2 Odepra
20.03.2012 Arupa-1 0.062 Odepta 29.05.2012 CKB-baHk-3 3 Odepra
21.03.2012 TatdoHAbaHK-5 2 MoraweHue 30.05.2012 BTE 24-3 6 Odepra
22.03.2012 MMK-3 5 Odepta 30.05.2012 Poctenekom-5 0.73604 MoraweHue
22.03.2012 Aptyr-2 0.5 MNoraweHne 30.05.2012 Poctenekom-6 2 MNoraweHune
23.03.2012 Maruut ®uHaHc-2 5 MoraweHne 31.05.2012 3onoto Cennrpapa-3 1.5 Odepra
26.03.2012 Baxk CMN6-2 5 Odepta 31.05.2012 KBAAPA-1 5 MNoraweHune
26.03.2012 HKHX-4 1.5 MNoraweHne 05.06.2012 BaHk 3eHut-5 5 Odepra
27.03.2012 CeBkabenb-OuHaHc-3 1.5 MNoraweHne 05.06.2012 AnteyHan ceTb 36.6-2 1.2 MNorawexne
28.03.2012 AlpoCotos-2 1.3451 Morawexue 06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 MoraweHue
29.03.2012 Pycckue Macna-2 1 Morawexue 07.06.2012 AAMa3sHbIiAoMIpaitc-1 0.3 MoraweHue
29.03.2012 TOMEHb3aHepPro-2 2.7 MoraweHue 08.06.2012 'nobakc Kb-3 3 Odepra
04.04.2012 PeHneccaHc Kanutan Kb-2 3 MoraweHue 08.06.2012 'nobakc Kb-5 2 Odepra
05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MNoraweHne 11.06.2012 TpaHckpeanTdakTopuHr-1 1.5 MNoraweHune
05.04.2012 Copyc Kanutan-2 1.5 MNoraweHne 12.06.2012 Boarorpaa06a-34002 0.4 MNoraweHune
05.04.2012 Aamnc CK-1 0.5 MoraweHne 12.06.2012 MpoToH-®uHaHc-1 1 MNoraweHune
06.04.2012 ®dapmnpenapat-1H 0.023 OdepTa 12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MNoraweHune
07.04.2012 BbaHk 3eHuT-1 5 Odepta 13.06.2012 XaHTbl-MaHcUiCKUbaHk-2 3 Odepra
09.04.2012 Apkren-UHBecT-2 1 MoraweHue 14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MorawweHue
10.04.2012 PXA-14 15 Odepta 14.06.2012 CeAbMOM KOHTUHEHT-2 7 MorawweHue
10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 Odepta 14.06.2012 YMMNO-3 3 MorawweHue
12.04.2012 Moccenbnpom ®uHaHc-2 1.5 Odepra 15.06.2012 Homoc-bark-9 5 Odepra
12.04.2012 Mocmapt ®uHaHe-1 2 MoraweHne 18.06.2012 CB-®uHaHc-1 1.5 MoraweHune
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Aiipap MyxameT3sHOB

Avipektop

AenapTaMeHTa MHBECTULMOHHOIO Bu3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

UHBecTULMOHHaA KoMnaHus
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALMIA

NaBen AemeHKoB
HauaAbHUK ynpaBAeHUs
A06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMI

NaBen CopkuH
HauanbHUK oTAEAG

N06. 178; psorkin@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AAEKCaHApP BepelkuH

HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMA

HaTtanbsi KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAE
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacus ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcAayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

Aamvup BaouH
ToproBble onepaumu

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK oTAEAG

£06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH BorpaaHoB
Tpewnaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

Ipuropuit Kpusoluen
Tpeiaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBCAY)XMBAHUA

Hatanbss Kpetosa
HauanbHWK oTAENa
706. 134; NKretova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHKK, MeTaanyprus,
XMMUYECKAs MPOMbILUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras
706. 192; asidorov@akbf.ru
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