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AOATOBOTO pbIHKa
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CKOPO

PocHe¢Tb rotoBuT pasmelleHre obanraumn Ha 90 MApA pyb. CoBeT aupekTopoB PocHedTn npu-
HSIA pelleHne o pasmMelleHrn obavraumnin 04-10 cepuit Ha obLLyto cymmy 90 MApA pybaei. Cpok
obpalleHna 60HA0B - 10 AET C BOBMOXHOCTbIO AOCPOUYHOro noralleHusi. KomnaHus yxe onpeae-
AMAACh C BbIBOPOM OPraHW3aTopPOB Pa3MELLEHUS.

CEroaHs

Oxupaetcs npeaBaputenbHasn oueHka BBI CLUA 3a 1-kB. M13-3a ce3oHHOCTH, npupocT BB B nep-
BOM KBapTtane 6yaeT HUxe, UeM B 4 KB., KOraa OH cocTaBUA 3%. MPUPOCT OXMAAETCA Ha YPOBHE
2.5%, no oueHkam B Bloomberg. HanomHum, yto Bropo ctatmuctnueckoro aHaansa CLUA paer
TEMMN NPUPOCTa KBapTaA-K-KBapTaAy B NEPECYETE Ha oA, @ HE TOA-K-TOAY, Kak MPUHATO B MUpE.
Taknm 06pa3om, oleHka 2.5%, No HallMM OLEHKaM, ABASETCS BECbMA ONTUMMUCTUUHON AAA Haua-
A@ ropa.

BYEPA

AaHHble no 6e3paboTrue BHOBL HE ONPABAAAU OXHUAAHUA. 3aABAEHUSI Ha nocobua no 6e3paboTu-
ue NpakKtnyeckn He MEeHAKOTCA YXXe TPETbO HEAEAIKD NOAPAA, MO3TOMY Mbl MOAaraem, 4Yto yBeanye-
HWe uncAa pabourx MeCT B anpese CUAbHO 3aMEAAMAOCH. B uacTHOCTH, uMcAo 6e3paboTHbIX, Npo-
AONXKAIOLLMX MOAYYaTb Nocobus 3a NepPBYHO MOAOBUHY anpens YMeHbLUMAOCL. AaHHble no payrolls
3a anpenb BblAyT B CAeAylolLyto natHuUy, 4 masd. Mo nporHo3am B Bloomberg oxuaaetcs
+175 HOBbIX paéowlx MECT, HO NOKa YTO eXEeHeAEAbHbIE nocobus CAULLKOM MEAANEHHO CHUXAlOT-
cAl, uTo6bl TaKas oLeHKa Bblna OnpPaBAAHHOMN.

He ¢oHe chaboi CTaTUCTUKM MO 3aHATOCTU M CHUXEHWSA penTuHra McnaHuM, AOXOAHOCTb
10-AeTHUX Ka3Hauenckux obauraumi CLUA ynana Ha 5 6.n., A0 1.89% ropoBbIx._S&P noHM3MA0
KDEAUTHbIN PEUTUHT cnaHuw.

AreHTCTBO CHM3WAO PENTUHI CPa3y Ha ABE CTyneHu A0 «BBB+», npu aToM € «HeratMBHbIM» NPOrHO-
30M. o MHeHWo areHTcTBa, McnaHuM, BO3MOXHO, MPUAETCA YBEAUYUTb FOCYAAPCTBEHHbIN
AOAT, UTO6bI NOAAEPXKATb GAHKOBCKUI CEKTOP, HO BAACTU CTpaHbl MCKAKOUMAM yyacThe B pekanuTa-
AM3aummM 6aHkoB. S&P cuutaer crtpaternto no 6opbbe € AOATOBbIM Kpu3Mcom B EBpone
HEe3apOEKTUBHOM, NOITOMY KPEAUTHbIE YCAOBUA AAA MCnaHUM MOTYT AOMOAHWUTEABHO YXYALLIUTHLCS.
Ecan ponr/BBI1 UcnaHunu npeBbicuTb 80%, areHTCTBO NoobeLano AONOAHUTEABHO CHU3WUTb Pent-
TUHT CTPaHbI.

Bkpartue

e [paBUTEAbLCTBEHHAA KOMMWCCUA MO BIHOAXETHLIM MPOEKTUPOBKAM Ha 3aceAaHWu B cpeay
coranacoBana MHAEKCaUMo TapndoB Ha ras AAA npomnoTpebutenert Ha 15% B 2013 roay,
a Takxe 6blna NPUHSATA AOTOBOPEHHOCTb 06 U3bATUM Yepe3 Hanorn 80% AOXOAOB OT pocTa
LieH Ha ra3 BHyTpu cTpaHbl. 06 uHMUMaTHBaX, Kacatowmxesa pocta HAMM v ueH Ha ras co-
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Bavkailine pasMelleHms

27.04.2012 KOAbLIO YPAAA KB, BO-1 1 mMApA py6
27.04.2012 ATB, BO-1 1.5 MApA py6
27.04.2012 ®CK EJC, 50-12 10 mApA py6
27.04.2012 MockosKpeabaHk, 50-3 4 mApA py6
28.04.2012 AomauHue peHbru, 6O-1 1 mMApA py6
02.05.2012 HMTM, 6O-2 4 MApA py6
03.05.2012 PycCraHaapT, BO-6 5 MApA py6
04.05.2012 Boarorpap06a, 650-35002 5 MApA py6
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0O®3 25076 6.71 -1 -2 1.78
0O®3 25079 7.07 -4 -5 2.77
0®3 25077 7.26 2 0 3.28
0d3 26204 7.72 -2 18 4.83
0®d3 26205 8.00 4 21 6.64
0®3 26207 8.28 0 18 8.73

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-

HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 7.63 17 -1 0.55
HopHukens, BO-3 7.35 0 -16 1.21
Mocksa-62 7.25 -20 -6 1.87
Masnpom A1l 7.64 9 18 1.88
MockBa-49 7.96 0 -2 4.25
Mocksa-48 8.14 0 -8 7.05
XK® BaHk-6 7.62 26 -35 0.61
MNpomcBsizbbaHk-6 9.28 1 33 1.08
MAOM BaHk-8 9.94 -8 122 1.16
Moc. o6n-7 8.02 17 -53 1.86
Pycluapo-1 8.47 0 -5 3.48
MTC-7 8.98 -16 -13 4.34

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpekc

3aKp. lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1447 -1.0 -6.7 -39 -16.9
PTC 1575 -0.6 -7.7 0.2 -22.3
Dow Jones 13 205 0.9 0.1 4.3 4.0
S&P 500 1400 0.7 -0.9 6.4 3.3
NASDAQ 3051 0.7 -2.2 8.3 6.3
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e)XeAHEeBHbIN 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC

obLanock paHee, NO3TOMY AAHHasi HOBOCTb 06 YTBEPXAEHUM NMAAHOB SIBASIETCA GpOpManb- KnioueBbie cnpaab!

HOCTbIO U He OKaXeT BAUAHUe Ha Bymaru Fasnpoma. s 1

e TlasnpombaHk (BB+/Baa3/-) naaHupyeT pasMecTutb 7-AneTHue eBpoboHAbl Ha $500 MAH = os |
C AOXOAHOCTBIO OKOAO 7.5% ropoBbIX, coobLmMA UHTEpdake. 3aBeplueHue pasMelLeHus . |
0XMAQETCA B KOHLIE HEAEAW. .

o  BOB-AMBMHI NA@HMPYET pasMecTUTb MO 3aKPbITOM MOAMUCKE B NOAb3y BOba 5-AeTHMe Ba- 35
ALOTHble obAMraumn Ha $1 MApA. 15

e PocHe¢Tb npuBAeKAA  B-AETHUI  CUHAMUMPOBAHHBLIA  HEOOEeCreueHHbIn  KpeauT = o
2 TpaHwamu - Ha $1.05 MApA 1 845 MAH eBpo. -25

Russia 30 vs Gazprom 16

45

e S&P nomectnno pentnHr MeradoHa «BBB-» Ha nepecmMoTp ¢ BO3MOXHOCTHHO MOHUXEHMS,
Tak Kak M3MeHEHWs B aKLMOHEPHOW CTPYKType MeradoHa v BbiNAATa aKUMOHEPAM 3HAUM- | 12000 1 1o ooo11 14012012 15022012 14032012 13042012
TEAbHbIX AUBUAEHAOB ($5,15 MAPA) MOIyT OKa3aTb HEraTMBHOE BAMAHWE Ha GUHAHCOBOE
NOAOXEHUE KOMMAaHUN. Tem CaMbIM, KOMNaHNA MOXET NOoTeEPATb peVITVIHF UHBECTULUMNOHHO-
ro ypoBHS. 0.
e Uucras npubbinb TTK-1 no MCPO B 2011 r. cHuauaack Ha 40%, Ao 3.9 MAPA pY6., 1 OKa- oy ad
3anacb Xyxe nporHosa. KoHcoaManpoBaHHas Bbipyuyka TIK-1 3a 2011 rop BblpocAa Ha  ai0

19% - p0 60.25 MApPA pybAent.

== UST10vs China27

e MMK B | KBapTane yBeAMUMA NPOU3BOACTBO CTank Ha 10% - A0 3.4 MAH TOHH MO cpaBHe- | 20
HUWIO C NPeAbIAYLLMM KBapTaroMm M Ha 11% K | kB. 2011 r. [IPOM3BOACTBO METAAAONPOAYK-
LMK BbIPOCAO Ha 6% 1 10%, COOTBETCTBEHHO, AO 3 MAH TOHH. 2304
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EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa

Pa=

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

04.04.2012 PeHeccaHc Kanutan Kb-2 3 MNoraweHne 08.06.2012 r'nobakc Kb-5 2 Odepra
05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MoraweHne 11.06.2012 TpaHckpeanTdakTopuHr-1 1.5 MoraweHune
05.04.2012 Copyc Kanutan-2 1.5 MNoraweHne 12.06.2012 Boarorpap06a-34002 0.4 MNoraweHune
05.04.2012 3mmc CK-1 0.5 MoraweHue 12.06.2012 MpoToH-®uHaHe-1 1 MoraweHue
06.04.2012 ®dapmnpenapart-1H 0.023 Odepta 12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MoraweHue
07.04.2012 BbaHk 3eHuT-1 5 Odepta 13.06.2012 XaHTbl-MaHcUicKuibaHk-2 3 Odepra
09.04.2012 Apkren-UHBecT-2 1 MoraweHue 14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MoraweHue
10.04.2012 PXA-14 15 Odepta 14.06.2012 CeAbMOM KOHTUHEHT-2 7 MoraweHue
10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 OdepTa 14.06.2012 YMMO-3 3 MNoraweHune
12.04.2012 Moccenbnpom ®uHaHc-2 1.5 OdepTa 15.06.2012 Homoc-baHk-9 5 Odepra
12.04.2012 MocmapT ®uHaHc-1 2 MNoraweHne 18.06.2012 Cb-®OuHaHc-1 1.5 MNoraweHue
13.04.2012 HosonaactyHoBcKkoe-1 0.023 OdepTa 19.06.2012 CuTpoHMKe-1 2 Odepra
13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 MNoraweHne 19.06.2012 9Hen OTK-5-15 4 Odepra
17.04.2012 Ak Bapc AKb-5 5 OdepTa 19.06.2012 AnNOC NK®-1 2 MoraweHne
17.04.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 OdepTa 20.06.2012 AnbsIHC OUHaHC-1 3 MoraweHune
17.04.2012 YyBawwusi Pecn-31006 1 Morawexue 20.06.2012 lasnpomlrasaHeprocetb-1 1.5 MoraweHue
18.04.2012 06bveanHKoHAnTEPDUH-2 3 OdepTa 20.06.2012 Camapckas 06A-25004 5 MNoraweHnne
18.04.2012 NeHaHepro-3 3 Morawexue 24.06.2012 Mocobaras-puHaHc-2 1.2 MoraweHue
19.04.2012 Boctakenpecc-5 2 Odepta 25.06.2012 PocbaHk-1 5 Odepra
19.04.2012 MoiibaHk-5 1.60295 OdepTa 25.06.2012 BopoHexckas 06A-34001 0.9 MNoraweHnne
19.04.2012 Pasryasi-OuHaHe-5 2 Odepta 26.06.2012 Ipynna ACP-1 1.5 Odepra
19.04.2012 Xenpopunoteka-2 2.5 Morawexue 26.06.2012 LleHTp-UHBECT-2 3 Odepra
24.04.2012 [CC-2 3 OdepTa 26.06.2012 lasnpom-13 10 MNoraweHue
24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepta 27.06.2012 MockBa-32045 15 MNoraweHue
24.04.2012 XKdbaHk-1 3 Odepta 28.06.2012 TatpoHabaHK-1 2 Odepra
24.04.2012 yTns-3 8 Odepta 03.07.2012 BaHk 3eHuT-6 3 Odepra
25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepta 03.07.2012 Makpomup-®uHaHc-2 1.5 MNoraweHue
25.04.2012 TpaHcaapo-1 3 OdepTa 04.07.2012 Homoc-baHk-11 5 Odepra
25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MNoraweHne 11.07.2012 BaHk BTb-6 15 Odepra
26.04.2012 XK®baHk-7 5 OdepTa 11.07.2012 WHteprpaa-1 0.9 Odepra
28.04.2012 BuHb6aHk-02 1 Odepta 11.07.2012 013-26199-NA 44 MNoraweHue
01.05.2012 PCXb-6 10 Odepra 13.07.2012 CrpowTpaHcras-2 5 MoraweHue
01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra 15.07.2012 Yamyptua Pecn-25002 25 MoraweHue
02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra 17.07.2012 [asnpom HedTL-3 8 Odepra
10.05.2012 BTB-AM3uHT ®uHaHc-1 3.696 Odepra 17.07.2012 MockoBKpeabaHk-7 2 Odepra
10.05.2012 Kapenus Pecn-34011 0.24 MNoraweHne 17.07.2012 NP-UnBecT-1 0.5 MoraweHne
11.05.2012 ABaHrapa AKB-3 1.5 Odepta 17.07.2012 Cubupb ABrnaKomn-1 2.3 MNoraweHue
15.05.2012 Boarorpap06a-34001 0.3 MNoraweHne 19.07.2012 Pocrocctpax-1 4 Odepra
15.05.2012 Cata Mpynn-1 1 MNoraweHne 19.07.2012 MAM BaHk-7 4.999 MNoraweHue
16.05.2012 06beanHKoHAMTEPOUH-1 3 MoraweHne 24.07.2012 Koneika TA-1 3 Odepra
17.05.2012 Aomo-1 2 Odepta 24.07.2012 MTC-5 15 Odepra
17.05.2012 MpomcBssbbaHk-5 4.5 MoraweHue 26.07.2012 Noko-6aHK-5 2.5 Odepra
17.05.2012 Tanuno-MNMpuHuenc-1 0.5 MoraweHue 26.07.2012 Meuen-4 5 Odepra
18.05.2012 CeHatop YK-1 0.8 MoraweHue 28.07.2012 Crpovikpeant KB-1 1 Odepra
21.05.2012 Caxo MK-1 2 MoraweHue 28.07.2012 Crpovikpeant KB-2 1 Odepra
22.05.2012 ABTOBA3-4 5 Odepta 01.08.2012 'nobakc Kb-4 3 Odepra
22.05.2012 UHTYpUrCT-2 2 Odepta 01.08.2012 'hobakc Kb-6 2 Odepra
22.05.2012 OrdounCepsuc-1 0.9 Odepra 01.08.2012 0d3-25073-NA 150 MoraweHne
22.05.2012 MPCKYpana-1 1 MoraweHne 02.08.2012 Mwupatopr ®uHaHc-1 2.5 MNoraweHune
23.05.2012 AKpoOH-3 3.5 Odepta 06.08.2012 Nykoinn-1 5 MNoraweHune
23.05.2012 Apkapa AMK-4 1.5 Morawexue 06.08.2012 NyKonA-2 5 MoraweHue
23.05.2012 MeTanncepBuc-ouHaHC-1 1.5 Morawexue 06.08.2012 NyKoia-3 5 MoraweHue
25.05.2012 UHBecTTOpréaHk-1 2 Odepta 06.08.2012 Nykonn-4 5 MoraweHue
25.05.2012 HoBukombaHk-1 2 OdepTa 06.08.2012 NyKoina-5 5 MoraweHune
29.05.2012 CKB-baHk-3 3 Odepta 07.08.2012 PTK-AM3UHr-1 1.05 Odepra
30.05.2012 BTb 24-3 6 Odepta 07.08.2012 MorbaHk-3 1.5 MNoraweHune
30.05.2012 Poctenekom-5 0.73604 MNoraweHne 07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 MNoraweHune
30.05.2012 Poctenekom-6 2 MNoraweHne 07.08.2012 NepBoeKonrektopbropo-1 0.336 MNoraweHune
31.05.2012 3onoto Cennrpapa-3 1.5 OdepTa 08.08.2012 003-46002-AA 62 MNoraweHune
31.05.2012 KBAAPA-1 5 MoraweHue 10.08.2012 TpaHcOUH-M-2 1.5 MorawweHue
05.06.2012 BbaHk 3eHuT-5 5 Odepta 14.08.2012 CucrtemaAdK-2 20 Odepra
05.06.2012 AnTteyHas ceTb 36.6-2 1.2 MoraweHue 15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepra
06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 MoraweHue 17.08.2012 MeaBeab-OuHaHc-1 1 Odepra
07.06.2012 AAmMasHbIiAomIpaic-1 0.3 Morawexue 21.08.2012 KpeautEBpona-6 4 Odepra
08.06.2012 I'no6ake Kb-3 3 Odepra 21.08.2012 TKC BaHk-3 1.5 Odepra
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Pa=

AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Aiipap MyxameT3sHOB

Avipektop

AenapTaMeHTa MHBECTULMOHHOIO Bu3Heca
T. +7 (843) 519-38-32

mai@akbars.ru

Oayapa Baruzos
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
vagizov@akbars.ru

UHBecTULMOHHaA KoMnaHus
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

YNPABAEHWE TOPTOBbIX OMEPALMIA

NaBen AemeHKoB
HauaAbHUK ynpaBAeHUs
A06. 115; pdemenkov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMI

NaBen CopkuH
HauanbHUK oTAEAG

N06. 178; psorkin@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AAEKCaHApP BepelkuH

HauanbHUK oTAEAa
706. 209; avereshkin@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA
LEHHbIMW BYMATAMA

HaTtanbsi KoHapatbeBa
HauanbHUK oTAEAE
A06. 166; nkondrateva@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacus ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcAayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

Aamvup BaouH
ToproBble onepaumu

T. +7 (843) 523-83-95
dvafin@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95
dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
Makcum bapbllHUKOB

HauanbHUK oTAEAA
£06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

CrenaH BorpaaHoB
Tpewnaep
706. 206; shogdanov@akbf.ru

Ipuropuit Kpusoluen
Tpeiaep
706. 186; gkrivoshey@akbf.ru

OTAEA BPOKEPCKOI'O OBCAY)XMBAHUA

Hatanbss Kpetosa
HauanbHWK oTAENa
706. 134; NKretova@akbf.ru

MoanHa Aasnu

BaHku,

XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
706. 155; plazich@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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