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Mraexc roc.06n. MMBB

BHeLHWI pbIHOK

Bo BpeMsi BbIXOAHBIX FPeyYeckune BeayLMe NOAUTUYECKUE NapTUKh He COrAacoBanv GOpMUpPOBaHUeE
KOaAMLMOHHOTO NpaBUTEABCTBA. Ha 3TOM GpOHE rAaBbl eBPONENCKUX LEHTPaAbHbIX BaHKOB HauaAu

OTKPbITO BbICKA3bIBATLHCS O BO3MOXHOCTH BbIXOAA PELMN U3 €BPO3OHBL. B YaCTHOCTH, PYKOBOAM- | 0 0 1o0s12 250812 oio512 orosts
TeAb HEMELKKOTO LieHTpaAbHOro 6aHka MeHc BailamaH B cy660Ty 3asiBUA, UTO pelueHue octaeTcs
3a rPeyecKkMMmU NOAUTUKaMM, HO eCAM CTpaHa He ByAET BbIMOAHATb YCAOBKSA GUHAHCOBOM MOMOLLM,
TO HUKAKUX AOMOAHUTEABHBIX AEHET OHA HE MOAYUMT.
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FocypapcTBeHHbI cCerMeHT

CeroaHs NOMbITKM AOFOBOPUTLCA O KOAAMLIMK B TPELIMM MPOAOAKATCA. Roxon- HT:‘;; IMT:‘;; Aropaums
HapoaHbiit 6aHK Knutas B cyb660Ty NPUHSAA peLLEHUE CHU3UTL HOPMATUBLI PE3EPBHbLIX TPEOOBaHUM 003 25076 6.79 ’ 0 173
k 6aHkaM Ha 50 6a3ucHbIX MyHKTOB ¢ 18 Mas, cooblmao areHTcTBo Bloomberg. Mepa nocaeao- 003 25079 6.74 o e 2.72
Bana 3a NyB6AMKaLMK CAaBoil CTAaTUCTHKK MO NMPOMMPOM3BOACTBY Ha MpOLLEALLEN Hepene, a Takke | OP3 25077 7.24 0 14 3.23
0 3aMeAAEHUM POCTa IKCMOopPTa U CTarHauWu MMMopTa. IT0 BTOPOE MOHWXEHUE HOPMbI pesepsu-  OP3 26204 7.87 0 14 4.77
pOBaHMS NOCAE TOTO Kak B cepearHe ¢eBpanst HBK ymeHbLLIMA HOpMY pe3epBUPOBaHKUS AASE Kpyn- - O®3 26205 8.01 -1 4 6.59
HeMwWwmnx 6aHKoB cTpaHbl ¢ 21% A0 20.5%, AT CPEAHMX U MaAbIX GUHAHCOBBLIX YUPEXAEHWUN — C = O®3 26207 8.33 -12 5 8.65

17.5% po 17%. C yueToM OTHOCUTEALHO BbICOKOWM HOPMbI pe3epBupoBaHus, y LIb Kutaa octaertcs
60AbLLIOE MPOCTPAHCTBO AASI MaHEBpPa, HO B KPATKOCPOUHOM MAAHE Pe3koe NPUTOPMaxuBaHue
KMTaNCKON 3KOHOMUKU MOXET NPUBECTU K CYLLECTBEHHON KOPPEKLMK Ha PbIHKE.
KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Ooxop- U3mMm. Usm. [Oropa-
HocTb 1 4., 6n 1M, 6N ums
PCXB-8 7.47 -19 -30 0.50
HopHukens, BO-3 7.54 8 -1 1.16
Mocksa-62 7.22 -1 -5 1.82
lasnpom All 7.66 -1 77 1.83
NHAanKaTOpbl AE€HEeXXHOro pbiHKa [AMHaMMKa NMKBUAHOCTH MockBa-49 781 0 11 4.21
M3MeHeHus 1800
63 MockBa-48 8.22 7 13 6.99
CerogHsi 1 aeHb 1m. 12 M. 1600 :
Overnight 5.50 -0.66 -0.21 2.20 1400 58
: XK® BaHk-6 8.31 -34 7 0.56
MOSPRIME 3M, % 6.78 -0.05 0.08 2.72 1200
53 MpomcBsA3bbaHk-6 9.67 -3 31 1.03
Kypc py6nb/nonnap 30.26 0.11 0.59 2.06 4000
Kypc pybnb/eBpo 38.99 0.03 0.13 -0.86 800 48 MAM BaHk-8 10.19 -6 139 1.11
Moc. o6n-7 8.51 1 18 1.81
OcT. Ha kopp.caetax LB, 10224 364 3304 3353 o »
PA pYO. * | Pycruapo-1 8.43 0 -6 3.43
B ~ 400
Oen. B LB, mnpa py6. 67.8 1.9 25.3 -407.6 . MTC-7 8.94 0 2 4.29
" 200
Canbao onepaumit LB, -111.4 7.5 -37.4 -482.6
mnpa py6. o 33
5.1.2011 7.1.2011 912011 1112011 112012 312012 5.1.2012
3onoToBan. pesepsbl, $ Mpa 522.9 H.A. 10.3 -1.8 e e oLt e
WUHdnaums YoY, % 3.60 H.A. -0.1 -6.0
. N3MeHeHus, 6.0. 0 Moka3aTesnn OCHOBHbIX
OMUTEHT Bid YtM
1 peHb 1 Hen. 1ron ——UST10-Russia30 —— Russia30 vs OFZ 46018 MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
UST 2 0.26 0 -3 -29 Suauenme % M3IMEHeHUs
UST 10 1.84 -3 -20 -138 MHaekc 3aK
p- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
UST 30 3.01 -3 -19 -134
Russia 28 5.27 1 -23 -37 MMBB 1386 -0.4 -8.3 -11.8 -15.6
Russia 30 3.97 -2 -19 -58 PTC 1454 -0.7 -10.3 -12.0 -22.5
Brazil 34 441 > ! -6 Dow Jones 12821 -03 -02 -04 18
China 16 3.18 1 -42 -48
India 36 8.94 5 32 8 o S&P 500 1353 -0.3 -1.2 0.2 1.2
512011 6.30.2011 829.2011 10.28.2011 12.27.2011 2252012 4.25.201
Mexico 34 4.36 -15 -31 -122 NASDAQ 2934 0.0 -26 0.1 3.7

AHanuTuueckuii otaen, ten. (495) 644-29-95 www.akbf.ru
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Bkpartue

e AMXK Bbikynvao no opepte y CbepbaHka obamraumm cepum A22 Ha 15 mapa py6., roBo-
putcs B cooblueHun AUXKK.

e UHtep PAO npuobpeter y AOK Cuctembl A0 40% roAoCytowmx akumii balkMpaHepro no
ueHe A0 14 mApa pyb.

e  PycAa oTuMTancsi cpaBHUTEAbHO cAabo 3a 1 KB. 2012 r. CKOPPEKTUPOBAHHbLIN NOKa3aTeAb
EBITDA ynan Ha 65% r./T., A0 $237 MAH (OXMAAAOCH CHUXEHWE Ha 63%), peHTabeAbHOCTb
no EBITDA ynana po 8.2% ¢ 22.8% B 1-kB 2011 r. YUNCTbIM AOAT HE MBMEHMACH CYLLECTBEH-
Ho 1 cocTaBuA $11.13 MAPA, HO Ha GOHE CHUXEHMUSI NPUBBIAK YKUCTbIN AOAT/EBITDA yBeAu-
ynnocb A0 5.4x. Komnanua ¢ 1 anBaps 2012 r. B3AAa KaHMKYAbl MO KOBEHAHTaM Ha
12 mecsiues.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

04.04.2012 PeHeccaHc Kanutan Kb-2 3 MNoraweHne 08.06.2012 r'nobakc Kb-5 2 Odepra
05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MoraweHne 11.06.2012 TpaHckpeanTdakTopuHr-1 1.5 MoraweHune
05.04.2012 Copyc Kanutan-2 1.5 MNoraweHne 12.06.2012 Boarorpap06a-34002 0.4 MNoraweHune
05.04.2012 3mmc CK-1 0.5 MoraweHue 12.06.2012 MpoToH-®uHaHe-1 1 MoraweHue
06.04.2012 ®dapmnpenapart-1H 0.023 Odepta 12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MoraweHue
07.04.2012 BbaHk 3eHuT-1 5 Odepta 13.06.2012 XaHTbl-MaHcUicKuibaHk-2 3 Odepra
09.04.2012 Apkren-UHBecT-2 1 MoraweHue 14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MoraweHue
10.04.2012 PXA-14 15 Odepta 14.06.2012 CeAbMOM KOHTUHEHT-2 7 MoraweHue
10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 OdepTa 14.06.2012 YMMO-3 3 MNoraweHune
12.04.2012 Moccenbnpom ®uHaHc-2 1.5 OdepTa 15.06.2012 Homoc-baHk-9 5 Odepra
12.04.2012 MocmapT ®uHaHc-1 2 MNoraweHne 18.06.2012 Cb-®OuHaHc-1 1.5 MNoraweHue
13.04.2012 HosonaactyHoBcKkoe-1 0.023 OdepTa 19.06.2012 CuTpoHMKe-1 2 Odepra
13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 MNoraweHne 19.06.2012 9Hen OTK-5-15 4 Odepra
17.04.2012 Ak Bapc AKb-5 5 OdepTa 19.06.2012 AnNOC NK®-1 2 MoraweHne
17.04.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 OdepTa 20.06.2012 AnbsIHC OUHaHC-1 3 MoraweHune
17.04.2012 YyBawwusi Pecn-31006 1 Morawexue 20.06.2012 lasnpomlrasaHeprocetb-1 1.5 MoraweHue
18.04.2012 06bveanHKoHAnTEPDUH-2 3 OdepTa 20.06.2012 Camapckas 06A-25004 5 MNoraweHnne
18.04.2012 NeHaHepro-3 3 Morawexue 24.06.2012 Mocobaras-puHaHc-2 1.2 MoraweHue
19.04.2012 Boctakenpecc-5 2 Odepta 25.06.2012 PocbaHk-1 5 Odepra
19.04.2012 MoiibaHk-5 1.60295 OdepTa 25.06.2012 BopoHexckas 06A-34001 0.9 MNoraweHnne
19.04.2012 Pasryasi-OuHaHe-5 2 Odepta 26.06.2012 Ipynna ACP-1 1.5 Odepra
19.04.2012 Xenpopunoteka-2 2.5 Morawexue 26.06.2012 LleHTp-UHBECT-2 3 Odepra
24.04.2012 [CC-2 3 OdepTa 26.06.2012 lasnpom-13 10 MNoraweHue
24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepta 27.06.2012 MockBa-32045 15 MNoraweHue
24.04.2012 XKdbaHk-1 3 Odepta 28.06.2012 TatpoHabaHK-1 2 Odepra
24.04.2012 yTns-3 8 Odepta 03.07.2012 BaHk 3eHuT-6 3 Odepra
25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepta 03.07.2012 Makpomup-®uHaHc-2 1.5 MNoraweHue
25.04.2012 TpaHcaapo-1 3 OdepTa 04.07.2012 Homoc-baHk-11 5 Odepra
25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MNoraweHne 11.07.2012 BaHk BTb-6 15 Odepra
26.04.2012 XK®baHk-7 5 OdepTa 11.07.2012 WHteprpaa-1 0.9 Odepra
28.04.2012 BuHb6aHk-02 1 Odepta 11.07.2012 013-26199-NA 44 MNoraweHue
01.05.2012 PCXb-6 10 Odepra 13.07.2012 CrpowTpaHcras-2 5 MoraweHue
01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra 15.07.2012 Yamyptua Pecn-25002 25 MoraweHue
02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra 17.07.2012 [asnpom HedTL-3 8 Odepra
10.05.2012 BTB-AM3uHT ®uHaHc-1 3.696 Odepra 17.07.2012 MockoBKpeabaHk-7 2 Odepra
10.05.2012 Kapenus Pecn-34011 0.24 MNoraweHne 17.07.2012 NP-UnBecT-1 0.5 MoraweHne
11.05.2012 ABaHrapa AKB-3 1.5 Odepta 17.07.2012 Cubupb ABrnaKomn-1 2.3 MNoraweHue
15.05.2012 Boarorpap06a-34001 0.3 MNoraweHne 19.07.2012 Pocrocctpax-1 4 Odepra
15.05.2012 Cata Mpynn-1 1 MNoraweHne 19.07.2012 MAM BaHk-7 4.999 MNoraweHue
16.05.2012 06beanHKoHAMTEPOUH-1 3 MoraweHne 24.07.2012 Koneika TA-1 3 Odepra
17.05.2012 Aomo-1 2 Odepta 24.07.2012 MTC-5 15 Odepra
17.05.2012 MpomcBssbbaHk-5 4.5 MoraweHue 26.07.2012 Noko-6aHK-5 2.5 Odepra
17.05.2012 Tanuno-MNMpuHuenc-1 0.5 MoraweHue 26.07.2012 Meuen-4 5 Odepra
18.05.2012 CeHatop YK-1 0.8 MoraweHue 28.07.2012 Crpovikpeant KB-1 1 Odepra
21.05.2012 Caxo MK-1 2 MoraweHue 28.07.2012 Crpovikpeant KB-2 1 Odepra
22.05.2012 ABTOBA3-4 5 Odepta 01.08.2012 'nobakc Kb-4 3 Odepra
22.05.2012 UHTYpUrCT-2 2 Odepta 01.08.2012 'hobakc Kb-6 2 Odepra
22.05.2012 OrdounCepsuc-1 0.9 Odepra 01.08.2012 0d3-25073-NA 150 MoraweHne
22.05.2012 MPCKYpana-1 1 MoraweHne 02.08.2012 Mwupatopr ®uHaHc-1 2.5 MNoraweHune
23.05.2012 AKpoOH-3 3.5 Odepta 06.08.2012 Nykoinn-1 5 MNoraweHune
23.05.2012 Apkapa AMK-4 1.5 Morawexue 06.08.2012 NyKonA-2 5 MoraweHue
23.05.2012 MeTanncepBuc-ouHaHC-1 1.5 Morawexue 06.08.2012 NyKoia-3 5 MoraweHue
25.05.2012 UHBecTTOpréaHk-1 2 Odepta 06.08.2012 Nykonn-4 5 MoraweHue
25.05.2012 HoBukombaHk-1 2 OdepTa 06.08.2012 NyKoina-5 5 MoraweHune
29.05.2012 CKB-baHk-3 3 Odepta 07.08.2012 PTK-AM3UHr-1 1.05 Odepra
30.05.2012 BTb 24-3 6 Odepta 07.08.2012 MorbaHk-3 1.5 MNoraweHune
30.05.2012 Poctenekom-5 0.73604 MNoraweHne 07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 MNoraweHune
30.05.2012 Poctenekom-6 2 MNoraweHne 07.08.2012 NepBoeKonrektopbropo-1 0.336 MNoraweHune
31.05.2012 3onoto Cennrpapa-3 1.5 OdepTa 08.08.2012 003-46002-AA 62 MNoraweHune
31.05.2012 KBAAPA-1 5 MoraweHue 10.08.2012 TpaHcOUH-M-2 1.5 MorawweHue
05.06.2012 BbaHk 3eHuT-5 5 Odepta 14.08.2012 CucrtemaAdK-2 20 Odepra
05.06.2012 AnTteyHas ceTb 36.6-2 1.2 MoraweHue 15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepra
06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 MoraweHue 17.08.2012 MeaBeab-OuHaHc-1 1 Odepra
07.06.2012 AAmMasHbIiAomIpaic-1 0.3 Morawexue 21.08.2012 KpeautEBpona-6 4 Odepra
08.06.2012 I'no6ake Kb-3 3 Odepra 21.08.2012 TKC BaHk-3 1.5 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 206. 134; NKretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUSX aHaAUTMKOB KoMMaHWM B OTHOLIEHWW paccMaTpu-
BaeMbIX B 0630pe LeHHbIX Bymar 1 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 134; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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