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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

B npeapBapuTeAbHOM KaneHAape aykuMoHoB OM3 Ha cpepy HaMeuyeHo pasmMelleHue 5-AeTHUX
6ymar Ha 35 mMApA pyb. C y4eToM HU3KOM AMKBMAHOCTM B POCCHMICKOM GAHKOBCKOW cucTeME W
CcoXpaHsitoLLecst HeCTabUAbHOCTH CNpPOca CO CTOPOHOM MHOCTPaHHbIX MHBECTOPOB, Mbl MOAAraem,
yTo0 06BLEM BbINyCKa BYAET YMEHbLLIEH AW BOBCE OTMEHEH.

C Hauyana BTOporo kBaptana MuHouH B anpene pasmecta OD3 Bcero Ha 36 MApA pyb. 13 3anna-
HUpPOBaHHbIX 126 MAPA py6. B Mae noka He COCTOSIAOCb HWM OAHOFO M3 ayKLUMOHa, TOrAa Kak no
npeABapuUTEAbHOMY rpadurKy 6bIA0 3anAaHUPOBaHO pasmecTutb OP3 Ha 90 MApA pyob.

Mbl noAaraem, 4to y MUHMHA HET XECTKON HEODXOAMMOCTH MPOBOAUTb ayKLIMOHbI AO YAYULLIEHWSA
BHELUHEN KOHBIOHKTYPbI, NMOKa LieHbl Ha YPaAbCKyto HedTb ocTatotcs Bbilwe $100/6pA, HO BEAOM-
CTBO OYAET BbIHYXAEHO OTMEHWTb 3anAaHMPOBAHHOE yBeAuuyeHue Pe3epBHOro ¢GoHAa 3a cuet
Bbinycka O®3.

B3b 31 masn npoBEAET ayKUMOH MO Pa3MELLEHMIO HA AENO3UTbI B 6aHKkax A0 15 MapA py6. neHcu-
OHHbIX HakonAeHui. CpeacTBa pa3mellaroTca cpokoM Ha 250 aHelt - Ao 5 deBpans 2013 ropa.
MuWHMMaAbHasA NPOLEHTHAs CTaBKa ayKUMOHa cocTaBasieT 7.75%.

CErogHs

LB P® He3HaunTeAbHO NOHU3UA AMMUTBI MO PEMO, AMKBUAHOCTb OCTAETCH HU3KOW.

baHk Poccun ceroaHs noHU3nMA AMmut no PEMO Ha 1 AeHb Ha 20 MApA pyb6., Ao 410 mApa pyb.
HoBbI AMMWUT COOTBETCTBYET CNPOCY Ha BUepallHUX aykumoHax PEMO, koTopbli B 06LWEN CAOXHO-
CTH cocTaBuA 385 MAPA py6. Tak Kak AMKBUAHOCTb B 6BAHKOBCKOM CUCTEME CErOAHS YTPOM OCTaeT-
€A Ha HWU3KOM ypoBHe (662 MAPA pyb. Ha KopcUeTax U Aeno3uTax), HopMaAU3aLmMs CTaBOK Ha Ae-
HEXHOM PbIHKE NOCAE 3aBEpPLUEHUSI HAAOTOBbIX BbINAAT BYAET MEAAEHHOMN.

BYEPA

AyKo#A ony6AMKOBaA HeMTpaAbHYI0 OT4eTHOCTb 3a | KB. Bbipyuka yBeanumnaach Ha 19% r./r., A0
$35.3 MApA, NokasaTteab EBITDA noapoc Ha 4% r./T., A0 $5.14 mApA. Peskuit poct EBITDA oTHO-
CUTEABHO MpPeEAbIAYLLEro KBapTana (Ha 85%) obbsicHsieTca addekTom HU3KoW Basbl: B IV kBapTane
2011 r. AyKOMA OTpasuA CyLLECTBEHHbIE CNMCAHUA aKTMBOB Ha KOxHOM XbiAbuye. Mpu 3TOM KOM-
NaHWKW MoKa He YAaAoCb CTabuAM3nMpoBaTb ACObIUY HEDTHU: B OTYETHOM Mepuope Aobblua HedTu
CHU3MAacb Ha 1.7% OTHOCUTEABHO MEPBOro KBapTaaa MPOLUAOrO roapa. lMpu 3TomM pocT KanutaAb-
HbIX 3aTpaT cocTtaBuA 43% r./T. u pocTur $2.5 MApA, NpU CBOBOAHOM AEHEXHOM MOTOKe B | KBap-
Tane 2012 r. B pasmepe $1.5 mMapA. YucTbii AOAT AyKoMAa cocTaBuA $5.26 MAPA MO UTOram nep-
BOrO KBapTtana, TeM CaMblM AOArOBas Harpyska /\yKouMAa OCTAeTCH HU3KOW - COOTHOLUEHWE uM-
¢TIt AOAT/EBITDA coctaBunao 0.29x no cpaBHeHuto ¢ 0.35X B KOHLLEe MPOLLAOTO roAa.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN

M3meHeHus 1800
CerogHsi 1 aeHb 1m. 12 M. 1600 63
Overnight 6.50 -0.18 1.17  2.25 140 o8
MOSPRIME 3M, % 6.99 0.00 0.24 2.77 1200
Kypc py6nb/nonnap 32.04 0.17 2.63 3.96 1000 53
Kypc pybnb/eBpo 40.29 0.03 1.33 0.19 800 48
Oct. Ha Kopp.cuerax Ui, 5952 10.0 -268.9 -155 e
mnpa py6. 43
Oen. B LB, mnpa py6. 67.2 -0.4 58 -79.4 4°
38
Canepo onepaumit LIB, -366.6 -100.7  59.7 -462.8
mnpa py6. 0 33
3onoToBan. pesepsbl, $ MIPA 514.3  H.4. -4.5 -2.5 01.06.2011 Tﬂg“o‘:w“;'o 201101 ‘Zifm":woatgz 2012 "ﬁzf;fm
NHdnaums YoY, % 3.60 H.A. -0.1 -6.0
SmuTeHT Bid YtM Msuenenns, 6.n. ——tTioRuse)
1 AeHb 1 Hea. 1roa ——— Russia30vs OFZ 46018
UST 2 0.29 0 3 -19
UST 10 1.74 0 -20 -134
UST 30 2.84 0 -28 -140
Russia 28 5.52 0 26 -15
Russia 30 4.19 -4 19 -35
Brazil 34 4.49 -5 13 -94
China 16 3.04 0 -11 -23
India 36 8.88 -5 -7 22 g T g g T y
01.06.2011 31.07.2011 29.09.2011 28.112011 27.01.2012 27.03.2012 26.05.
Mexico 34 4.61 -1 17 -98

AHanutndyeckun otaen, Ten. (495) 644-29-95

Bnvkailume pasMeLieHms

29.05.2012 CMI baHk, BO-1 3 MApA pyb
29.05.2012 MertannyprkombaHk, 5O-5 1.5 mMApA py6
29.05.2012 tOT3ip-OuHatc, 60-8, 60-16 2.5 mApa py6

29.05.2012 KUT duHaHc Kanutan, BO-3 1.15 mApA py6

01.06.2012 Auneukas 06A-34007 2.5 mapa py6

AdonrosBble nHaekcbi MMBB

060pOT 3Y, MAH.py6. e O60POT 5Y, MAH Py6.
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FocyaapcTBEHHbIA CErMeHT

Hoer 1, 6n 1wy 6n Aropauns
0O®3 25076 7.17 8 40 1.69
0O®3 25079 7.57 0 54 2.68
0®3 25077 7.80 -3 62 3.18
0®3 26204 8.18 -2 53 4.73
0O®3 26205 8.42 -12 47 6.51
0®3 26207 8.76 -2 56 8.52

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-
HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 8.40 -4 92 0.46
HopHukens, BO-3 7.46 1 0 1.12
Mocksa-62 7.54 -29 45 1.78
Masnpom A1l 8.17 9 92 1.79
Mocksa-49 8.07 0 35 4.16
Mocksa-48 8.25 13 8 6.95
XK® BaHk-6 9.34 2 111 0.52
MNpomcBsizbbaHk-6 10.46 -11 115 0.99
MIM BaHk-8 9.25 20 37 1.07
Moc. o6n-7 8.87 24 54 1.77
Pyclmapo-1 8.32 0 60 3.39
MTC-7 9.54 -15 56 4.42
Moka3aTesnn OCHOBHbIX
MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
3HaueHme % n3MeHeHus
NHpekc
3aKp. lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1291 0.7 -11.1 -18.0 -20.0
PTC 1277 0.4 -18.8 -25.4 -30.4
Dow Jones 12 455 0.0 -58 -4.2 0.1
S&P 500 1318 0.0 -6.1 -4.0 ~-1.0
NASDAQ 2838 0.0 -7.5 -5.0 1.5

www.akbf.ru
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AYKOMA MOXET NPOAOAKMTb BbIKYM COBCTBEHHbIX aKUMiA, HanpaBuB Ha 3TW LUeAu elle $2-3 MApA,
3aABUA B XOA€ Npe3eHTauun B FOHKOHIe BULE-PE3UAEHT U COBAAAEAEL, KOMMaHuK AeoHua de-

AYH.

BHYTPEHHUI1 pbIHOK

BBIM P® B anpeae 2012 ropa, no oueHke MUH3IKOHOMPA3BUTUSA, BbIPOC Ha 3.7% MO CPaBHEHUIO C
aHanorMyHbiM nepuoaom 2011 r. nocae pocta Ha 3.9% r./r. B mapTe. B uenom 3a sAHBapb-
anpenb 2012 r. BBl P® yBeanunaca Ha 4.6% r./r. Mbl nonaraem, 4to 3aMepAeHUE 3KOHOMMUYE-
CKOWM aKTMBHOCTM YBEAWUMBAET LUAHChI HAa CHUXEHWS CTaBOK LIb oceHbto.

Bkpatue

MuHdUH PO npepraraer coxpaHuTb pasmep aeduumta pepepasbHoro bropxeta B 2013 u
2014 rr. Ha ypoBHe 1.6% BBIM 1 0.7% BBI1, B 2015 roay BbIMTY Ha HyAeBOM BanaHc, co-
KpaTuB AASl 3TOFO YaCTb PACXOAOB, B TOM YUCAE Ha MEHCUOHHYHO CUCTEMY U 0OOPOHY.

Mpembep-MmuHUCTp Mcnanmn MapuaHo Paxor 3aaBUA B MOHEAEABHUK, UTO CTPAHE HE HyX-
Ha MexAyHapoaHasi GMHaAHCOBas NMOMOLLb, YTOObl CTabUAM3MPOBATL CUTYaLMIO B BaHKOB-
CKOWM cuctemMe cTpaHbl. Aox0AHOCTb 10-AeTHMX rocbymar McnaHuu pocTurana B XOA€ Top-
ros Byepa 6.47%.

Mo mHeHuto Moody's, MpuobpeteHne Denizbank OKaXeT MOAOXMUTEAbHOE BAMSIHUE Ha
penTtuHrn CoepbaHka.

Fitch nprcBonno PoctenekoMy perTUHT «BBB-», NPOrHo3 — «CcTabuAbHbIN».

UnoteuHbiit areHt ADKK 2012-1 naaHWpyeT pa3mMecTuUTb MNOTEUYHblE 0BAMIaLMK KAGCCOB
«Al», «A2» 1 «B». 06beM ABYX CTapLUMX TpaHLUEN cocTaBuT No 5.932 MApa pybaelt, obbem
60HAOB Knacca «b» He packpbiBancs. Bbinycku norawatorea 22 aHBapsa 2044 r.

CraBka 9-10 kynoHoB 60HAOB 6aHka 3eHUT 5-i1 cepumr cocTaBuT 9% roAOBbIX.

MetaannHBecTOaHK 29 Man HauHeT cHop 3asaBOK Ha 6OHABI 06beMoM 1.5 MApA pyb. Opu-
EHTUP CTaBKK 1-ro KynoHa obAUraumii yctaHoBAEH B AMana3oHe 9.75-10.25% ropoBbix,
4TO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K NOAYropoBoi odepte B pasmepe 9.99-10.51% ropoBbIx.

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru

KnroueBble cnpaabl
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

04.04.2012 PeHeccaHc Kanutan Kb-2 3 MNoraweHne 08.06.2012 r'nobakc Kb-5 2 Odepra
05.04.2012 E3CK-2 0.16145 MoraweHne 11.06.2012 TpaHckpeanTdakTopuHr-1 1.5 MoraweHune
05.04.2012 Copyc Kanutan-2 1.5 MNoraweHne 12.06.2012 Boarorpap06a-34002 0.4 MNoraweHune
05.04.2012 3mmc CK-1 0.5 MoraweHue 12.06.2012 MpoToH-®uHaHe-1 1 MoraweHue
06.04.2012 ®dapmnpenapart-1H 0.023 Odepta 12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MoraweHue
07.04.2012 BbaHk 3eHuT-1 5 Odepta 13.06.2012 XaHTbl-MaHcUicKuibaHk-2 3 Odepra
09.04.2012 Apkren-UHBecT-2 1 MoraweHue 14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MoraweHue
10.04.2012 PXA-14 15 Odepta 14.06.2012 CeAbMOM KOHTUHEHT-2 7 MoraweHue
10.04.2012 Cb baHk-4 1.5 OdepTa 14.06.2012 YMMO-3 3 MNoraweHune
12.04.2012 Moccenbnpom ®uHaHc-2 1.5 OdepTa 15.06.2012 Homoc-baHk-9 5 Odepra
12.04.2012 MocmapT ®uHaHc-1 2 MNoraweHne 18.06.2012 Cb-®OuHaHc-1 1.5 MNoraweHue
13.04.2012 HosonaactyHoBcKkoe-1 0.023 OdepTa 19.06.2012 CuTpoHMKe-1 2 Odepra
13.04.2012 PycCraHpapT-8 5 MNoraweHne 19.06.2012 9Hen OTK-5-15 4 Odepra
17.04.2012 Ak Bapc AKb-5 5 OdepTa 19.06.2012 AnNOC NK®-1 2 MoraweHne
17.04.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 OdepTa 20.06.2012 AnbsIHC OUHaHC-1 3 MoraweHune
17.04.2012 YyBawwusi Pecn-31006 1 Morawexue 20.06.2012 lasnpomlrasaHeprocetb-1 1.5 MoraweHue
18.04.2012 06bveanHKoHAnTEPDUH-2 3 OdepTa 20.06.2012 Camapckas 06A-25004 5 MNoraweHnne
18.04.2012 NeHaHepro-3 3 Morawexue 24.06.2012 Mocobaras-puHaHc-2 1.2 MoraweHue
19.04.2012 Boctakenpecc-5 2 Odepta 25.06.2012 PocbaHk-1 5 Odepra
19.04.2012 MoiibaHk-5 1.60295 OdepTa 25.06.2012 BopoHexckas 06A-34001 0.9 MNoraweHnne
19.04.2012 Pasryasi-OuHaHe-5 2 Odepta 26.06.2012 Ipynna ACP-1 1.5 Odepra
19.04.2012 Xenpopunoteka-2 2.5 Morawexue 26.06.2012 LleHTp-UHBECT-2 3 Odepra
24.04.2012 [CC-2 3 OdepTa 26.06.2012 lasnpom-13 10 MNoraweHue
24.04.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 Odepta 27.06.2012 MockBa-32045 15 MNoraweHue
24.04.2012 XKdbaHk-1 3 Odepta 28.06.2012 TatpoHabaHK-1 2 Odepra
24.04.2012 yTns-3 8 Odepta 03.07.2012 BaHk 3eHuT-6 3 Odepra
25.04.2012 MNepBobaHk-1 1.5 Odepta 03.07.2012 Makpomup-®uHaHc-2 1.5 MNoraweHue
25.04.2012 TpaHcaapo-1 3 OdepTa 04.07.2012 Homoc-baHk-11 5 Odepra
25.04.2012 MockoBKpeabaHk-5 2 MNoraweHne 11.07.2012 BaHk BTb-6 15 Odepra
26.04.2012 XK®baHk-7 5 OdepTa 11.07.2012 WHteprpaa-1 0.9 Odepra
28.04.2012 BuHb6aHk-02 1 Odepta 11.07.2012 013-26199-NA 44 MNoraweHue
01.05.2012 PCXb-6 10 Odepra 13.07.2012 CrpowTpaHcras-2 5 MoraweHue
01.05.2012 HOOK-1 0.9 Odepra 15.07.2012 Yamyptua Pecn-25002 25 MoraweHue
02.05.2012 Connepc-2 2 Odepra 17.07.2012 [asnpom HedTL-3 8 Odepra
10.05.2012 BTB-AM3uHT ®uHaHc-1 3.696 Odepra 17.07.2012 MockoBKpeabaHk-7 2 Odepra
10.05.2012 Kapenus Pecn-34011 0.24 MNoraweHne 17.07.2012 NP-UnBecT-1 0.5 MoraweHne
11.05.2012 ABaHrapa AKB-3 1.5 Odepta 17.07.2012 Cubupb ABrnaKomn-1 2.3 MNoraweHue
15.05.2012 Boarorpap06a-34001 0.3 MNoraweHne 19.07.2012 Pocrocctpax-1 4 Odepra
15.05.2012 Cata Mpynn-1 1 MNoraweHne 19.07.2012 MAM BaHk-7 4.999 MNoraweHue
16.05.2012 06beanHKoHAMTEPOUH-1 3 MoraweHne 24.07.2012 Koneika TA-1 3 Odepra
17.05.2012 Aomo-1 2 Odepta 24.07.2012 MTC-5 15 Odepra
17.05.2012 MpomcBssbbaHk-5 4.5 MoraweHue 26.07.2012 Noko-6aHK-5 2.5 Odepra
17.05.2012 Tanuno-MNMpuHuenc-1 0.5 MoraweHue 26.07.2012 Meuen-4 5 Odepra
18.05.2012 CeHatop YK-1 0.8 MoraweHue 28.07.2012 Crpovikpeant KB-1 1 Odepra
21.05.2012 Caxo MK-1 2 MoraweHue 28.07.2012 Crpovikpeant KB-2 1 Odepra
22.05.2012 ABTOBA3-4 5 Odepta 01.08.2012 'nobakc Kb-4 3 Odepra
22.05.2012 UHTYpUrCT-2 2 Odepta 01.08.2012 'hobakc Kb-6 2 Odepra
22.05.2012 OrdounCepsuc-1 0.9 Odepra 01.08.2012 0d3-25073-NA 150 MoraweHne
22.05.2012 MPCKYpana-1 1 MoraweHne 02.08.2012 Mwupatopr ®uHaHc-1 2.5 MNoraweHune
23.05.2012 AKpoOH-3 3.5 Odepta 06.08.2012 Nykoinn-1 5 MNoraweHune
23.05.2012 Apkapa AMK-4 1.5 Morawexue 06.08.2012 NyKonA-2 5 MoraweHue
23.05.2012 MeTanncepBuc-ouHaHC-1 1.5 Morawexue 06.08.2012 NyKoia-3 5 MoraweHue
25.05.2012 UHBecTTOpréaHk-1 2 Odepta 06.08.2012 Nykonn-4 5 MoraweHue
25.05.2012 HoBukombaHk-1 2 OdepTa 06.08.2012 NyKoina-5 5 MoraweHune
29.05.2012 CKB-baHk-3 3 OdepTa 07.08.2012 PTK-AM3UHr-1 1.05 Odepra
30.05.2012 BTb 24-3 6 Odepta 07.08.2012 MorbaHk-3 1.5 MNoraweHune
30.05.2012 Poctenekom-5 0.73604 MNoraweHne 07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 MNoraweHune
30.05.2012 Poctenekom-6 2 MNoraweHne 07.08.2012 NepBoeKonrektopbropo-1 0.336 MNoraweHune
31.05.2012 3onoto Cennrpapa-3 1.5 OdepTa 08.08.2012 003-46002-AA 62 MNoraweHune
31.05.2012 KBAAPA-1 5 MoraweHue 10.08.2012 TpaHcOUH-M-2 1.5 MorawweHue
05.06.2012 BbaHk 3eHuT-5 5 Odepta 14.08.2012 CucrtemaAdK-2 20 Odepra
05.06.2012 AnTteyHas ceTb 36.6-2 1.2 MoraweHue 15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepra
06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 MoraweHue 17.08.2012 MeaBeab-OuHaHc-1 1 Odepra
07.06.2012 AAmMasHbIiAomIpaic-1 0.3 Morawexue 21.08.2012 KpeautEBpona-6 4 Odepra
08.06.2012 I'no6ake Kb-3 3 Odepra 21.08.2012 TKC BaHk-3 1.5 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK oTAEAG
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».
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