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CKOPO

Ha cpeay HameueH ayKuMoH no pasmelueHuto 10-AeTHUXx O3 cornacHo npeaBapUTEALHOMY rpa-
®UKY ayKUMOHOB, HO Mbl MoAaraem, 4to MWHOUH pa3mecTUT 6oAee KOPOTKMIM  BbIMyCK
(3-4-neTHuIM) B 06beme A0 10 MApA pyb. ¢ yueTom caaboro crnpoca.

3aceaaHue LB PO no BONpoCy NPOLLEHTHLIX CTaBOK COCTOMTCA 15 UIOHA. Mbl HE OXMAAEM U3Me-
HEeHWA CTaBOK AO OCEHU, NOKa He NPOoABUTCA 3d)¢eKT OT YBEAYEHUA aAMUHUCTPATUBHbIX TapVI(])OB
M OT BOAATUABHOCTU Kypca pyoAs.

BYEPA

BHeLLHUI pbIHOK

03ab0oueHHOCTb Mo NoBOAY cobbiTuii B EBpone, BropxeTHasa noautrka CLUA, a Takxe OTHOCUTEAb-
HO NMPOYHOCTM M YCTOMYMBOCTM BOCCTAHOBAEHMSA POCTa MOCAE KPU3WCa 3aCTaBAAIOT HEKOTOpble
KOMMaHUM BO3AEPXMBATLCA OT PACLUMPEHUSI MPOM3BOACTBEHHbIX MOLLHOCTEN. B cAOXMBLUMXCSA
ycnoBuax depepanbHblit pe3epB roTOB K PeLUMTEAbHbIM MepaM, 3asBUA Buepa beH bepHaHke,
BbicTynasa nepep kKoHrpeccom CLUA ¢ poknapom. Mpu 3TOM MOXHO OyAeT paccMaTpuBaTb BEChb
cnekTp Mep (0T MBMEHEHUA pa3mepa banaHca A0 UBMEHEHUSI €70 KOMMO3ULIMK, YUUTbIBAS, YTO MO
3akoHy ®PC MOXeT BblKynaTb TOAbKO rOCOOAMraLMM WM OBAMraLMM KPYMHEHNLIMX MMNOTEYHbIX
areHTCcTB).

06paTMM BHUMaHWE, OAHAKO, UTO B KOMMEHTaPUAX NMOCAE AOKAAAQ, Kak MPEACTaBUTEAM KOHIpec-
ca, Tak u cam beH bepHaHKe, BbiCKadaAu onaceHnss 0 HEOOXOAMMOCTM MPUMEHNATb MepPbI MO CHU-
XEHWIO CTaBOK, YUUTbIBAsA, UTO OHW U TaK HAXOAATCA Ha PEKOPAHO HU3KOM YPOBHe. pu 3TOM, Mo-
HETapHbIe CTUMYAbl HE MPUBEAYT K PELLEHUIO BHOAXETHbIX MAM CTPYKTYPHbIX MPOBAEM, KOTOpble
TpebytoT Mep 3a npeperamu npaBomMounit ®PC. MpeacTaBUTEAM KOHIpecca TakXe BblCKa3aAM
onaceHua kacaTeAbHO BO3MOXHOCTU CBEPHYTb BCE CTUMYAbl, €CAM OYAET MPUHATO pelleHue o
AaAbHelLeM yBeAnyeHnn banaHca OPC.

Ha atom ¢oHe BeposiTHOCTb HOBOFO KOAMUYECTBEHHOro cmsaryeHus (QE3) B bamxailuee Bpems
HEBbICOKa, MO HaLIMM OLEHKaM.

Buepa nocae 3akpbitus pbiHka Fitch noHW3MAO perTuHr Ucnanum cpasdy Ha Tpu cTyneHu Ao BBB.
AreHTCTBO 0BBACHSET NEPECMOTP YXyALLEHWMEM NEPCNEKTUB POCTA IKOHOMUKK CTPAHbI.

BHYTpEHHUA pbIHOK

HoBebiit rybepHaTop MockoBckow obaacti Ceprert LLokry o6paTtmaca K NnpaBUTEALCTBY C NPOCLHOM
0 CMMcaHMKM YacTu BIOAXETHOrO AOAra, coobliatoT «BeaomocTur. Mo nHbopMaumm HeHa3BaHHOMO
UYMHOBHWKA MuHOMHA, MocobAaacTb nNpocut cnucatb 31.6 MApPA pPybAeit pAoAra Mo BHOAXETHbIM
KpeaAuTaMm, KoTopble TpebyeTcst noracuTb B BAMXaNLLIKMe TpU roaa.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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Mo MHPOPMaLMK U3AAHMS, FOCAOAT 0BAACTU ceiuac cocTaBasieT bonee 92 MAPA pybAaelt (AaHHble
Ha 1 mas 2012 r.), U3 KoTopbix 38.4 MAPA pyObAer — BIOAXKETHbIE KPEAUTI.

Mbl noaaraem, 4uto MUHOUH He CTAHET CNUCbIBaTb BIOAXETHbIE AOATU, HO OHW, CKOpee Bcero, Hy-
AYT NMPOAOHTMPOBaAHbI. JTO, NpPaBAa, NMPOTUBOPEUNUT paHee 3afABAEHHbIM HaMepeHUsIM MUHOWHa
YMEHbLLUUTb BIOAKETHOE KpeAuToBaHWe perMoHoB. Ho kacateabHO Mocobaactu, nocrnabaeHHs He
BMNepBble NPUXOAUTCH AeAaTb (MopobHanA cutyaumsa Bo3HWkana B 2008 r.).

Lllarn HoBOro ynpasAeHUA obnactu, CKopee BcCero, 3acrtaBAT Aep>KaTe/\el7| obavraumin obaactu
COMHEBATLCA B HAMEPEHUN MOAAEPXKMBATL XECTKYIHO GUHAHCOBYIO AUCUMMNAMHY. OTMETUM Takxe
MacLTabHble NAaHbl MO UHBECTULMAM, KOTOpbIE HOBbIN ry6epHaTop HEAaBHO O3BYYUA.

Bkpatue

MepBbit BULE-NpeMbep Uropb LLlyBanoB 3asiBUA, UTO NPaBUTEALCTBO paccMaTpuBaeT Bbl-
NycK KOHBEPTUPYEMbIX 0BAMraLMiA B KaYecTBe OAHOTO M3 cnocoboB npuBaTU3aumu. Moka
HEW3BECTHO, KAKOW NOAAEPXKOWM B MPaBUTEALCTBE MOAL3YETCA AAHHAA MAES.

Aoxoabl OT npuBaTtM3aunn B PO B 2012 r. nanaHupytotea Ha yposHe 300 MApa pyb. coob-
LLUA MUHUCTP 3KOHOMUYECKOro pa3BuTuna AHapel benoycos.

MpaBUTEALCTBO 0AOBPUAO MPOTOKOA O MpUCOeAUHeHUU PO k BTO. Poccusi AoOAKHa CTaTb
NMOAHOMNPAaBHbLIM YAEHOM OpraHu3aLum Yepes ABa Mecaua.

Moody's noBbICUAO PerTUHIM CeBepcTanu A0 «Bal», NPOrHO3 — «CTAaBUABHbINY.

Fitch noBbIcMAO pelTMHT KpacHOAaPCKOro Kpas A0 YPOBHS «BB+», NPOrHO3 «CTabUAbHbIN».
Fitch noHnaunno pentuHr AK BAPC baHka A0 ypoBHS «BB-», NPOrHO3 «HeratMBHbIM».

BaHk 3eHuT BbIKynuA no odepte 65% obanraumii 5-i1 cepun Ha 3.2 MAPA PyOAen.

Anbda-6aHK NOBBLICHA NPOrHO3 pPocTa koprnopaTtuBHOro noptoens B 2012 r. oo 25-30%,
PO3HUYHOTO — A0 40-50%, COOBLUMA TA@BHbIM YNPaBAAIOLLUIK AUPEKTOP BaHka Anekcen
Mapen.

HapoaHbin 6aHK Kutaa oObsiBUA O CHUXEHMU Ha30BbIX MPOLEHTHBLIX CTABOK BNepBble C
2008 ropa. C 8 uoHS cTaBka MO roOAOBbIM KpeauTam byaeT cHuxeHa Ha 0.25 n.n. - ¢
6.56% A0 6.31%. MNpoueHTHaA cTaBka MO rOAOBbIM AEMO3UTaM YMEHBLUUTCA TakxXe Ha
0.25 n.n. - po 3.25%.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
05.06.2012 BaHk 3enut-5 5 Odepra 14.08.2012 CucremaADK-2 20 Odepra
05.06.2012 AnTeyHas ceTb 36.6-2 1.2 Morawexue 15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepra
06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 Morawexue 17.08.2012 MeaBepb-®uHaHc-1 1 Odepra
07.06.2012 AAMa3sHbIiAoMIpaitc-1 0.3 MoraweHue 21.08.2012 KpeanTEBpona-6 4 Odepra
08.06.2012 nobakc Kb-3 3 Odepra 21.08.2012 TKC baHk-3 1.5 Odepra
08.06.2012 nobakc Kb-5 2 Odepra 22.08.2012 MNetpokommepL-6 3 MoraweHue
11.06.2012 TpaHckpeanTdaKTopuHr-1 1.5 MoraweHue 22.08.2012 MNetpokommepu-7 3 MoraweHue
12.06.2012 Boarorpap06a-34002 0.4 MoraweHue 23.08.2012 BTE 24-4 8 Odepra
12.06.2012 MpoToH-OuHaHe-1 1 MNoraweHne 29.08.2012 PCXb-1 5 Odepra
12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MNoraweHne 29.08.2012 PCXb-5 10 Odepra
13.06.2012 XaHTbl-MaHcuickuitbaHk-2 3 OdepTa 03.09.2012 Cb bank-3 1.5 MNoraweHue
14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MNoraweHne 05.09.2012 MockBa-31054 15 MNoraweHue
14.06.2012 CepbMOIM KOHTUHEHT-2 7 Morawexue 11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra
14.06.2012 YMMO-3 3 Morawexue 12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MoraweHue
15.06.2012 Homoc-baHk-9 5 Odepta 13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MoraweHune
18.06.2012 CBb-®OuHaHc-1 1.5 Morawexue 14.09.2012 CUBYP XonaWHr-4 30 Odepra
19.06.2012 CuTpoHUKe-1 2 Odepta 17.09.2012 PycouHaHc baHk-8 2 Odepra
19.06.2012 3Hen OTK-5-15 4 Odepta 18.09.2012 PycouHaHc baHk-9 2 Odepra
19.06.2012  AuMNOC NKO-1 2 MNoraweHne 18.09.2012  TKB-2 1.8 Odepra
20.06.2012 AnbsIHC OUHaHC-1 3 Morawexue 18.09.2012 CeBepcranb-1 15 MoraweHue
20.06.2012 FasnpomrassHeprocetb-1 1.5 MNoraweHne 19.09.2012 Xenaopunoteka-3 2 MNoraweHnne
20.06.2012 Camapckas 06A-25004 5 MNoraweHue 19.09.2012 0d3-25069-NA 44.05951 MNoraweHnne
24.06.2012 Mocobaras-¢puHaHc-2 1.2 MNoraweHne 20.09.2012 CC-1 5 Odepra
25.06.2012 PocbaHk-1 5 Odepta 20.09.2012 TexHoHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 Odepra
25.06.2012 BopoHexckas 06A-34001 0.9 MNoraweHne 20.09.2012 MWA-1 0.22 MNoraweHue
26.06.2012 Ipynna ACP-1 1.5 Odepta 20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 MNoraweHune
26.06.2012 LeHTp-UHBECT-2 3 Odepta 22.09.2012 BaHk 3eHut-2 5 Odepra
26.06.2012 lasnpom-13 10 MNoraweHne 22.09.2012 PMB-3 1.1 Odepra
27.06.2012 Mocksa-32045 15 MNoraweHne 25.09.2012 HaumoHanbHbIN KanuTan-1 3 MoraweHnne
28.06.2012 TatpoHabaHK-1 2 OdepTa 26.09.2012 TexHoHUKOAb-®OuHaHc-3 2 Odepra
03.07.2012 BaHk 3eHuT-6 3 Odepta 27.09.2012 Boct3kenpecc-2 2 Odepra
03.07.2012 Makpomup-duHaHc-2 1.5 MNoraweHne 01.10.2012 ATIK-2 0.3 MoraweHne
04.07.2012 Homoc-baHk-11 5 Odepta 04.10.2012 MWA-4 2 Odepra
11.07.2012 baxk BTb-6 15 Odepra 04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepra
11.07.2012 WHTteprpaa-1 0.9 Odepta 08.10.2012 CHUTPOHUKC-2 3 Odepra
11.07.2012 013-26199-NA 44 MoraweHue 08.10.2012 UHBecTTOpréaHk-4 1.5 MoraweHve
13.07.2012 CrpowTpaHcras-2 5 MNoraweHne 09.10.2012 Bank CN6-1 5 Odepra
15.07.2012 Yamyptus Pecn-25002 2.5 MNoraweHne 10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 Odepra
17.07.2012 [a3npom HedpTb-3 8 Odepta 11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepra
17.07.2012 MockoBKpeabaHk-7 2 Odepta 11.10.2012 CKB-BaHk-5 2 Odepra
17.07.2012 NP-UHBecT-1 0.5 MNoraweHne 12.10.2012 BBA NMnN-1 3 Odepra
17.07.2012 Cubupb ABMaKomn-1 2.3 MoraweHue 12.10.2012 BBA MMn-2 3 Odepra
19.07.2012 Pocrocctpax-1 4 Odepta 12.10.2012 BBA NMN-3 3 Odepra
19.07.2012 MAM BaHk-7 4.999 MNoraweHue 12.10.2012 BBA MNN-8 5 Odepra
24.07.2012 Konerika TA-1 3 Odepra 15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra
24.07.2012 MTC-5 15 Odepta 15.10.2012 HOK Bank-1 2 Odepra
26.07.2012 Noko-6aHk-5 2.5 Odepta 15.10.2012 AWXK-5 1.32 MNoraweHune
26.07.2012 Meuen-4 5 Odepta 16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra
28.07.2012 Crpoiikpeaunt KB-1 1 Odepra 16.10.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 MNoraweHune
28.07.2012 Crpoikpeant KB-2 1 Odepra 17.10.2012 0d3-25067-NA 45 MNoraweHune
01.08.2012 nobakc Kb-4 3 Odepta 17.10.2012 Poctenekom-13 2 MoraweHue
01.08.2012 nobakc Kb-6 2 Odepta 18.10.2012 TatdpoHabaHK-2 2 Odepra
01.08.2012 0d3-25073-NA 150 Morawexue 19.10.2012 KpainHBecTbaHk-1 1.5 Odepra
02.08.2012 Mupatopr ®uHaHc-1 2.5 MoraweHue 23.10.2012 KHPI ®uHaHc-1 1 MoraweHue
06.08.2012 Nykona-1 5 MoraweHue 29.10.2012 YBPUP-2 2 Odepra
06.08.2012 Nykona-2 5 MNoraweHne 30.10.2012 HAMK-5 10 MNoraweHune
06.08.2012 Nykona-3 5 MNoraweHne 01.11.2012 OTN baHk-3 4 Odepra
06.08.2012 Nykoinn-4 5 MNoraweHne 01.11.2012 CUBYP XonanHr-1 1.5 MNoraweHune
06.08.2012 Nykona-5 5 MoraweHne 01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MoraweHune
07.08.2012 PTK-AM3UHr-1 1.05 Odepta 01.11.2012 TpaHcKpeAUTGaKTOPUHT-2 1.5 MorawweHue
07.08.2012 MolibaHk-3 1.5 MoraweHue 02.11.2012 0Dd3-26198-MNA 42,1174 MorawweHue
07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 MoraweHue 07.11.2012 I'pynna Pasryasit-16 3 Odepra
07.08.2012 MepBoeKonrektopbropo-1 0.336 MoraweHue 07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 MorawweHue
08.08.2012  0®3-46002-AA 62 MoraweHne 07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHue
10.08.2012 TpaHc®OUH-M-2 1.5 MNoraweHne 08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YMNPABAEHUE TOPIOBbIX OI'IEPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
706. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
p06. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 206. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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