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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CErogHs

MWHOUH NPeANOXUT NPEMUIO NpHU pa3MeLleHun 5-aeTHux 0P3. CeropHa MUHOUH NPOBOAMT ayk-
uMoH no pasmewenunto 0P3 25080 c norawweHrem B anpeae 2017 r. ¢ kynoHom 7.4% ropoBbIX B
obbeme 35 MApA pyb. OpHeHTUP A0Xx0AHOCTM OD3 HaxoAMTCS B AManas3oHe 8.23-8.28% ropoBbIX,
YTO NPEANOAAraeT NPEAOCTaBAEHUE NMPEMUUN AO 5 6.M. K PbIHKY.

Mbl 0XXMA@EM, UTO pa3MeLLEeHME MPOMAET N0 BEPXHEN rpaHMLE OPUEHTMPA MO AOXOAHOCTM U Mpea-
noAaraem, 4to Aaxe NpPeAoCTaBAEHWE NPeMUU He MOMOXET MUHOUHY pa3MecTUTb BeCb 0ObeM
6ymar, Tak kak 06beM MPEANOXEHUS OUEHb BOABLLION, @ AMKBUAHOCTb B BAHKOBCKOW CUCTEME Ce-
PbE3HO Npocena A0 666 MApA pyb. (-69 MApA pyb. 3a AeHb) nocae ynaatel Komnanuamu HAMMN.
MbI noAaraem, 4to AMKBUAHOCTb B 6aHKOBCKOM CUCTEME OCTAHETCH HU3KOM A0 KOHLIA HEAEAU.

BYEPA

BHeLHWI pbIHOK

B3b pasmectun 10-reTHUE €BpOBOHALI. BHelwakoHOMbBaHK pa3mecTuA 10-AeTHUE eBPOOOHAbI Ha
$1 MApA CO CMpeaoM K KasHauelckum obavraupam CLUA B 440 6.Mm., cOOBLUMAO areHTCTBO
Bloomberg. CtaBka, COOTBETCTBEHHO, cocTaBuaa 6.025%. PasmelleHne ocyLuecTBAsieTcs o npa-
Bunam 144A/Reg S.

BaHK BO BTOPHWK COOBLLMA 06 OTKPbITMM KHUMM 3afBOK Ha 10-neTHMe eBpPoBOHABLI. M3HaYanbHO
opueHTHp crnpepa K UST 6bin 06bABAEH Ha ypoBHE 0KOAO 455 6.M., HO BMOCAEACTBUM OPUEHTUP
6bIA CHWXEH. AAA cpaBHeHWs, B peBpane pasmelleHune 5-netHux LPN B3ba Ha $750 mMAH npo-
LWAO co crnpepom 466.3 6.n. kK UST, no paHHbIM areHtctBa Chonds. Takum obpasom, npu npoumx
paBHbIX YCAOBUSIX, MOCAEAHEE pa3MeLlleHne BIba npowao 6oaee yaauHo.

Bkpartue

e MwuHOMH WTtanun pasmectA obauraumn ¢ noraweHvem B 2014 roay Ha cymmy
2.99 MApA eBpo. CpeaHEB3BELLIEHHAs AOXOAHOCTb 3TMX Bymar Ha ayKuMOHe cocTaBuAa
4.712% ropoBbix no cpaBHeHWto ¢ 4.037% Ha NpeablAyLLEM ayKLMOHE, COCTOABLUEMCS
28 mas.

e WcnaHuA pasmecTMAa BO BTOPHMK TPEXMECSIYHbIE W LUECTUMECSAUYHbIE BEKCEAR Ha
3.08 MApA eBpo (3 MAPA €BPO MO NAaHy). AOXOAHOCTb Mo 060MM BbiNyCcKaM B3AETEAA Ha
150 6.n. N0 cpaBHEHWIO C MOCAEAHUMW @aHAAOTUUYHBIMK ayKLIMOHaMK B Mae.

e depepanbHOe Kas3HayencTBo PO BO BTOPHUK Ha ayKUMOHE Pa3MecTMAO B 4-HeAeAbHble
6aHkoBCKMe Aeno3uTbl 10 MApA pyb. BpeMeHHO CBOBOAHbLIX CPEACTB OlOAXETa MO CPea-
HeB3BeLLEHHON cTaBKe 6.1% ropoBbIX, CTaBka otcedeHuss — 6.07%. 3afABKM NOCTYNUAK OT
3 6aHKoB Ha cymmy 12.5 MApa pyb. npu ycTaHOBAEHHOM AvMuKTE oTBopa 10 MApA pybaen.
/AMana3oH cTaBOK B 3asiBKax cOCTaBWA OT 6-6.11%.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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FocyaapcTBEHHbIA CErMeHT

Hoer 1, 6n 1wy 6n Aropauns
0O®3 25076 7.50 -3 49 1.61
0O®3 25079 7.64 4 9 2.69
0®3 25077 7.63 -3 -23 3.10
0®3 26204 8.27 3 3 4.64
0O®3 26205 8.59 -2 6 6.42
0®3 26207 8.73 -2 -14 8.41

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-
HocTtb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 8.66 -25 93 0.38
HopHukens, BO-3 7.49 0 -22 1.04
Mocksa-62 7.75 -1 6 1.75
asnpom A1l 7.98 -1 7 1.82
MockBa-49 8.23 0 3 4.25
Mocksa-48 8.64 -49 45 7.13
XK® BaHk-6 17.45 -84 868 0.45
MNpomcBsizbbaHk-6 9.97 -52 64 0.95
MM BaHk-8 8.98 27 5 0.99
Moc. o6n-7 8.97 13 20 1.69
Pyclnapo-1 8.49 0 -32 3.31
MTC-7 9.71 15 5 4.34
Moka3aTesnn OCHOBHbIX
MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
3HaueHme % n3MeHeHus
NHpekc
3aKp. lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1343 1.0 5.3 -13.2 -17.1
PTC 1289 2.1 2.0 -23.6 -29.6
Dow Jones 12 535 0.3 0.6 -5.0 4.1
S&P 500 1320 0.5 0.2 -6.6 3.1
NASDAQ 2 854 0.6 0.6 -8.5 6.2
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AK BAPC ®UHAHC

e [lotpebHocTn Maznpoma B Tpybax 6oAbLLOro aAnametpa B 2012 r. CHU3ATCS OTHOCUTEABHO Kniouesbie cnpaabl
NMUKOBOMO MPOLUAOTOAHENO YPOBHS, COCTaBASIBLLUErO 2.2 MAH TOHH, npumepHo Ha 40%,
3a8BMA HauyaAbHUK AenapTamMeHTa MHBeCTMUMI Ma3npoma fApocaas Moako. MotpebHocTn B
TBA Ha 2013 n 2014 roabl Masnpom oueHnBaeT B 1.4-1.45 MAH TOHH COOTBETCTBEHHO. = 45 |
NHPopMmaLuma aBAasieTcs HeraTuBHOM A 60HAOB TMK 1 MeTaAAypros.

55 o

Russia 30 vs Gazprom 16

15
e TaTHedTb HamepeHa cTabuananposaTtb A0ObIUY HedTH A0 2030 r., COOBLUMA YAEH coBeTa

AVPEKTOPOB KOMMaHuM PeHat MycAMMOB. 5

o  MMK rotoBuTCA MPUHATL PELLEHUE O NPOrPaMMe BbIMyCKAa KAACCUUYECKUX OOAMraumii Ha = . |
o6uyto cymmy 40 mMApA py6., coobluaeT MHTepdaKe Co CCbIAKOM Ha UCTOUYHUK B KOMMaHWMK.
Mo utoram | kBaptana 2012 r. YUCTbIM AOAT KOMMAHWK cocTaBUA $4 MAPA, COOTHOLLIEHWUE — -45 1
«ucTbin poAar / EBITDA» coctaBunao 3.45.

-65 -
e Pycluapo yTBEPAMAO MHBeCTNporpamMmy Ha 2012-2016 rr. B o6beme 381.8 MApa py6. | 2202 02032012 01042012 0102012 31052012
(B TOM urcae B 2012 r. - 98.3 mapA pyb.). KomnaHus naaHupyet BBecTn Ao 2016 roaa
5.3 BT AOMOAHUTEABHbIX MOLLHOCTEN, B TOM uncae B 2012 roay - 2.4 Bt. Ha BoccTaHoB-

AeHue CasHo-LUyleHckor FNC npeanosaraeTcsi BbIAEAUTb 15 MApA pyob. 350

e UST10 vs Mexico 34
e Pocrocctpax 19 1A AOCPOYHO noracut obanraumn 1-i cepun Ha 4 MAPA py6. ¢ KynoHOM o T USTLOw China27
10% ropoBbix. Mo nHdopmaumnn UHTepdakca, NPUUMHON AOCPOYHOTO MoralleHna obaura-
UM ABAAETCS CTPEMAEHME KOMMAHWKU K CHUXEHUIO AOATOBOM Harpysku. MCTouHMKom nora-

LLIEHWA CTaAa HaKOMAEHHasA NPUObLIAb NPEABIAYLLMX AET. 07

e Moody's noHu3uAo peiTuHIM PocbaHka, PycouHaHe 6aHka 1 6aHka AeAbTaKpeauT, BXOAA- | 4, |
wwmx B rpynny Societe Generale, BcAea 3a yXyAlleHUEM perTUHra dpaHuy3ckoro 6aHka
21 utoHa 2012 r. PeitnuHrn PocbaHka W 6aHka AeAbTaKpeauT nMoHWxXeHbl A0 «Baa3» ¢
«Baa2», NpOrHO3 AASl AOATOCPOYHbIX PEUTUHIOB — «CTaBUABHbIM».

190 1

e Fitch noBbicMAO penTUHr BaHka MOCKBbI Ha OAHY CTyneHb - A0 «BBB», nporHo3 - = 0 - - - - - -
o - . o 01072011 30.082011 29.102011 28.12.2011 26.02.2012 26.04.2012 25.06.201
«cTabUAbHbIV». MOBbILLEHWE PEITUHIa OTpaxaeT MHeHUe Fitch 06 oueHb BbICOKOWM BEPOST-
HOCTW NpPeAoCTaBAEHUSI BaHKy NOAAEPXKM €ro OCHOBHbIM akLMOHepPOM - 6aHkom BTH 1 B
KOHEYHOM UTOre NpaBUTeAbCTBOM PO.

Fitch noatBepanao pentuHru MOSK Ha ypoBHe «BB+» co «cTabUAbHBIM» MPOTHO30M.

EneHa BacuaeBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru = s
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UST10vs Turkey 36
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e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
05.06.2012 BaHk 3enut-5 5 Odepra 14.08.2012 CucremaADK-2 20 Odepra
05.06.2012 AnTeyHas ceTb 36.6-2 1.2 Morawexue 15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepra
06.06.2012 PeHeccaHc Kanutan KB-3 4 Morawexue 17.08.2012 MeaBepb-®uHaHc-1 1 Odepra
07.06.2012 AAMa3sHbIiAoMIpaitc-1 0.3 MoraweHue 21.08.2012 KpeanTEBpona-6 4 Odepra
08.06.2012 nobakc Kb-3 3 Odepta 21.08.2012 TKC baHk-3 1.5 Odepra
08.06.2012 nobakc Kb-5 2 Odepta 22.08.2012 MNetpokommepL-6 3 MoraweHue
11.06.2012 TpaHckpeanTdaKTopuHr-1 1.5 MoraweHue 22.08.2012 MNetpokommepu-7 3 MoraweHue
12.06.2012 Boarorpap06a-34002 0.4 MoraweHue 23.08.2012 BTE 24-4 8 Odepra
12.06.2012 MpoToH-OuHaHe-1 1 MNoraweHne 29.08.2012 PCXb-1 5 Odepra
12.06.2012 TpaHcKpeanTbaHk-2 3 MNoraweHne 29.08.2012 PCXb-5 10 Odepra
13.06.2012 XaHTbl-MaHcuickuitbaHk-2 3 OdepTa 03.09.2012 Cb bank-3 1.5 MNoraweHue
14.06.2012 Pycckoe mope-1 2 MNoraweHne 05.09.2012 MockBa-31054 15 MNoraweHue
14.06.2012 CepbMOIM KOHTUHEHT-2 7 Morawexue 11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra
14.06.2012 YMMO-3 3 Morawexue 12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MoraweHue
15.06.2012 Homoc-baHk-9 5 Odepta 13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MoraweHune
18.06.2012 CBb-®OuHaHc-1 1.5 Morawexue 14.09.2012 CUBYP XonaWHr-4 30 Odepra
19.06.2012 CuTpoHUKe-1 2 Odepta 17.09.2012 PycouHaHc baHk-8 2 Odepra
19.06.2012 3Hen OTK-5-15 4 Odepta 18.09.2012 PycouHaHc baHk-9 2 Odepra
19.06.2012  AuMNOC NKO-1 2 MNoraweHne 18.09.2012  TKB-2 1.8 Odepra
20.06.2012 AnbsIHC OUHaHC-1 3 Morawexue 18.09.2012 CeBepcranb-1 15 MoraweHue
20.06.2012 FasnpomrassHeprocetb-1 1.5 MNoraweHne 19.09.2012 Xenaopunoteka-3 2 MNoraweHnne
20.06.2012 Camapckas 06A-25004 5 MNoraweHue 19.09.2012 0d3-25069-NA 44.05951 MNoraweHnne
24.06.2012 Mocobaras-¢puHaHc-2 1.2 MNoraweHne 20.09.2012 CC-1 5 Odepra
25.06.2012 PocbaHk-1 5 Odepta 20.09.2012 TexHoHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 Odepra
25.06.2012 BopoHexckas 06A-34001 0.9 MNoraweHne 20.09.2012 MWA-1 0.22 MNoraweHue
26.06.2012 Ipynna ACP-1 1.5 Odepta 20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 MNoraweHune
26.06.2012 LeHTp-UHBECT-2 3 Odepta 22.09.2012 BaHk 3eHut-2 5 Odepra
26.06.2012 lasnpom-13 10 MNoraweHne 22.09.2012 PMB-3 1.1 Odepra
27.06.2012 Mocksa-32045 15 MNoraweHne 25.09.2012 HaumoHanbHbIN KanuTan-1 3 MoraweHnne
28.06.2012 TatpoHabaHK-1 2 OdepTa 26.09.2012 TexHoHUKOAb-®OuHaHc-3 2 Odepra
03.07.2012 BaHk 3eHuT-6 3 Odepta 27.09.2012 Boct3kenpecc-2 2 Odepra
03.07.2012 Makpomup-duHaHc-2 1.5 MNoraweHne 01.10.2012 ATIK-2 0.3 MoraweHne
04.07.2012 Homoc-baHk-11 5 Odepta 04.10.2012 MWA-4 2 Odepra
11.07.2012 baxk BTb-6 15 Odepra 04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepra
11.07.2012 WHTteprpaa-1 0.9 Odepta 08.10.2012 CHUTPOHUKC-2 3 Odepra
11.07.2012 013-26199-NA 44 MoraweHue 08.10.2012 UHBecTTOpréaHk-4 1.5 MoraweHve
13.07.2012 CrpowTpaHcras-2 5 MNoraweHne 09.10.2012 Bank CN6-1 5 Odepra
15.07.2012 Yamyptus Pecn-25002 2.5 MNoraweHne 10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 Odepra
17.07.2012 [a3npom HedpTb-3 8 Odepta 11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepra
17.07.2012 MockoBKpeabaHk-7 2 Odepta 11.10.2012 CKB-BaHk-5 2 Odepra
17.07.2012 NP-UHBecT-1 0.5 MNoraweHne 12.10.2012 BBA NMnN-1 3 Odepra
17.07.2012 Cubupb ABMaKomn-1 2.3 MoraweHue 12.10.2012 BBA MMn-2 3 Odepra
19.07.2012 Pocrocctpax-1 4 Odepta 12.10.2012 BBA NMN-3 3 Odepra
19.07.2012 MAM BaHk-7 4.999 MNoraweHue 12.10.2012 BBA MNN-8 5 Odepra
24.07.2012 Konerika TA-1 3 Odepra 15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra
24.07.2012 MTC-5 15 Odepta 15.10.2012 HOK Bank-1 2 Odepra
26.07.2012 Noko-6aHk-5 2.5 Odepta 15.10.2012 AWXK-5 1.32 MNoraweHune
26.07.2012 Meuen-4 5 Odepta 16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra
28.07.2012 Crpoiikpeaunt KB-1 1 Odepra 16.10.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 MNoraweHune
28.07.2012 Crpoikpeant KB-2 1 Odepra 17.10.2012 0d3-25067-NA 45 MNoraweHune
01.08.2012 nobakc Kb-4 3 Odepta 17.10.2012 Poctenekom-13 2 MoraweHue
01.08.2012 nobakc Kb-6 2 Odepta 18.10.2012 TatdpoHabaHK-2 2 Odepra
01.08.2012 0d3-25073-NA 150 Morawexue 19.10.2012 KpainHBecTbaHk-1 1.5 Odepra
02.08.2012 Mupatopr ®uHaHc-1 2.5 MoraweHue 23.10.2012 KHPI ®uHaHc-1 1 MoraweHue
06.08.2012 Nykona-1 5 MoraweHue 29.10.2012 YBPUP-2 2 Odepra
06.08.2012 Nykona-2 5 MNoraweHne 30.10.2012 HAMK-5 10 MNoraweHune
06.08.2012 Nykona-3 5 MNoraweHne 01.11.2012 OTN baHk-3 4 Odepra
06.08.2012 Nykoinn-4 5 MNoraweHne 01.11.2012 CUBYP XonanHr-1 1.5 MNoraweHune
06.08.2012 Nykona-5 5 MoraweHne 01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MoraweHune
07.08.2012 PTK-AM3UHr-1 1.05 Odepta 01.11.2012 TpaHcKpeAUTGaKTOPUHT-2 1.5 MorawweHue
07.08.2012 MolibaHk-3 1.5 MoraweHue 02.11.2012 0Dd3-26198-MNA 42,1174 MorawweHue
07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 MoraweHue 07.11.2012 I'pynna Pasryasit-16 3 Odepra
07.08.2012 MepBoeKonrektopbropo-1 0.336 MoraweHue 07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 MorawweHue
08.08.2012  0®3-46002-AA 62 MoraweHne 07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHue
10.08.2012 TpaHc®OUH-M-2 1.5 MNoraweHne 08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepra
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AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YMNPABAEHUE TOPIOBbIX OI'IEPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
706. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
p06. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 206. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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