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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

3aBTpa npeAcTouT nMybAMKauMsi CTeHorpammbl MOCAEAHEro 3acepaHusi ®PC, kotopas MNpoAbET
CBET Ha TO, KAKOW MOAAEPXKOW MOAb3YETCA MAEA O HOBOM KOAMYECTBEHHOM CMSITYEHWU CPEAM
npeactaButenern FOMC. Bloomberg Buepa umtMpoBan mccaepoBaHua Goldman Sachs Group u
Bank of America, cornacHo kotopbiM ®PC cHayana NnpMMET pelleHre O NPOAAEHUN NEPUOAA Hy-
AEBbIX CTAaBOK A0 cepeauHbl 2015 r. npexae yeM 06bABWT O HOBOM payHAEe Bblkyna ob6Auraumi.
CraBka HaxoauTcsi B AvanasoHe 0-0.25% ropoBbix ¢ Aekabpsa 2008 r., 1 ®PC noobellana yaep-
XWBaTb €€ Ha 3TOM ypOBHe A0 KoHUa 2014 roaa.

MuHPHMH B cpeay NPOBeEAET ABa ayKuuoHa OD3 Ha 5 1 Ha 15 AeT, cornacHo npeaBapuTEALHOMY
rpaduky aykumMoHoB, B obbeme 20 mMapa pyb. M 15 mapa pyb. COOTBETCTBEHHO. AOXOAHOCTb
O3 25080 coctaBuAa BUYepa Ha 3aKkpbiTve 7.86% roAOBbIX, AOXOAHOCTb 15-AeTHUX O3 26207
coctaBuna 8.63% ropoBbix. Mbl monaraem, uto pasmelleHve 15-netHux OP3 26207 He cocTouT-
CS1 U3-3a OTCYTCTBMSA Crpoca, Tak kak MUHOUH, CKopee BCero, He NPeAOCTaBUT MPEMULO.

CErogHs

Caabasn cratuctvka no Kutaro... Mpupoct nmnopta Kutas B toHe cocTaBuA 6.3% r./T., UTO CBUAE-
TEAbCTBYET O PE3KOM 3aMEANEHUN IKOHOMMUYECKON aKTMBHOCTU B CTpaHe. 10 KOHCEHCYC onpocy B
Bloomberg oxuaanocb, 4to NpupocT coctaBut 11%, nocAae TOro kak B Mae MMMOPT BbIPOC Ha
12.7% r./r.

PocT akcnopTa Kutas B MIOHE 3aMEAAMACSH, HO B MeHbLUIEN cTeneHu. NMprUpocT aKcnopTa cocTaBuA
11.3% r./r. no cpaBHeHuto ¢ 15.3% B mae.

MputopMaxuBaHue umnopta Kutas CBMAETEALCTBYET O HM3KOM BHYTPEHHeM cnpoce. CooTseT-
CTBEHHO, 3aMEAAEHME POCTA KUTAWCKOM 3KOHOMWKM B NEPBYHD OYEPEAb CKAXETCA HEraTMBHO Ha
PbIHKE METAAAOB, TAE W TaK CyLLECTBEHHaA AOAA MoluHocTel B EBpone HeBocTpeboBaHa. Buepa
BaHb L3ab6ao, npu3Ban NpaBUTEABCTBO CTPaHbl «MOATOTOBUTL U OTPEryAMpOBaTb Mepbl Boaee pe-
LUMTEABHOTO Xapakrepa» 3a CYET WCMOAb30BaHUSI WMHCTPYMEHTOB OIOAXETHON U KPeAWTHO-
AEHEXHOW MOAUTUKM, 4YTOBbl MakKCMMaAbHO HUBEAMPOBATb 3IKOHOMWYECKMM chap, coobliaert
areHTcTBO Bloomberg.

...3aTeMHUAa pelueHua EBporpynnbl. MUHUCTPbI UHAHCOB cTpaH EC NpuHSAAM pelueHne yCKoputb
npeapoctaBAreHWe UcnaHuM GUHAHCOBOM MOMOLLM, a Takke AaAM Maapuay AOMOAHWUTEAbHBIM TOA
AASl BbIXOAQ HA COrAacoBaHHble napaMeTpbl broaxeTa. Ao KOHUa utoas Mcnanusa noayumnt 30 MApA
€BpO AN pekanuTannsaumu 6aHkoB, ocTaBluMecs 70 MAPA €BPO MOryT BbiTb BbIAEAEHbI OCEHbIO,
nocae 6oAee TLATeAbHOro U3yYeHUst CUTyaLuun B GUHAHCOBOM cekTope. [Mpu 3TOM rocrapaHTim no
KpeanMTam 6aHKOB He notpebytotcsi. CpeacTBa ByAyT NPEAOCTaBAEHbI Ha CPOK A0 15 AeT, cpeAHuit
CPOK COCTaBMUT NpUMepHOo 12.5 aAeT.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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PCXB-8 7.68 -5 -9 0.35
HopHukens, BO-3 7.24 1 -39 1.00
MockBa-62 7.39 -36 1 1.72
a3npom A1l 7.62 -29 -55 1.78
Mocksa-49 7.97 0 -1 4.22
MockBa-48 8.36 -9 -3 7.13
XK® BaHk-6 8.81 3 42 0.42
MpomcBsizbbaHk-6 8.62 1 -122 0.92
MAM BaHk-8 8.94 0 -39 0.96
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Dow Jones 12736 -0.3 1.5 0.2 0.6
S&P 500 1352 -0.2 2.0 -0.5 0.6
NASDAQ 2932 -0.2 26 -2.0 2.5
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ELLb Takke HapeAeH NPaBOM MCMOAHSTb GYHKUMK areHta no onepaunsm EFSF no ctabuansaumm
AOATOBbIX PbIHKOB.

Takum 06pa3oM, MOXHO 3aKAOUMTb, UTO OMACEHWUA O HEraTUBHbLIX HOBOCTAX C CAMMMWTA HE Peanu-
30BaAUCb. TeM He MeHee, CEroaHsa YTpoM chabas CTaTucTKa B Kutae cmecTiaa GOoKyC BHUMaHKUA
MHBECTOPOB.

Bkpatue

[epmaHua BUepa NpoAana BEKCeAst Ha Mecsl B o6beMe Ha 3.3 MAPA €BPO C PEKOPAHOM
oTpuuaTteAbHON AoXoAHOCTbO 0.0344%.

MuHduH oueHuBaer B 100 mapa pyb. HeponocTynaeHwe poxopoB B 2012 1. npwu
cpeaHeropoBort ueHe Hept $100/6pa, cooblmaa  3aMMUHUCTPA ¢UHAHCOB PO
TatbaHa HecTepeHko. bropxer Ha 2012 r. paccuutaH MNpU LEHe YpPaAbCKOM HedTu
$115 3a 6pA.

[asnpombaHK ycTaHOBMA CcTaBky 1-ro kynoHa obauraumii 6-#  cepun 06bLEMOM
10 mApA pybaent Ha ypoBHe 8.85% ropoBbix. OPUEHTUP CTaBKKU KynoHa obauraumii 6bia
yCTaHOBAEH B AMana3oHe 8.75-9% ropoBbiX, €My COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K 2-AeTHeW
odepre B pasmepe 8.94-9.2% ropoBsbix.

Homoc-6aHK BbIkynuMA 1o odepTte obavraumii 11-n cepur Ha 1.7 mapa  pyb.
(34% obbema Bbinycka). CtaBka 7-10 kynoHoB 6bina 06bsiBAEHA Ha ypoBHe 9.5% ropo-
BblIX.

TKC 6aHK Hauyan cbop 3anaBoK Ha 6oHAbI BO-05 Ha 1.5 mapa py6. nop 14.22-14.76%
rOAOBBIX.

MTC naaHupyeT Ha 2013 r. KaNBAOXEHWA B COOTHOLIEHWUU A0 20% K BbIpyUYKe, COOOLLMA
npe3uAeHT komnaHum AHapen Ayb6oBckoB. B atom roay MTC nporHo3upyeT nokasaTteAb Ha
ypoBHe 20-22%.

UYnctas npubbinb MocaHepro no MC®O B | kBaptare 2012 r. cHu3MAacb Ha 32%,
A0 5.3 MApa py6. Mokasatens EBITDA cokpaTuaca Ha YeTBepTb, A0 9.3 MAPA pyb., BbIpyy-
Ka CHU3MAACh Ha 3.7%, A0 58 MApA pyb.

MuHOMH YyBallickoit PecnybAnKY naaHUpyeT 18 1ioAa NpoBeCcTU pasmelleHne obanraumii
obbemom 1.5 MApA pyb.
EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.07.2012 BaHk 3eHuT-6 3 Odepta 27.09.2012 Boct3kenpecc-2 2 Odepra
03.07.2012 Makpomup-PuHaHc-2 1.5 MoraweHne 01.10.2012 ATIK-2 0.3 MoraweHune
04.07.2012 Homoc-bank-11 5 Odepra 04.10.2012 MWA-4 2 Odepra
11.07.2012 baxk BTb-6 15 Odepra 04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepra
11.07.2012 UHTeprpaa-1 0.9 Odepta 08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepra
11.07.2012 0Dd3-26199-NA 44 MoraweHue 08.10.2012 WUHBecTTOproaHk-4 1.5 MoraweHue
13.07.2012 CrtpoWTpaHcras-2 5 MoraweHue 09.10.2012 BaHk CM6-1 5 Odepra
15.07.2012 Yamyptusa Pecn-25002 2.5 MoraweHue 10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 Odepra
17.07.2012 [asnpom HedpTb-3 8 OdepTa 11.10.2012 MepBobaHk-2 1.5 Odepra
17.07.2012 MockoBKpeabaHk-7 2 OdepTa 11.10.2012 CKB-baHk-5 2 Odepra
17.07.2012 NAP-UHBecT-1 0.5 MNoraweHne 12.10.2012 BBA NMnN-1 3 Odepra
17.07.2012 Cubupb ABraKomn-1 2.3 MNoraweHne 12.10.2012 BBA NMnN-2 3 Odepra
19.07.2012 Pocrocctpax-1 4 OdepTa 12.10.2012 BBA MN-3 3 Odepra
19.07.2012 MAM BaHk-7 4.999 MNoraweHne 12.10.2012 BBA MNN-8 5 Odepra
24.07.2012 Koneika TA-1 3 Odepta 15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra
24.07.2012 MTC-5 15 OdepTa 15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepra
26.07.2012 Noko-6aHk-5 2.5 OdepTa 15.10.2012 AUXK-5 1.32 MoraweHne
26.07.2012 Meuen-4 5 Odepta 16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra
28.07.2012 Crpoikpeaunt KB-1 1 OdepTa 16.10.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne
28.07.2012 Crpoikpeant KB-2 1 OdepTa 17.10.2012 0d3-25067-NA 45 MoraweHune
01.08.2012 nobakc Kb-4 3 Odepta 17.10.2012 Poctenekom-13 2 MoraweHue
01.08.2012 nobakc Kb-6 2 Odepra 18.10.2012 TatdoHpbaHK-2 2 Odepra
01.08.2012 003-25073-NA 150 MNoraweHne 19.10.2012 KpainHBect6aHk-1 1.5 Odepra
02.08.2012 Mupatopr ®uHaHc-1 2.5 MNoraweHne 23.10.2012 KHPI ®uHaHc-1 1 MNoraweHue
06.08.2012 Nykona-1 5 MNoraweHne 29.10.2012 YBPuP-2 2 Odepra
06.08.2012 NyKOMA-2 5 MNoraweHne 30.10.2012 HAMK-5 10 MNoraweHune
06.08.2012 Nykona-3 5 MNoraweHne 01.11.2012 OTN baHk-3 4 Odepra
06.08.2012 Nykoinn-4 5 MNoraweHne 01.11.2012 CUBYP XonanHr-1 1.5 MNoraweHune
06.08.2012 Nykona-5 5 MNoraweHne 01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHue
07.08.2012 PTK-Au3uHr-1 1.05 OdepTa 01.11.2012 TpaHckpeAUTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHue
07.08.2012 MownbaHk-3 1.5 MoraweHne 02.11.2012 0Dd3-26198-MNA 42.1174 MoraweHue
07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 Morawexue 07.11.2012 Ipynna Pasryasii-16 3 Odepra
07.08.2012 NepBoeKonrekropbropo-1 0.336 Morawexue 07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 MoraweHue
08.08.2012 013-46002-AA 62 MoraweHue 07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHve
10.08.2012 TpaHcOUH-M-2 1.5 MoraweHue 08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepra
14.08.2012 CuctemaAdK-2 20 Odepra 08.11.2012 Cnaprak-KasaHb-3 1 Odepra
15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepta 08.11.2012 KpacHospckuitKpait-34004 4.08 MNoraweHue
17.08.2012 Measeab-OuHanc-1 1 Odepra 09.11.2012 PycCraHpapTt-1 5 Odepra
21.08.2012 KpeautEBpona-6 4 Odepta 09.11.2012 Meuen-1 5 MNoraweHue
21.08.2012 TKC BaHk-3 1.5 Odepta 13.11.2012 HOHUKpeanT baHk-4 10 Odepra
22.08.2012 MNeTpokommepL-6 3 MNoraweHne 14.11.2012 BHewnpombaHk-1 1.5 MNoraweHue
22.08.2012 Metpokommepu-7 3 MoraweHue 15.11.2012 BaHk 3eHnT-3 3 Odepra
23.08.2012 BTE 24-4 8 OdepTa 15.11.2012 me-4 20 MNoraweHnue
29.08.2012 PCXb-1 5 Odepta 15.11.2012 MMK-1 5 MoraweHne
29.08.2012 PCXb-5 10 Odepta 17.11.2012 Huxeropoa06A-34004 0.75282 MoraweHne
03.09.2012 CBb baHk-3 1.5 Morawexue 20.11.2012 Utepa ®duHaHc-1 5 MoraweHue
05.09.2012 Mocksa-31054 15 MNoraweHne 21.11.2012 NEHONASKC ®uHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moaunaacrt-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MNoraweHne 22.11.2012 PCXB-9 Odepra
13.09.2012 Napbs-OuHaHc-1 0.5 MoraweHne 22.11.2012 Me-5 20 MoraweHnne
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 WUpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepta 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHue
18.09.2012 Cesepcranb-1 15 MoraweHue 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 Moc3aHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0d3-25069-NA 44.05951 MNoraweHne 02.12.2012 Huxeropoa064-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 Odepra 04.12.2012 ytna-1 5 MoraweHue
20.09.2012 TexHoOHMKOAb-OuHaHc-2 2.5 Odepra 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHune
20.09.2012 MUA-1 0.22 MoraweHue 05.12.2012 PXA-1 15 MorawweHue
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 MoraweHue 06.12.2012 ®opmat-1 1 MorawweHue
22.09.2012 BbaHk 3eHunT-2 5 Odepta 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MorawweHue
22.09.2012 PMB-3 1.1 Odepta 11.12.2012  XKO®baHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHanbHbIN KanuTan-1 3 MoraweHne 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHune
26.09.2012  TexHOHMKOAb-OuHaHc-3 2 Odepra 13.12.2012 BaHk CMN6-4 3 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YMNPABAEHUE TOPIOBbIX OI'IEPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
706. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
p06. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 206. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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