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eXXeAHeBHbIN 0630p

AOATOBOIo pblHKa

CErogHs

BHYTPEHHHWI PblHOK: KoMMNaHuW MPOBOASAT YNAATy MEHCUMOHHbLIX M CTPAXOBbIX B3HOCOB. Tak Kak
nosblweHre AMmMuToB LIB (¢ 260 mMApa pyb. A0 290 MApA py6.) HE COOTBETCTBYET NPOrHO3UPYEMO-
My OTTOKY AMKBMAHOCTU (0KOAO 100 MApPA py6.), K KOHLY AHSI CTaBKW Ha AEHEXHOM PbIHKE MOTYT
NoApPacTy.

Ha BHeWHEM pbIHKE CErOAHA OXMAAETCH CTaTUCTUKA N0 MHOAALMU B €BPO30HE (3HAUYEHUE HUXE
oxmnpaembix 2.4% r./r. no3BoAuT ELLB 1 panble cHMXaTb CTaBKy), @ Takke NpeABapUTEeAbHbIE AaH-
Hble NO PO3HWYHBLIM popaxam B CLLA 3a WioHb.

BYEPA

BHYTPEHHMWI PbIHOK

BaHk Poccumn coxpaHuA BCe CTaBKKU Ha NPEXHEM ypoBHE. PelleHre COBNano ¢ OXMAAHUSAMK aHa-
AUTUKOB, B T.4Y. U C HALWMMW OXMAAHMSAMU. B cooblueHnn LIb oTmeuaeTcs, Uto «C yYETOM TEKYLLIMX
BHYTPEHHUX U BHELIHUX MAKPOIKOHOMMUYECKMX TEHAEHLMN CKAAAbIBAOLIMICS YPOBEHb CTAaBOK
AEHEXHOrO PblHKa paccMaTpUBAETCH Kak NpUeMAEMbIN Ha BAnxaiilee Bpemsi». PaHee ypoBeHb
CTaBOK paccmaTtpuBanca baHkom Poccun kak «npuemMaembii Ha OAMXaNMLiMe MecALbl»,
NMO3TOMY MOXHO MPEAMNOAOXMTb, UTO NpeAcTaBUTEAN LLB AOMycKatoT CHWXEHWE CTaBOK B Nepcnek-
™mBe 1-2 mecsua.

B npaBuTeAbCTBE BHOBb 06CYyXAaeTcA BONpoc 06 0TMEHE HAKOMUTEALHOTO KOMMOHEHTa MEHCHH,
coobuiaet ceropHs raseta «Beapomoctu». Mo MHGOPMaLMKU U3AAHKSA, NPABUTEABCTBO Pa3bUAOCH
Ha ABa Aareps: B OAHOM Te, KTO 3@ OTMEHY HaKOMUTEABHOTO KOMMOHEHTa (MUHUCTP TpyAa Makcum
TonuanH 1 3amnpea npasuteAbcTBa OAbra FOAOA€L), B APYTOM — KTO MPOTUB — NEPBbIN 3aMnpes
npasutenbcTBa Uropb LLlyBanOB U MUHUCTPbI SKOHOMPA3BUTUA U dUHAHCOB AHapel benoycos u
AHTOH CuAyaHoB. Mpy 3TOM NOMOLLHUKW Npe3uaeHTa TaTbsiHa FoAnkoBa U dabBupa HabuyannHa,
a Takxe npeaceaatens LB Cepreit rHatbeB nopAepXXanu NepBbIi Aarepb.

lMEeHCUOHHbIE HaKOMAEHWUA COCTaBAAOT nopsaka 1.6 TpaH py6., M3 koTopbix B3by nepeaaHo
1.16 TpAH pyb. 58.5 MAH MoAUyHOB, HM® — 455.3 MApA pyb. oT 15.4 MAH YENOBEK W YaCTHbIM
yNpaBASoLLUM KOMNaHUAM — 24.3 mapa py6. ot 600 000 yeroBek.

Bavkailine pasMelleHms

17.07.2012 TKC baHk, 60-5, 60-6
17.07.2012 WA Ypancu6, 1A, 16

18.07.2012 Yysawwusa Pecn 34009

20.07.2012 PXA, BO-32

3.5 mApa py6
5.375 mMApA py6
1.5 mApa py6
10 mApA py6

WUHpekc rocobnuraumii Ha MMBB

131
130,6
130,2
129,8
129,4

129
128,6

WHaexc roc.o6n. MMBE

128,2 +
15.06.12

21.06.12

27.06.12

03.07.12

09.07.12

FocyaapcTBEHHbIA CErMeHT

Aoxop-

N3m.

N3m.

HocTb 1 4., 6n 1M., 6N Aiopauma
0®3 25076 7.67 -3 45 1.56
0®3 25079 7.26 -12 -35 2.65
0®3 25077 7.59 4 -53 3.06
0®d3 26204 7.84 -7 -37 4.61
0®d3 26205 8.04 -5 -51 6.42
0d3 26207 8.52 -5 -34 8.46

KopnopaTusHblit u cy6dreaepanbHblii CErMeHTbl

Odoxon- N3mM. Usm. [Odwopa-
HocTtb 1 4., 6n 1M, 6n umns
MEeHCUOHHbIE HAKOMAEHUSI MHBECTUPYHOTCA B OCHOBHOM B OD3 1 Aeno3uTbl, okono 10% noptdenn = PCXB-8 7.30 3 -5 0.34
'YK 1 6oree 40% noptdenn yacTHbix YK HanpaBAEHO Ha PbIHOK KOPNopaTUBHbIX 06AUraumii. Mo- | HopHukens, 50-3 7.38 -6 -17 0.99
TEHUMAABHO MEHCUOHHbIE HAKOMAEHUSA ABASIOTCS OAHMM W3 OCHOBHbIX MCTOYHMKOB AAMHHBIX A€- = Mocksa-62 7.36 -1 41 1.70
Her B 9KOHOMUKE, KOTOpPble Tak HYXHbl AA POCTa MHBECTULMI. [103TOMY Mbl MOAAraem, YTo OTMe- | Fasnpom A1l 7.55 1 =72 1.77
Ha HaKOMUTEAbHOM YacTU MOAOPBET HE TOAbKO AOBEPUE B MEHCUOHHYIO PePOPMY, HO TaKKE CKa-  mocksa-49 8.84 0 -107 4.17
XETCH HEraTMBHO Ha AOATOBOM PbIHKE U Ha MHBECTULMSX B PEaAbHbI CEKTOP. Mocksa-48 8.38 19 1 7.10
XK® BaHk-6 8.69 0 -16 0.40
NHAMKaTOPbl AEHEXXHOro pblHKa [AMHaMMKa NUKBUAHOCTU MNpomcesA3b6aHK-6 9.25 54 -27 0.90
N3MeHeHuns 1500 MM BaHk-8 9.00 0 -14 0.94
CerogHs 1peHb 1M, 12M. 1300 85 Moc. o6n-7 8.85 0 45 1.64
Overnight 17.45 11.96 12.38 13.95 s | PycTnapo-1 8.62 0 12 3.26
MOSPRIME 3M, % 7.25 -0.02 0.19  3.01 MTC-7 9.40 -3 -3 4.29
900
Kypc py6nb/nonnap 32.60 -0.11 0.35 4.39 58
Kypc pybnb/eBpo 39.90 0.06 ~-0.77 0.18 700 5
OcT. Ha kopp.cuetax LB, 848.5 20.6 233.6 200.9 "
Mnpa py6. 45
300
Oen. B LB, mnpa py6. 82.6 -7.0 17.2 -646.5 MokasaTenun oCHOBHbIX
o 100 4 MUPOBbIX (POHAOBbIX MHAEKCOB
Caneao onepauwii LB, 1196.2 135.8 268.6 -700.4
mnpa py6.
-100 35 % Un3MeHeHUs
30ﬂ0TOBaJ'I. pe3epBb| $ anﬂ 511.4 H.A. 2.2 -14.7 10.07.2011  10.09.2011 10.11.2011 10.01.2012 10.03.2012 10.05.2012 10.07.2012 MH,EleKC 3Ha‘-|eHl/Ie
, - o u5 mospine 3aKp. P ——
WHdnaums YoY, % 4.30 H.A. 0.7 -5.1 . .
w50 MMBB 1417 1.6 3.0 -42 -17.4
SMUTEHT Bid YtM Mamenens, 6.n. —— UsT}0RE PTC 1369 21 25 -13.6 -29.3
1 ’HEHb 1 Heﬂ. 1 roﬂ' e Russia30 vs OFZ 46018
UST 2 0.24 ) 5 13 Dow Jones 12777 16 01 -1 2.4
UST 10 1.49 1 -11 147 S&P 500 1357 1.6 1.0 -0.9 3.1
UST 30 2:57 ! 4 ~168 NASDAQ 2908 1.5 1.2 2.7 4.3
Russia 28 4.86 -12 -53 -79 280
Russia 30 3.51 -9 -46 -90
Brazil 34 3.87 0 -28 -147 10
China 16 2.68 0 -24 -89
India 36 8.58 -5 3 -8 - - - - - -
10.07.2011 08.09.2011 07.11.2011 06.01.2012 06.03.2012 05.05.2012 04.07.2(
Mexico 34 3.86 0 -48 -158

AHanutndyeckun otaen, Ten. (495) 644-29-95

www.akbf.ru
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BHeLWHUI PbIHOK

Utanns pasmectuaa TpexaeTHue obAauraumn co cpokom obpaiieHus oo 2015 ropa Ha cymmy
3.5 mMApA eBpo Mnoa 4.65% 1 ycrellHo npoaasa Tpu TpaHiwa bymar co Cpokamu noralleHus B
2019, 2022 n 2023 ropax. AOXOAHOCTb MOYTU MO BCEM BbIMyCKaM CHW3MAAChb MO CPABHEHUIO C
NPEeAbIAYLLMMU ayKUMOHaMK. AOXOAHOCTb BbiNyCka CO CPOKoM obpalleHusa oo 2015 roaa cocra-
BUAa 4.65% no cpaBHeHuto ¢ 5.30% no utoram npopaxu 14 uioHs. CpepHEB3BELLEHHAA AOXOA-
HOCTb NPU pasMeLLeHUr 7-AeTHUX rocobAnraumnin cHuamaach Ao 5.58% ¢ 6.1% B utoHe.

B poccuiickoM ceromeHTe AOXOAHOCTb CyBEPEHHbIX eBPOBOHAOB 0OHOBUAG MUHUMYM. B yacTHo-
cTi, BbiNyck RUS30 3aBepwivn Hepentd Ha ypoBHe 3.49% (-10 6.n. 3a AeHb), AOXOAHOCTb
RUS 18 cHusuaack cuabHee Ha 15 6.n. oo 3.04% Ha $oHe yBeAnyeHus cnpoca Ha bymaru ctpaH
emerging markets.

Bkpatue

e McnaHckne BaHKM B UIOHE yBEeAMUYUAW 3amMmcTBOBaHWA y ELLB A0 337.2 mMApA €Bpo ¢
287.8 MApA €BpO B Mae 3Toro ropa v ¢ 47.8 MApPA €BpPO FOAOM paHee (paHHble baHka
UcnaHun). Obbem CPEACTB McMaHCKMX 6aHKoB Ha aeno3utax B ELB cokpatuacs ao
27.8 MApA eBpo ¢ 36.83 MAPA €BPO B Mae.

e Poct BBl P® Bo BTOpOM KBapTane 2012 ropa coctaBuA npumepHo 3.9-4% r./r., coobLim-
A0 MUH3IKOHOMPa3BUTHS.

e Wmnopt B Poccuto TOBapoB M3 CTpaH AAAbHErO 3apybexbs 3a siHBapb-utoHb 2012 r. Ao-
ctur $125.7 MApA, UTo Ha 5.7% 6GoAbLLE T./T., UMMNOPT B UtOHE cocTaBuA $22.1 MApA, UTO
Ha 4.2% meHblue, yem B Mae. OTHocuTEAbHO MioHA 2011 ropa MMNOPT U3 CTpaH AaAbHEro
3apybexba cokpaTuacs Ha 0.5%.

o  OpMEHTUP AOXOAHOCTU TPexAeTHWX 60HAOB BTB B CUHramypckux AOAA@pax yCTaHOBAEH B
pasmepe 3.95% ropoBbIX, COOBLLMAO areHTCTBO Bloomberg.

e Fitch MOBbLICMAO AOArOCPOUHBIA PEUTUHT AedoAaTa amuTeHTa Anbda-6aHka a0 «BBB-» ¢
«BB+», NporHo3 - «ctabuabHbIM». B coobuieHnn Fitch oTmeuaetcs, uto NoBbILLEHWE Peit-
TUHra oTpaxaeT Kak obLiee yaydlleHne 6a30BbIx MOKa3aTenel KpeAMTocnocobHoCTU BaH-
Ka, Tak U AaAbHeNLLee yMepeHHOe (XOTA U UMEIOLLEE OTYACTU LIMKAMYECKUW XapaKTep)
YAYULLEHUE HEKOTOPbIX KPEAUTHbBIX METPUK BaHKa.

e Moody's NOHW3UAO perTUHr 6aHka Ypancub po «B1» ¢ «Ba3». MPOrHo3 no AOArOCPOUHBIM
penTUHram - «cTabuAbHbIN». MOHUXEHWE PENTUHIOB oTpaxaeT onaceHua Moody's oTHOCK-
TEAbHO MAOXOM NPUOBLIABHOCTM HaHKa M 3HAUMTEAbHOrO OCAABAEHMA KanuTaAu3auum B
2011 roay.

e AK BAPC 6aHK B nsiTHWLY 3aBepLUnA pasmelleHne 10-AeTHrx obanraumii Ha $600 MUAAK-
OHOB CO CTaBKOW KyrnoHa 8% ropoBbiX.

e CKB-6aHK B pamMKax BTOPUYHOIO pasmeLleHuss 6rupxeBbix obanraumin cepumn 60-03 npo-
Aan Bymarn Ha 1 MApA pybaei. AManasoH ueHbl coctaBua 99.35-99.20% OT HOMMHaAA,
NOXOAHOCTb - 10.53-10.72% ropoBbIX.

e TKC 6aHK ycTaHOBWA CTaBKy MepBOro kyrnoHa 6upxeBbix obavraumii cepun BO-06 Ha
2 MApA pyb6. B pasmepe 13.9% ropoBbix.

e X5 Retail Group Bo Il kBaptare 2012 ropa yBeanuuMaa BbIpydyky Ha 10%,
A0 123.5 mapa pyb. ConoctaBWMble MPOAAXM puTENAepa cokpaTuancb Ha 1.1%,
Tpaduk cHuamnaca Ha 1.5%, cpepHuit yek Bblpoc Ha 0.4%. Mpu 3ToM, X5 CHU3MA@ NPOrHO3
pocta Bbipyykn B 2012 1. oo 15% PaHee X5 nporHo3upoBana pocT Bbipyuku B 2012 roay
Ha 15-20%.

e [pynna ACP B sHBape-uioHe 2012 ropa yBeAMUMAE NPOAAXM HEABUXMMOCTU Ha
87%r./r. — pO 17.2 MAPA pybAel.

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.07.2012 BaHk 3eHuT-6 3 Odepta 27.09.2012 Boct3kenpecc-2 2 Odepra
03.07.2012 Makpomup-PuHaHc-2 1.5 MoraweHne 01.10.2012 ATIK-2 0.3 MoraweHune
04.07.2012 Homoc-bank-11 5 Odepra 04.10.2012 MWA-4 2 Odepra
11.07.2012 baxk BTb-6 15 Odepra 04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepra
11.07.2012 UHTeprpaa-1 0.9 Odepta 08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepra
11.07.2012 0Dd3-26199-NA 44 MoraweHue 08.10.2012 WUHBecTTOproaHk-4 1.5 MoraweHue
13.07.2012 CrtpoWTpaHcras-2 5 MoraweHue 09.10.2012 BaHk CM6-1 5 Odepra
15.07.2012 Yamyptusa Pecn-25002 2.5 MoraweHue 10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 Odepra
17.07.2012 [asnpom HedpTb-3 8 OdepTa 11.10.2012 MepBobaHk-2 1.5 Odepra
17.07.2012 MockoBKpeabaHk-7 2 OdepTa 11.10.2012 CKB-baHk-5 2 Odepra
17.07.2012 NAP-UHBecT-1 0.5 MNoraweHne 12.10.2012 BBA NMnN-1 3 Odepra
17.07.2012 Cubupb ABraKomn-1 2.3 MNoraweHne 12.10.2012 BBA NMnN-2 3 Odepra
19.07.2012 Pocrocctpax-1 4 OdepTa 12.10.2012 BBA MN-3 3 Odepra
19.07.2012 MAM BaHk-7 4.999 MNoraweHne 12.10.2012 BBA MNN-8 5 Odepra
24.07.2012 Koneika TA-1 3 Odepta 15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra
24.07.2012 MTC-5 15 OdepTa 15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepra
26.07.2012 Noko-6aHk-5 2.5 OdepTa 15.10.2012 AUXK-5 1.32 MoraweHne
26.07.2012 Meuen-4 5 Odepta 16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra
28.07.2012 Crpoikpeaunt KB-1 1 OdepTa 16.10.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne
28.07.2012 Crpoikpeant KB-2 1 OdepTa 17.10.2012 0d3-25067-NA 45 MoraweHune
01.08.2012 nobakc Kb-4 3 Odepta 17.10.2012 Poctenekom-13 2 MoraweHue
01.08.2012 nobakc Kb-6 2 Odepra 18.10.2012 TatdoHpbaHK-2 2 Odepra
01.08.2012 003-25073-NA 150 MNoraweHne 19.10.2012 KpainHBect6aHk-1 1.5 Odepra
02.08.2012 Mupatopr ®uHaHc-1 2.5 MNoraweHne 23.10.2012 KHPI ®uHaHc-1 1 MNoraweHue
06.08.2012 Nykona-1 5 MNoraweHne 29.10.2012 YBPuP-2 2 Odepra
06.08.2012 NyKOMA-2 5 MNoraweHne 30.10.2012 HAMK-5 10 MNoraweHune
06.08.2012 Nykona-3 5 MNoraweHne 01.11.2012 OTN baHk-3 4 Odepra
06.08.2012 Nykoinn-4 5 MNoraweHne 01.11.2012 CUBYP XonanHr-1 1.5 MNoraweHune
06.08.2012 Nykona-5 5 MNoraweHne 01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHue
07.08.2012 PTK-Au3uHr-1 1.05 OdepTa 01.11.2012 TpaHckpeAUTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHue
07.08.2012 MownbaHk-3 1.5 MoraweHne 02.11.2012 0Dd3-26198-MNA 42.1174 MoraweHue
07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 Morawexue 07.11.2012 Ipynna Pasryasii-16 3 Odepra
07.08.2012 NepBoeKonrekropbropo-1 0.336 Morawexue 07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 MoraweHue
08.08.2012 013-46002-AA 62 MoraweHue 07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHve
10.08.2012 TpaHcOUH-M-2 1.5 MoraweHue 08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepra
14.08.2012 CuctemaAdK-2 20 Odepra 08.11.2012 Cnaprak-KasaHb-3 1 Odepra
15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepta 08.11.2012 KpacHospckuitKpait-34004 4.08 MNoraweHue
17.08.2012 Measeab-OuHanc-1 1 Odepra 09.11.2012 PycCraHpapTt-1 5 Odepra
21.08.2012 KpeautEBpona-6 4 Odepta 09.11.2012 Meuen-1 5 MNoraweHue
21.08.2012 TKC BaHk-3 1.5 Odepta 13.11.2012 HOHUKpeanT baHk-4 10 Odepra
22.08.2012 MNeTpokommepL-6 3 MNoraweHne 14.11.2012 BHewnpombaHk-1 1.5 MNoraweHue
22.08.2012 Metpokommepu-7 3 MoraweHue 15.11.2012 BaHk 3eHnT-3 3 Odepra
23.08.2012 BTE 24-4 8 OdepTa 15.11.2012 me-4 20 MNoraweHnue
29.08.2012 PCXb-1 5 Odepta 15.11.2012 MMK-1 5 MoraweHne
29.08.2012 PCXb-5 10 Odepta 17.11.2012 Huxeropoa06A-34004 0.75282 MoraweHne
03.09.2012 CBb baHk-3 1.5 Morawexue 20.11.2012 Utepa ®duHaHc-1 5 MoraweHue
05.09.2012 Mocksa-31054 15 MNoraweHne 21.11.2012 NEHONASKC ®uHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moaunaacrt-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MNoraweHne 22.11.2012 PCXB-9 Odepra
13.09.2012 Napbs-OuHaHc-1 0.5 MoraweHne 22.11.2012 Me-5 20 MoraweHnne
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 WUpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepta 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHue
18.09.2012 Cesepcranb-1 15 MoraweHue 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 Moc3aHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0d3-25069-NA 44.05951 MNoraweHne 02.12.2012 Huxeropoa064-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 Odepra 04.12.2012 ytna-1 5 MoraweHue
20.09.2012 TexHoOHMKOAb-OuHaHc-2 2.5 Odepra 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHune
20.09.2012 MUA-1 0.22 MoraweHue 05.12.2012 PXA-1 15 MorawweHue
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 MoraweHue 06.12.2012 ®opmat-1 1 MorawweHue
22.09.2012 BbaHk 3eHunT-2 5 Odepta 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MorawweHue
22.09.2012 PMB-3 1.1 Odepta 11.12.2012  XKO®baHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHanbHbIN KanuTan-1 3 MoraweHne 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHune
26.09.2012  TexHOHMKOAb-OuHaHc-3 2 Odepra 13.12.2012 BaHk CMN6-4 3 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YMNPABAEHUE TOPIOBbIX OI'IEPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
706. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
p06. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 206. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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