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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

B ueTBepr BLIXOAUT CTATUCTMKA MO PbIHKY HEABUXUMOCTU U 3aKadbl Ha TOBapPbl AAMTEABHOIO MOAb-
30BaHuA B CLUA 3a ntoHb.

CEroaHs

MuH$HMH npoBeAeT ayKUMOH 5-AeTHUX 0P3. MUHOUH BUEpa NPUHAA pelleHre NPOBECTU ayKLUMOH
0®3 25080 ¢ noraweHvem B anpene 2017 ropa Ha 15 MUAAMAPAOB PyOAElr 1 OPUEHTUPOM AO-
XOAHOCTM 7.87-7.92 npoueHTa ropAOBbIX, paHee 3anAaHWpoBaHHbIN Ha 22 aBrycta 2012 roaa.

Tak Kak ayKUMOH, 3anAaHMPOBaHHbIM Ha CEroAHA No nNpeABapuTeAbHOMY rpaduky, MUHOUH Npo-
BeA 3apaHee, 11 1oAsl, KOTAa KOHBIOHKTYpa 6bina 6oaee BAaronpusaTHa, Mbl MOAAraAu, 4To cero-
AHS ayKUMOHa He 6yaeT. OpueHTUp MUHOUHA noApasymMeBaeT, uto npemus B 2-8 6.M. K NpeAblAy-
LLeMy ayKLMOHy ero ycTpavBaeT. B poononHeHue, HecobatopeHue rpadmka ayKLMOHOB onpaBAaHO
TOABKO B CAydae 6AaronpuaTHON KOHBIOHKTYPbI, BUepallHee pelueHre 06 o4epeAHOM CABWIe ayk-
LIMOHOB CHUXaeT MHGOPMATUBHOCTb MyBAVKaLIMKM NPeABaPUTEABHOTO rpaduka ayKLMOHOB U Npea-
CKasyeMOoCTb NMOBEAEHUA IMUTEHTA.

Buepa Ha 3akpblTMe AOXOAHOCTb Bblnycka noapocaa A0 7.93% ropoBbix ¢ 7.85% ropoBbix B NOHe-
AEAbHWK, NO3TOMY Mbl HE OXMABEM CUABHbIW CNPOC Ha ayKUMOHE CEroAHA. HM3kas AMKBMAHOCTb B
nepuoAe ynaaTbl HAAOTOB NpeAnoAaraeT cAabblii CNPOC CO CTOPOHbI BAHKOB.

Ynaata HAMWU ceropHsa npMBEAET K AONOAHUTEABHOMY CHUXEHUIO AMKBUAHOCTH.

MpomcBA3bO6aHK NPOAAUA A0 7 aBrycta c60p 3asiBOK Ha MOKynKy 5.5-AeTHUX obAuraumii 14 cepumn
Ha 3 MApA pybaei. PaHee book building nanaHnpoBanoch 3aBeplunTb 24 UIOAA, @ pas3MeLLeHne
6ymar Ha 6upxe NPOBECTU 26 UIOAS.

BbaHk PeHeccaHc Kanutan oTAOXKA pa3melleHne 6oHaoB BO-02 Ha 4 mapa pyb. BaHk npoBoanA
book building atoro Bbinycka B nepuoa ¢ 18 no 24 uion. OpUEeHTUP MO KymoHy COCTaBASIA
12.5-13% ropoBbIX, €My COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K FOAOBOM odepTe B pasmepe 12.89-13.42%
rOAOBbIX.

370 yXe BTOPOW NepeHoc pasmelleHus. baHK yxe NPoOBOAMA NPEMAPKETUHT 3TOr0 BbINyCKa, HO C
2-N\eTHEN opepTor B anpene, TOraa OPUEHTUP CTaBKKU KyrnoHa cocTaBAsA 12.25-12.75% ropoBbIx
(AOXOAHOCTU K 2-neTHen odepTe 12.63-13.16% ropoBbIx).

BYEPA

BHeLHWI pbIHOK
CHWXeHWe NPOrHo30B penTuHroB epmaHun, HupeparaHaoB U Atokcembypra NpUBEAO K HOBOMY
pekopAay no poxoaHocTu UST. AoxoaHocTb 10-aeTHMx UST ynana Buepa Ha 5 6.n. Ao 1.38, nocae
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Bavkailine pasMelleHms

25.07.2012 093 25080 15 MApA py6
27.07.2012 baHk BTB, B0-8, 6O-19 25 mApA py6
27.07.2012 WA AUXKK 2012-1,A1, A2 11.864 mApa py6
30.07.2012 HAMK, 60-4 5 MApA py6
09.08.2012 MNpomceaAsbbaHK, 50-14 3 mApA py6
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FocyaapcTBEHHbIA CErMeHT

Hoer 1, 6n 1wy 6n Aropauns
0O®3 25076 7.67 -3 45 1.56
0O®3 25079 7.26 -12 -35 2.65
0®3 25077 7.59 4 -53 3.06
Od3 26204 7.84 -7 -37 4.61
0O®3 26205 8.04 -5 -51 6.42
0®3 26207 8.52 -5 -34 8.46

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl

Hoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-
HocTtb 1., 6n 1M, 6N umsa
PCXB-8 7.22 29 -34 0.31
HopHukens, BO-3 7.71 0 -27 0.96
Mocksa-62 7.20 -1 -54 1.68
Masnpom A1l 7.20 61 -96 1.74
Mocksa-49 7.61 0 -80 4.18
Mocksa-48 8.62 -12 4 7.02
XK® BaHk-6 8.81 0 -108 0.38
MNpomcBsizbbaHk-6 9.19 2 -96 0.88
MAOM BaHk-8 8.79 -4 25 0.91
Moc. o6n-7 9.47 -3 68 1.61
Pycluapo-1 8.84 0 -7 3.23
MTC-7 9.26 3 -31 4.27
Moka3aTesnn OCHOBHbIX
MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
3HaueHme % n3MeHeHus
NHpekc
3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1366 -0.5 22 -7.0 -21.2
PTC 1314 -0.7 2.6 -18.2 -34.6
Dow Jones 12617 -0.8 0.9 -3.6 0.2
S&P 500 1338 -0.9 1.9 -3.8 0.1
NASDAQ 2863 -0.9 0.9 -55 0.7
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TOro0 Kak NO3AHO B MOHEAEAbHWK Moody's M3MEHWAA Ha ,HEeraTMBHbIN” cO CTAabUAbHOIMO MPOrHo3
penTuHroB FrepmaHuu, HuaepaaHaoB 1 Atokcembypra, ykasaB Ha pacTyLUMe PUCKK B CBA3K C AOA-
roBbIM KPU3UCOM B €BPO30HE, B PE3YAbLTATE KOTOPOro GpUHAHCOBAA NMOMOLLLL MOXET NoTpeboBaTh-
ca Ucnanuun n Utanmu.

MpasutenbctBo OPI BbIPA3WAO HecornacuMe ¢ AEMCTBUMSAIMK  areHTCTBa, 3asBWB, UTOo FepmaHus
OCTaHeTCA «TUXOM raBaHbto». BAacTM FepMaHUK OTMEUatoT, UTO PUCKK, CBA3AHHbIE C NpobAemMamu
HEKOTOPbLIX CTPAH €BPO30HbI, «HEe FABAAIOTCA HOBbIMW», U FepMaHMA MO-NMPEeXHEMY HaXOAMUTCS
«B OYeHb CUABHOW IKOHOMWUUYECKOW U GUHAHCOBON popMED.

CAeAOM 3a M3MEHEHMA NMPOrHo3a No penTuHry Frepmanunm, Moody's MOHM3UAO M NMPOrHO3 NO pen-
TUHTy EBponenckoro ¢poHaa prHaHcoBoM ctabunbHocTu (EFSF).

BHYTPEHHUWI PbIHOK

LB P® paclumpna Kopraop GMBanOTHOM KOP3UHLI ¢ 6 pyb. A0 7 pyb.

BaHk Poccun coobuma, uto ¢ 24 uoaa 2012 rona NPOBEAEHO CMMMETPUYHOE pacluMpeHue ¢
6 A0 7 Kopupopa konebaHUKM BUBAAKOTHOM KOP3UHBI. Tenepb HUXHAS 1 BEPXHSA rPaHULbl NAaBa-
IOLLLErO OMepPaLMOHHOro MHTEPBaAa Ha 24 utoast coctaBasioT 31.65 1 38.65 pybaa cOOTBETCTBEH-
HO.

B aponoaHeHue, LB BHOBb YMEHBLUWA pasMep MHTEPBEHLIMM, MOCAE KOTOPbIX CABWIraeT rpaHuupbl
Kopuaopa. Tak BEAMUMHA HAKOMAEHHbIX MHTEPBEHLMI, MPUBOASLLMX K CABUTY TPaHULL ONepaLmoH-
HOro MHTEpBaAa Ha 5 koneek, cHuxeHa ¢ $500 MAH A0 $450 MAH.

Kypc pybaa K Kop3uHe BuYepa Ha 3akpbiTe coctaBua 36.04 py6. npubasue 30 kon. 3a AEHb.
PelweHne LIb COOTBETCTBYET paHee 3asBAEHHbIM MAAHAM LIEHTPOOaHKa Mo NepPexoay K MHOAALM-
OHHOMY TapreTMpPOBaHMIO.

Bkpatue

o (depepanbHOe ka3HauyencTBo 24 uioAd Ha aykuuMoHe Ha CIMNBB pa3mecTMao Ha
4-HepenbHble HaHKOBCKME Aeno3uTbl 13 MApA pybaeirt BpeMeHHO CBOOOAHbIX CPEACTB
bepepanbHOro HroaxeTa No cpepHEB3BELLEHHOM cTaBke 6.5% roAoBbIX.

e PocHe¢Tb cooblinra 0 HaMepPeHUU BCTyNUTb B neperosopbl ¢ BP o nokynke 50% aoav
B THK-BP. O kakom pasmepe Bbikyna MWAET pedb - He coobliaerca. YUncTbiin
AOAT PocHedTM Ha KoHel | kBaptana 2012 r. coctaBasn $16.2 MApA, OTHOLIEHWE
Unctbin poar/EBITDA (12 mec.) paBHsainock 0.78x.

e [a3npom HedTb Bbikynuaa no odpepte 98.3% 7-AeTHWUX BOHAOB 3-11 cepum Ha 7.9 MApA pyob.
NMOCAE TOTO Kak CTaBka 7-ro KyrnoHa 6bina onpepeneHa Ha ypoBHe 1% ropoBbiX. BOHAbI
norawatotca B utone 2016 ropa.

e LB paspewmnn Homoc-6aHKy BKAtOUMTb B Kanutaa Il ypoBHA $500 MAH OT cy6opAMHUPO-
BaHHbIX €BPOOOHAOB. [locAe BKAOUEHUS 3TUX CPEACTB KanuTan b6aHka AOCTUr
70.8 mMApa pybael, nokasaTeAb AOCTaTodHOCTM KanuTana H1 coctaBun 12.68%
(no PCBY, 6e3 yueTa 6aHKOB, BXOASALLMX B rpynny Homoc-6aHka).

e Moody's wu3MeHWAO nporHo3 pentnHroe AAPOCA «Ba3» Ha «MO3WUTWMBHbIA» CO
«cTabuAbHOrO». M3MeHeHWe NporHo3a Ha «MO3UTUBHBbIM» OTPaXaeT 0XMAAHUA areHTCTBO,
yto AAPOCA yaactca A0 KoHua 2012 r., No KpalHen Mepe, YaCTUYHO M36aBUTbCS OT aKTu-
BOB, CBfI3@HHbIX C NPOEKTOM TUMMUP, a Takxe UYTo BAaronpusATHas LeHoBas CpeAa Ha PbiH-
KE aAMa30B COXPaHMUTCA B TeueHue bamxanwmx 12-18 mecsaues, HECMOTPS Ha BOAATWUAb-
HOCTb.

e MarHuTt noBbICUA NPOrHo3 peHtabeabHocTM EBITDA Ha 2012 r. a0 8.5-9% ¢ 7.5-8%. Mo
utoram | noayroaunsi peHtabenbHocTb EBITDA MarHuta coctaBuaa 9.9%.

e bBaHk CaHkr-lNeTtepbypr nAaHMpyeT 2 aBrycta Ha 3aceAaHUK COBETa AUPEKTOPOB YTBEPAUTb
pelleHue o pasmelleHnn bupxesbix obauraumini cepun BO-08 - BO-12. MapameTpb! Bbl-
NyCKOB NOKa He pacKpblBaAWUChH.

e S&P noBbICMAO NPOrHo3 pentuHra «B» AeHCneuCMY co «cTabuAbHOTO» AO «MO3UTUBHOIO».

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.07.2012 BaHk 3eHuT-6 3 Odepta 27.09.2012 Boct3kenpecc-2 2 Odepra
03.07.2012 Makpomup-PuHaHc-2 1.5 MoraweHne 01.10.2012 ATIK-2 0.3 MoraweHune
04.07.2012 Homoc-bank-11 5 Odepra 04.10.2012 MWA-4 2 Odepra
11.07.2012 baxk BTb-6 15 Odepra 04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepra
11.07.2012 UHTeprpaa-1 0.9 Odepta 08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepra
11.07.2012 0Dd3-26199-NA 44 MoraweHue 08.10.2012 WUHBecTTOproaHk-4 1.5 MoraweHue
13.07.2012 CrtpoWTpaHcras-2 5 MoraweHue 09.10.2012 BaHk CM6-1 5 Odepra
15.07.2012 Yamyptusa Pecn-25002 2.5 MoraweHue 10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 Odepra
17.07.2012 [a3npom HedTb-3 8 Odepra 11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepra
17.07.2012 MockoBKpeabaHk-7 2 OdepTa 11.10.2012 CKB-baHk-5 2 Odepra
17.07.2012 NAP-UHBecT-1 0.5 MNoraweHne 12.10.2012 BBA NMnN-1 3 Odepra
17.07.2012 Cubupb ABraKomn-1 2.3 MNoraweHne 12.10.2012 BBA NMnN-2 3 Odepra
19.07.2012 Pocrocctpax-1 4 OdepTa 12.10.2012 BBA MN-3 3 Odepra
19.07.2012 MAM BaHk-7 4.999 MNoraweHne 12.10.2012 BBA MNN-8 5 Odepra
24.07.2012 Koneika TA-1 3 Odepta 15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra
24.07.2012 MTC-5 15 OdepTa 15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepra
26.07.2012 Noko-6aHk-5 2.5 OdepTa 15.10.2012 AUXK-5 1.32 MoraweHne
26.07.2012 Meuen-4 5 Odepta 16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra
28.07.2012 Crpoikpeaunt KB-1 1 OdepTa 16.10.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne
28.07.2012 Crpoikpeant KB-2 1 OdepTa 17.10.2012 0d3-25067-NA 45 MoraweHune
01.08.2012 nobakc Kb-4 3 Odepta 17.10.2012 Poctenekom-13 2 MoraweHue
01.08.2012 nobakc Kb-6 2 Odepra 18.10.2012 TatdoHpbaHK-2 2 Odepra
01.08.2012 003-25073-NA 150 MNoraweHne 19.10.2012 KpainHBect6aHk-1 1.5 Odepra
02.08.2012 Mwupatopr ®uHaHc-1 2.5 MNoraweHne 23.10.2012 KHPI ®uHaHc-1 1 MNoraweHue
06.08.2012 Nykona-1 5 MNoraweHne 29.10.2012 YBPuP-2 2 Odepra
06.08.2012 NyKOMA-2 5 MNoraweHne 30.10.2012 HAMK-5 10 MNoraweHune
06.08.2012 Nykona-3 5 MNoraweHne 01.11.2012 OTN baHk-3 4 Odepra
06.08.2012 Nykoinn-4 5 MNoraweHne 01.11.2012 CUBYP XonanHr-1 1.5 MNoraweHune
06.08.2012 Nykona-5 5 MNoraweHne 01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHue
07.08.2012 PTK-Au3uHr-1 1.05 OdepTa 01.11.2012 TpaHckpeAUTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHue
07.08.2012 MownbaHk-3 1.5 MoraweHne 02.11.2012 0Dd3-26198-MNA 42.1174 MoraweHue
07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 Morawexue 07.11.2012 Ipynna Pasryasii-16 3 Odepra
07.08.2012 NepBoeKonrekropbropo-1 0.336 Morawexue 07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 MoraweHue
08.08.2012 013-46002-AA 62 MoraweHue 07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHve
10.08.2012 TpaHcOUH-M-2 1.5 MoraweHue 08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepra
14.08.2012 CuctemaAdK-2 20 Odepra 08.11.2012 Cnaprak-KasaHb-3 1 Odepra
15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepta 08.11.2012 KpacHospckuitKpait-34004 4.08 MNoraweHue
17.08.2012 Measeab-OuHanc-1 1 Odepra 09.11.2012 PycCraHpapTt-1 5 Odepra
21.08.2012 KpeautEBpona-6 4 Odepta 09.11.2012 Meuen-1 5 MNoraweHue
21.08.2012 TKC BaHk-3 1.5 Odepta 13.11.2012 HOHUKpeanT baHk-4 10 Odepra
22.08.2012 MNeTpokommepL-6 3 MNoraweHne 14.11.2012 BHewnpombaHk-1 1.5 MNoraweHue
22.08.2012 Metpokommepu-7 3 MoraweHue 15.11.2012 BaHk 3eHnT-3 3 Odepra
23.08.2012 BTE 24-4 8 OdepTa 15.11.2012 me-4 20 MNoraweHnue
29.08.2012 PCXb-1 5 Odepta 15.11.2012 MMK-1 5 MoraweHne
29.08.2012 PCXb-5 10 Odepta 17.11.2012 Huxeropoa06A-34004 0.75282 MoraweHne
03.09.2012 Cb baHk-3 1.5 MNoraweHne 20.11.2012 Utepa duHaHc-1 5 MoraweHne
05.09.2012 Mocksa-31054 15 MNoraweHne 21.11.2012 NEHONASKC ®uHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MNoraweHne 22.11.2012 PCXB-9 Odepra
13.09.2012 Napbs-OuHaHc-1 0.5 MoraweHne 22.11.2012 Me-5 20 MoraweHnne
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 WUpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepta 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHue
18.09.2012 Cesepcranb-1 15 MoraweHue 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 Moc3aHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0d3-25069-NA 44.05951 MNoraweHne 02.12.2012 Huxeropoa064-34005 2.1 MoraweHne
20.09.2012 rcc-1 5 Odepra 04.12.2012 ytns-1 5 MoraweHnne
20.09.2012 TexHoOHMKOAb-OuHaHc-2 2.5 Odepra 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHune
20.09.2012 MUA-1 0.22 MoraweHue 05.12.2012 PXA-1 15 MorawweHue
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 MoraweHue 06.12.2012 ®opmat-1 1 MorawweHue
22.09.2012 BbaHk 3eHunT-2 5 Odepta 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MorawweHue
22.09.2012 PMB-3 1.1 Odepra 11.12.2012 XKOBbaHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHanbHbIN KanuTan-1 3 MoraweHne 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHune
26.09.2012 TexHoHMKOAb-OuHaHc-3 2 Odepra 13.12.2012 BaHk CMN6-4 3 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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