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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

bonbluMe oxupaHuA nepea 3acepaHmem ELLB. Ha caepytowen Hepene ELLB npoBoanT 3acepaHne
no craBkam. Buepa rnaBa ELIE Mapuo Aparu 3aaBuA, uto «B pamkax cBoero maHaata ELLB rotos
cAeAaTb Bce, UTo notpebyetcs, uTobbl COXpaHUTb eBpo. M noBepbTe MHE, 3TOr0 BYAET AOCTATOUHO».
MMeHHO nocAeaHss YacTb ¢pasbl B3ByAOpaxuna BoobpaxeHue UHBECTOPOB O TOM Kak UMEHHO
ELLE nOMOXeT AOATOBOMY PbIHKY C BapMaHTaMu OT HOBOIO ayKLUMOHa AAMHHBIX KpeautoB LTRO ao
MaclLUTabHbIX MHTEPBEHLMI Ha PbiHKE AOAra (no npumepy ®PC). HanomMHWM, 0AHAKO, UTO Ha TEKY-
LM MomeHT yctaB ELIB 3anpeluaet npamoe ¢uHaHCcMpoBaHUe AedUUMTOB BroaxeTa, Kak ObIAo
no yctaBy byHaecHaHka lepmaHuu. BapuaHTbl Kak 3T0 MOXHO 000WTM yxe 06CyXAaAuCb - B
Havyane HepAeAn Apyron uaeH coseTa ELLB 3Banba HOBOTHM 3asiBUA, UTO €CTb OCHOBaHWA NpeAocTa-
BUTb BAHKOBCKYHO AMLIEH3WIO EBponerickoMy MexaHW3My cTabuabHocT (ESM), uto no3BOAWT yBe-
AMUUTb GOHA NOAAEPXKU B HECKOABKO pa3 3a CYeT AoCTyna k onepaumam ELB, Ho de facto npotu-
BOPEYMUT OCHOBHbIM npuHumnam ELB.

Utorn 3acepanus ELIE 6yayT ornalleHbl B pamkax npecc-koHdepeHuun M.Aparu B ueTBepr,
2 aBrycra.

B cpeay ®PC noABeAET UTOMM ABYXAHEBHOIO 3acepaHusl. Mbl monaraem, 4to 6yaeT OTMEUYEHO Co-
XpaHeHne 6e3paboThLbl - NoKasaTeAb He CABMHYACA C 8.2% B KOHLE NePBOro KBapTtana. TeM He
MeHee, HU3kue cTaBku UST He OCTaBASIOT MecTa AAA AOMOAHUTEABHOTO AEHEXHOTO CTUMYAMPOBa-
HUSI 3KOHOMMKM.

Ha BHyTpeHHeM AOATOBOM pblHKE OXuaaeTca noraweHue OO3 Ha cymmy 150 MApA py6. Mol no-
Aaraem, 4yto noraweHue Bbinycka O®3 25073 okaxeT NOAAEPXKY BTOPUUHOMY PbIHKY, €CAU MUH-
®UH BHOBb HE CABMHET rpaduk aykumMoHoB. o npeaBaputenbHoMy rpaduky, 1 aBrycta MUHOUH
nAaHWpoBan pasmectntb OP3 Ha 50 mApa pyb. B T.U. 15-AeTHHEe OD3 26207 Ha 15 MApA pyb. 1
5-netHre OD3 25080 Ha 35 MApA pyb. (M3 HUX yxe BbIAO pa3meLLeHO 2.7 MAPA pyb. B cpeay).

CEroaHs

CeroaHsa BbIXoauT ctatuctika no BBIM CLUA 3a Il kB. 2012 r. Mo nporHo3am aHaAWTUKOB, OMNPO-
WeHHbIX Bloomberg, B npolealem kBapTane poct 3aMmeanmaca Ao 1.4% ¢ 1.9% B | kBapTane.

BYEPA

BHeLHWIi pbIHOK

3asiBreHus raaBbl ELLB noaaepxann AOATOBOW PbIHOK. Mo ntoram AHA A0XOAHOCTb 10-AeTHUX GOH-
AOB Utanmm noHusmaacb Ha 40 6.n. poo 6.03%, AOXOAHOCTb @aHanorMuHbIX Bymar McnaHum ynana
Ha 45 6.1. A0 6.88% ropOBbIX U CEFOAHA CHUXEHME MPOAOAKAETCA.

BpemeHHOe yAyulleHWe BHELIHEW KOHBIOHKTYPbl MO3BOAMAO la3npomy yaauHO AOpasMecTuTb
5-neTHHe LPN Ha 650 mAH eBpo. M3HauyanbHO ObIA0O 0OBSABAEHO, YTO AOpa3MeLLEHUE COCTaBMUT
250 MAH eBpo. 06wumii 06beM cnpoca No MToram pasmeLLeHUst CocTaBUA 3 MAPA €Bpo. bymaru
pasmeLLlarmcb ¢ AOXOAHOCTBIO 3.5% ropoBbIX, LeHa pa3melleHuns coctaBuna 101.083% ot Homu-
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0®d3 26205 8.04 -5 -51 6.42
0d3 26207 8.52 -5 -34 8.46

KopnopatuBHbI# U cyb6denepasnbHbiii CEBrMeHTbl
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HocTtb 1., 6n 1M, 6n umnsa
PCXB-8 7.54 -3 -9 0.31
HopHukens, BO-3 7.12 0 -49 0.96
MockBa-62 7.23 -12 -60 1.67
Fasnpom Al1l 7.51 -1 -25 1.74
MockBa-49 7.84 -4 -55 4.18
Mocksa-48 8.29 4 21 7.10
XK® baHk-6 8.40 -14 -55 0.37
MpomcBsizbbaHk-6 9.14 13 -28 0.87
MAM BaHk-8 9.15 -5 -3 0.91
Moc. o6n-7 8.61 -14 -37 1.61
Pyclmapo-1 8.80 0 -7 3.22
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3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1384 1.2 1.4 -58 -18.8
PTC 1350 2.4 3.4 -15.3 -31.7
Dow Jones 12 888 1.7 2.1 -2.6 4.8
S&P 500 1360 1.7 2.1 -3.1 4.2
NASDAQ 2893 1.4 0.6 -5.7 4.6
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Hana 6ymar. HanomHum, uto 11 utoAa KOMNaHUS pasmMecTraa 5-AeTHUE eBpPoBOHABI 06bEMOM
750 MAH €BPO C AOXOAHOCTbIO 270 6.1. K cBonam (3.755% ropoBbIX).

BTB pasmecTuA 6eccpouHblie obanraumnu Ha cymmy $1 MApA co ctaBkoi 9.5% roaoBbIX, MO BbIMyc-
Ky NPEeAYCMOTPEH KOAA-OMUMOH Yepe3 10.5 aeT. NepBoHaYaAbHbIA OPUEHTUP NO AOXOAHOCTU OBAK-
raumit 6bin paHee 06bsABAEH B AManasoHe 9.5-9.75% ropoBbix. MOCA€ UCMOAHEHUS NEPBOT0 KOAA-
OMuUMOHa, AOXOAHOCTb €eBpoboHAOB BTE 6yaeT paccuutbiBatbc MO GOPMYyAE  AOXOAHOCTb
UST10+806.7 6.n. Bbinyck ByAeT yunTbiBaTbCA B pacuete kanutana | ypoBHs. MepBbii KBapTan
2012 r. BTb 3aKOHUYMA C NMOKa3aTeneM AOCTaTOYHOCTU kanuTana | ypoBHA No basenbCkuM CTaH-
AapTtam B 9.6%, HOBbI BbIMYCK NO3BOAUT yBEAUUYEHME NOKa3aTeAd npumMepHo A0 10.5%.

BHYTPEHHUWI PbIHOK

BaHKK coxpaHAT roAOBble TEMMbl POCTA PO3HUYHOTO KPEAUTOBAHMA Ha ypoBHe 40-44% A0 KOHUA
roaa, no nporHosam nepsoro 3amnpepa LB Anekcea CumaHoBCKoro. B nepsom noayroamm pos-
HUYHbIA KPEAUTHBIN NopTdenb BaHKOB yBeAMuuAca Ha 18.4% po 6.57 TpAH pyb., a roA0BOW Npu-
poct coctaBuA 44.4%.

PaHee LIB nporHo3mpoBan 6oaee YMEPEHHbIN poCT KpeauToBaHWsA. CoXpaHEHUE BbICOKUX TEMTOB
PO3HUYHOIO KPEeAMTOBaHWUS BMECTE C PUCKaMK MAOXOr0 ypoxas 3epHOBbIX YpeBaTbl YCKOPEHUSA
MHOASILMK AO KOHL@ FOAa, UTO He NO3BOAUT baHky Poccum CHU3WUTL CTaBOK. YPOXanHOCTb 3epHa B
3TOM FOAY CYLLECTBEHHO HWXE MPOLUAOrOAHEW M cocTaBaseT 23.3 ueHTHepa c rekrapa. B npo-
LLIAOM FOAY OHa cocTaBasAa 35.2 u/ra no AaHHbIM MuHcenbxo3a PO.

Bkpatue

e Pocka3Ha4encTBO pasMecTUAO Ha 4-HepeAbHble AeNo3uTbl 3 MAPA pyb. U3 50 Mapa pyb.
noa 6.51% ropoBbix. B oTbope npuHAAM yuacte 5 6aHKOB, yKasaBLUWe B 3asBKax CTaBKU
B AManasoHe 6.50-6.55%. CtaBka oTceveHusi bbiAa YCTAHOBAEHA HA YPOBHE MUHUMaAb-
HOW CTaBKK oTbopa - 6.50%.

e MexpayHapoaHble pes3epBbl PO BbipocAM 3a Hepeato Ha $2.4 MAPA M COCTABUAM
$507.7 mApA. Mo cocToaHMIO Ha 13 MoAs MeXAyHapoAHble pe3epBbl PO paBHAAWCH
$505.3 MApA.

e HAMK 3anyctma HOBYIO AOMEHHYHO Meub «PoccusiHKa» MOLIHOCTBHO 3.4 MAH TOHH 4yryHa B
FOA ¥ CTOMMOCTBIO 43 MAPA pyO., UTO NO3BOAUT YBEAUUWTb MOLLLHOCTM HAMK no npoussoa-
CTBY CTaAu Ha 23% - A0 18.4 MAH TOHH

e Fitch noaTBEPAMAO PENTUHT Ypancuba Ha ypoBHe «BB-», HO MPOrHO3 MO PEWTUHIY U3Me-
HEH Ha «HeraTMBHbIM» CO «CTaBUAbHOro». MI3MeHeHWe NPOrHo3a oTpaxaeT yBeAMuMBLUEECS
AABAEHWE Ha KanwuTaA W, XOTS U B MEHbLLEN CTeneHn, AMKBUAHOCTb BaHKa, a Takke BO3-
MOXHOCTb A@BAEHWSA Ha KanuTan B CBSI3U C MAOXMM KayeCTBOM HEKOTOPbIX €ro akTMBOB U
NnoTeHUMaA NepecMoTpa OLEHKM aKTUBOB B CTOPOHY MOHMXEHMUS.

o  OK OTKpbITUE NAAHMPYET YBEAUUUTb KanuTaa Ha 9 MApA pyb. (Ha 25%) nytem pasmelle-
HUA 123.5 MAH AOMOAHWUTEABHbIX OObIKHOBEHHbIX aKUMii HOMWHAAOM 1 pybAb No LeHe
72.9 pybasi MO 3aKPbITOM MOAMNMUCKE. . ECAM AOMOAHWTEABHBIN BbINyCK OyAeT pasMeLleH,
KOMMaHUSi YBEAMUWT YCTaBHbIN Kanutan Ha 25%. O6beM MPUBAEUEHHBIX CPEACTB MOXET
COCTaBWTb 9 MApA.

o  OK OTKpbITUE NAGHUPYET 4 Bbinycka obavraumni, 3-6 cepuii napamMeTpbl BbINyCKOB HE pac-
KpblBaeT.

e BaHK MN063KC YCTaHOBUA CTaBKy 3-6-T0 KYMOHOB 3-A€THUX OUPXKEBbLIX 0OAMraumnin cepui
B0-04 v B0O-06 06wwmm ob6bemoM 5 MAPA pybaert B pasmepe 9.25% roaoBbIX.

e (CBf3HOM BaHK (aouepHUin HaHK rpynnbl «CBA3HOW») B 11:00 MCK 27 WIOAA OTKPOET KHUTY
3a8BOK MHBECTOPOB Ha npuobpeteHne obauraumin 1-in cepun ob6beMom 2 MAPA pybAen,
OpueHTMp cTaBKkM 1-r0 KynmoHa yCTaHOBAEeH B AManasoHe 13.75-14.25% ropoBbix, emy
COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K rop0BoW odepTe B 14.22-14.76% ropoBbIX.

o LI P® 3apeructpupoBan UTOrM AoNBbINycka akumii BuHbaHka Ha 1.5 MApA pybaen. Yctas-
Hbl KanuTan BuHbaHka cocTaBAsiA 4.2 MAPA PyOAel, TakuM 06pa3oM, OH YBEAUMUMACS Ha
36% - A0 5.7 MAPA pybAen.

o A3podAoT B | MOAYroamMM yBEAMUMA NEPEBO3KY NAccaXmpoB Ha 27% r./r. A0 7.9 MAH Yeno-
Bek. [laccaxupoobopoTr komnaHuM 3a 6 wmecsueB BbIpoc Ha 20% M cocCTaBUA
22.6 MAPA Naccaxmnpo-KUAOMETPOB. NPOLEHT 3aHATOCTM NACCaXMUPCKUX KPECEeA COCTaBMA
74.8%.

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.07.2012 BaHk 3eHuT-6 3 Odepta 27.09.2012 Boct3kenpecc-2 2 Odepra
03.07.2012 Makpomup-PuHaHc-2 1.5 MoraweHne 01.10.2012 ATIK-2 0.3 MoraweHune
04.07.2012 Homoc-bank-11 5 Odepra 04.10.2012 MWA-4 2 Odepra
11.07.2012 baxk BTb-6 15 Odepra 04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepra
11.07.2012 UHTeprpaa-1 0.9 Odepta 08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepra
11.07.2012 0Dd3-26199-NA 44 MoraweHue 08.10.2012 WUHBecTTOproaHk-4 1.5 MoraweHue
13.07.2012 CrtpoWTpaHcras-2 5 MoraweHue 09.10.2012 BaHk CM6-1 5 Odepra
15.07.2012 Yamyptusa Pecn-25002 2.5 MoraweHue 10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 Odepra
17.07.2012 [a3npom HedTb-3 8 Odepra 11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepra
17.07.2012 MockoBKpeabaHk-7 2 OdepTa 11.10.2012 CKB-baHk-5 2 Odepra
17.07.2012 NAP-UHBecT-1 0.5 MNoraweHne 12.10.2012 BBA NMnN-1 3 Odepra
17.07.2012 Cubupb ABraKomn-1 2.3 MNoraweHne 12.10.2012 BBA NMnN-2 3 Odepra
19.07.2012 Pocrocctpax-1 4 OdepTa 12.10.2012 BBA MN-3 3 Odepra
19.07.2012 MAM BaHk-7 4.999 MNoraweHne 12.10.2012 BBA MNN-8 5 Odepra
24.07.2012 Koneika TA-1 3 Odepta 15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra
24.07.2012 MTC-5 15 OdepTa 15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepra
26.07.2012 Noko-6aHk-5 2.5 OdepTa 15.10.2012 AUXK-5 1.32 MoraweHne
26.07.2012 Meuen-4 5 Odepta 16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra
28.07.2012 Crpoikpeaunt KB-1 1 OdepTa 16.10.2012 TeH3op-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne
28.07.2012 Crpoikpeant KB-2 1 OdepTa 17.10.2012 0d3-25067-NA 45 MoraweHune
01.08.2012 nobakc Kb-4 3 Odepta 17.10.2012 Poctenekom-13 2 MoraweHue
01.08.2012 nobakc Kb-6 2 Odepra 18.10.2012 TatdoHpbaHK-2 2 Odepra
01.08.2012 003-25073-NA 150 MNoraweHne 19.10.2012 KpainHBect6aHk-1 1.5 Odepra
02.08.2012 Mwupatopr ®uHaHc-1 2.5 MNoraweHne 23.10.2012 KHPI ®uHaHc-1 1 MNoraweHue
06.08.2012 Nykona-1 5 MNoraweHne 29.10.2012 YBPuP-2 2 Odepra
06.08.2012 NyKOMA-2 5 MNoraweHne 30.10.2012 HAMK-5 10 MNoraweHune
06.08.2012 Nykona-3 5 MNoraweHne 01.11.2012 OTN baHk-3 4 Odepra
06.08.2012 Nykoinn-4 5 MNoraweHne 01.11.2012 CUBYP XonanHr-1 1.5 MNoraweHune
06.08.2012 Nykona-5 5 MNoraweHne 01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHue
07.08.2012 PTK-Au3uHr-1 1.05 OdepTa 01.11.2012 TpaHckpeAUTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHue
07.08.2012 MownbaHk-3 1.5 MoraweHne 02.11.2012 0Dd3-26198-MNA 42.1174 MoraweHue
07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 Morawexue 07.11.2012 Ipynna Pasryasii-16 3 Odepra
07.08.2012 NepBoeKonrekropbropo-1 0.336 Morawexue 07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 MoraweHue
08.08.2012 013-46002-AA 62 MoraweHue 07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHve
10.08.2012 TpaHcOUH-M-2 1.5 MoraweHue 08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepra
14.08.2012 CuctemaAdK-2 20 Odepra 08.11.2012 Cnaprak-KasaHb-3 1 Odepra
15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepta 08.11.2012 KpacHospckuitKpait-34004 4.08 MNoraweHue
17.08.2012 Measeab-OuHanc-1 1 Odepra 09.11.2012 PycCraHpapTt-1 5 Odepra
21.08.2012 KpeautEBpona-6 4 Odepta 09.11.2012 Meuen-1 5 MNoraweHue
21.08.2012 TKC BaHk-3 1.5 Odepta 13.11.2012 HOHUKpeanT baHk-4 10 Odepra
22.08.2012 MNeTpokommepL-6 3 MNoraweHne 14.11.2012 BHewnpombaHk-1 1.5 MNoraweHue
22.08.2012 Metpokommepu-7 3 MoraweHue 15.11.2012 BaHk 3eHnT-3 3 Odepra
23.08.2012 BTE 24-4 8 OdepTa 15.11.2012 me-4 20 MNoraweHnue
29.08.2012 PCXb-1 5 Odepta 15.11.2012 MMK-1 5 MoraweHne
29.08.2012 PCXb-5 10 Odepta 17.11.2012 Huxeropoa06A-34004 0.75282 MoraweHne
03.09.2012 Cb baHk-3 1.5 MNoraweHne 20.11.2012 Utepa duHaHc-1 5 MoraweHne
05.09.2012 Mocksa-31054 15 MNoraweHne 21.11.2012 NEHONASKC ®uHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MNoraweHne 22.11.2012 PCXB-9 Odepra
13.09.2012 Napbs-OuHaHc-1 0.5 MoraweHne 22.11.2012 Me-5 20 MoraweHnne
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 WUpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepta 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHue
18.09.2012 Cesepcranb-1 15 MoraweHue 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 Moc3aHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0d3-25069-NA 44.05951 MNoraweHne 02.12.2012 Huxeropoa064-34005 2.1 MoraweHne
20.09.2012 rcc-1 5 Odepra 04.12.2012 ytns-1 5 MoraweHnne
20.09.2012 TexHoOHMKOAb-OuHaHc-2 2.5 Odepra 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHune
20.09.2012 MUA-1 0.22 MoraweHue 05.12.2012 PXA-1 15 MorawweHue
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 MoraweHue 06.12.2012 ®opmat-1 1 MorawweHue
22.09.2012 BbaHk 3eHunT-2 5 Odepta 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MorawweHue
22.09.2012 PMB-3 1.1 Odepra 11.12.2012 XKOBbaHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHanbHbIN KanuTan-1 3 MoraweHne 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHune
26.09.2012 TexHoHMKOAb-OuHaHc-3 2 Odepra 13.12.2012 BaHk CMN6-4 3 Odepra
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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