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CKOPO

B noHeaeAbHUK npeacTtouT yriaata HAC. AMKBUAHOCTb B BaHKOBCKOM CUCTEME AOCTATOUHA AASI CIOKOM-
HOrO NPOXOXAEHUS YNAATbI HaAora.

CreHorpamma ®PC. Ha BHeLIHEM pbIHKE OCHOBHbIM COBbITUEM NPEACTOSILLIEN HEAEAW CTAHET MyBAMKa-
LMS BO BTOPHUK cTeHorpammMbl FOMC, B KOTOPOI MOTyT BbITb HAMEKM Ha TO, B KAKME CPOKM M Ha KaKKX
YCAOBMAX OXMAATb ovepeaHoro QE. HanomHuMm, 4To B 3asiBAEHWM NO UTOraM MOCAEAHETO 3aceAaHust
FOMC HaMeKHyA Ha AOMOAHUTEABHOE CTUMYAMPOBAHUE 3KOHOMMKM U, B YACTHOCTU, GOPMYAMPOBKa O
BO3MOXHbIX AOMOAHUTEAbHBIX AecTBUSX DPC Bbina 6onee UeTkasi U raacuaa, uto GPC «ByaeT BHUMa-
TEAbHO CAeAMTb 3a MOCTynarowen MHGopmMaumer N0 IKOHOMUYECKMM U GUHAHCOBBLIM MOKa3aTeAAM U
obecneyumnT AOMOAHUTEABHbBIE CTUMYAbI O MEPE HEOOXOAMMOCTH». Mbl NoAaraem, Uto GOpPMyAMPOBKa W
Aanee NPeTepnUT pa3suTHe, Npexae yem OPC NpUCTynuT K AEMCTBUIO, T.€. Ha BAanxailune 3-4 mecs-
ua ®PC orpaHuuntcst BepbanbHbIMK MHTEPBeHUMsIMKU. DPC CLUA paccmaTpuBaeT BO3MOXHOE MOHU-
XEeHWe cTaBku No BaHKOBCKMM pe3epBamM B KauecTBe OAHOMO M3 AOCTYMHbIX MHCTPYMEHTOB AAST CTUMY-
AMPOBaHUSA 3KOHOMMUKM, 3asiBUA BuYepa raaBa O®PB MuHHeanoanca HapasiHa Kouepnakota. PaHee
rnaBa OPC BeH BepHaHke cpean Apyrux Mep CTUMYAMPOBaHUA 0603HauYMA BO3MOXHOCTb NyBAUKaLMK
NPOrHO30B No 6a30B0ON NPOLEHTHOM CTaBKe.

CErogHs

AVMKBMAHOCTb MOAPOCAA 3a cueT obecrneveHHbIX KPeAMTOB. CeroaHs OCTaTkM Ha KOPCUETax KoMMepe-
ckux 6aHkoB B LIb yBeanumamch Ha 143 mapa pyb. 6aaropaps onepaumit BaHka Poccumn no npeao-
CTaBAEHWUIO AMKBWMAHOCTM. B uactHocTi, baHk Poccumn npepoctaBua baHkam obecneveHHble KpeauTbl
Ha cpok oT 91 po 180 aHel B obbeme 75 MApA pyb., a Takke obecneyeHHble KPEAUTbI CO CPOKOM OT
181 po 365 pHelr Ha cymmy 70 MApA py6. CTaBka no Kpeautam, obecneyeHHbIM akTUBaMu AU NOpPY-
UYUTEALCTBOM COCTaBASIET 7.5% ropOBbIX Ha CPoK 3-6 Mec. 1 8% Ha CPOK A0 roaa.

3ap0AKeHHOCTb Mo obecneyeHHbIM KpeauTam BaHka Poccuu, MAPA pyo6.
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Bavkailine pasMelleHms

17.08.2012 3ancubkombaHk, 50-2 2 MApA py6
17.08.2012 BocTouHblit Akcnpecc baHk, 60-04 3 mApA py6
21.08.2012 BTE Kanutan ®uHaHc, BO-1 1 mMApA py6
23.08.2012 MCI baHk, 50-2 5 mApA py6
23.08.2012 Metpokommepu, 60-2, BO-3 8 MApA py6
31.08.2012 Anbda-bark, 60-7 5 mApA py6
03.09.2012 PECO-TapaHtus, BO-1 5 MApA py6
29.08.2013 baHk 3eHut, 60-9 5 MApA py6
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KopnopatuBHbiii u cy6deaepanbHbiii cEerMeHTbl

Aoxop- U3mMm. Usm Aropa-
PCXB-8 5.75 -3 -166 0.25
HopHukens, BO-3 15.88 128 834 0.93
MockBsa-62 7.33 3 17 1.61
Fasnpom All 7.34 -1 21 1.68
Mocksa-49 8.01 -16 11 4.11
MockBsa-48 8.37 1 -4 7.02
XK® BaHk-6 35.35 0 2698 0.31
MpomcBA3b6aHk-6 8.99 0 -12 0.81
MAM BaHk-8 8.98 17 -1 0.85
Moc. 06n-7 8.54 0 -13 1.55
Pycruapo-1 8.83 0 27 3.17
MTC-7 9.47 1 3 4.20
Moka3aTesnn OCHOBHbIX
MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
3HaueHme % n3MeHeHus
NHpekc
3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1452 0.2 1.7 129 -3.6
PTC 1431 0.2 3.7 9.1 -13.8
Dow Jones 13 250 0.6 3.5 6.5 16.1
S&P 500 1416 0.7 3.8 8.5 18.6
NASDAQ 3062 1.0 5.2 8.8 21.9

www.akbf.ru
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C yyeToM pocTa CTaBOK Ha AEHEXHOM PbIHKE B MOCAEAHEE BPEMA M OXMAAHWS pocTa cTaBok Lib,
BMECTe CO CXaTblMW AMMMTAMK NO KpaTkocpouHoMy PEMO, npuBAekaTeAbHOCTb 06ecneyeHHbIX
KPEAWUTOB YBeAUUMAACh. MakcMManbHbIM 06beM, KOTOpbIK LB npeaoctaBuA MO KpeauTam AQHHOM
kateropun coctaBun 900 mMApA py6. B 2009 r. npoTuB 670 MAPA py6. Ha TEKYLLMIA MOMEHT.

AN AOAFOBOTO PbIHKA POCT 06ecneUYeHHbIX KPEAMTOB CHUMET AGBAEHWE MPOAABLIOB CO CTOPOHbI
poccuiickux 6aHKOB B MEPUOAE HAAOTOBbLIX MAATEXEW A0 KOHUA aBrycta, Ho 6oaee Aoporoe $oH-
AMPOBaHWeE MNpeArnoAaraeT coxpaHeHne craboro MHTepeca K pbiHKy OD3 B NepcrneKkTMBe A0 KOHLA
roAa, a Takxe CBUAETEALCTBYET 06 0XMAAHWMI pocTa cTaBok LB Ao KoHUa roaa.

BYEPA

Fitch noatBepanAO perTUHr Poccrm Ha yposHe «BBB», NporHo3 octancs «CrabuAbHbIM»

CpeAn CUAbHBIX CTOPOH B COODLLEHWMM OTMEUYAETCs BHOBb HWU3KWI ypoBeHb aoAra (11% BBM B
2011 r), no3uuma Poccrm Kak BHELLHENO HETTO-KPEeAUTOPa M BbiCOKME pe3epBbl. Fitch Takxke npu-
BETCTBYET yBEAUUEHWE TMOKOCTU 0OMEHHOTO Kypca, UTo ABASIETCS HOBbIM MOMEHTOM.

Cpeau crabbix CTOPOH BHOBb OTMEUYEHa BbICOKAsi CbipbeBasi 3aBUCUMOCTb — MPOGULMTLI BroAXe-
Ta M cyeTa TEKYLLMX Onepauun, No OLUEHKaM areHTCTBa, MACKUPYIOT CTPYKTYpPHble HeHedTsHble
AeduunTbl B pasmepe 10-12% BBIM B 2011 r. MNpwu atom Fitch ykasbiBaeT Ha TO, 4TO MPUHATbIE
Mepbl NPaBUTEABCTBA MO CHWXEHUIO HEHEDTAHOrO AeduLMTa BrOAKETa NPEANoAaratoT AWLIb No-
CTENEeHHOoe COoKpalleHue HeHedTaHoro peduunta po 8.5% BBI kK 2015 r. B cpaBHEHUU C AOKPU-
3UCHbIM CPEAHECPOYHbIM LIEAEBLIM Noka3aTtenem B 4.5% BBIN.

K NOAOXMTEABHBIM PENTUHIOBbLIM AEMCTBUAM MOTYT NPUBECTU AAAbHEMLLKE LUAru No YKPEnAeHMIo
HaAOroBO-6IOAXETHON NMOAUTUKM, KOTOpble obecneunan Bbl 3HAUUTEABHOE YMEHbLLIEHUE HEHeDTS-
HOro AepuunTa, B COYETAHUM C YCTOMUUBBIM CHUXEHWEM UHOAALMK, @ TaKKE MNPOBEAEHUE Kpyn-
Hble pedopmMbl, KOTOpble obecneunan Obl yAydlIEHWE AENOBOTO KAMMATA, AAAbHENLIee YKpernAe-
HWe GPUHAHCOBOro CEKTOPA M 3aMETHbIV MPOrpecc Mo NoBbILEHUIO KauecTBa ynpaBAEHHUS.

HoBble pa3melleHus

Anbda-6aHK (BB/Bal/BBB-) 23-29 aBrycta nposeaeT book building 3-aeTHux 60oHpA0B BO-07 Ha
5 mApa py6. OpreHTUp cTaBkKU 1-ro KynoHa obaMraumii yctaHoBAEH B AnanasoHe 8.5-8.75% ropo-
BbIX, EMY COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K 0depTe Ha ypoBHe 8.68-8.94% ropoBbiX.

Bank Metpokommepy, (B+/Ba3/-) Hauan npuem 3anaBOK Ha BupxeBble 06AUraumMmn 2-3 cepui Ha
8 MApA pybaen. Knura 3akpbiBaetcst 21 aBrycra. OpueHTUp cTaBku 1-ro kynoHa 6oHpaoB BO-02 Ha
3 MApPA pybaeit ycTaHoBAEH Ha ypoBHe 9.25-10% ropoBbix. [0 BbiNycKy NAaHUpyeTcs 06bABUTb
1.5-neTHIOKO 0depTy Ha Bbikyn bymar. OpueHTMp no KynoHy 6oHaAoB B0O-03 Ha 5 mapa pybaen
npeaBapuTEAbHO cocTaBAsieT 9.5-10.25% roaoBbIx Npu 2-AeTHEN odepTe.

PECO-TapaHmMa (BB+ ot S&P) naanupyer 30 aBrycta Hauyatb cHop 3afaBOK Ha npuobpeteHue
10-neTHUX 06AMraumin 1-i cepmmn 06bemom 5 MApA pybaei. OpueHTUp cTaBkK 1-ro KynoHa obaura-
UMM NpeABapUTEAbHO YCTaHOBAEH B AManasoHe 9.4-9.8% ropoBblX, €My COOTBETCTBYET AOXOA-
HOCTb K 2-AeTHel odpepTe B AManasoHe 9.62-10.04% ropoBbiIx.

BHeLWHUM pbiHOK

BHelHMe pbIHKWM BYEpa HalUAM NO3WTUB B CAOBAX KaHUAepa FepMaHuu AHreabl MepkeAb O MOA-
AepXke noaxopa EBponenckoro LeHTpanbHoro 6aHka Kk 6opbbe ¢ kpusmcom. Mo MHOopmaumm
Bloomberg, r-xa MepkeAb 3asiBUAQ, UTO «€BPOMENCKUE AMAEPBI TOTOBbI CAEAATb BCE BO3MOXHOE
ARl COXPAHEHUSI BAAOTHOMO Coto3a». Kpome Toro, oTBeyas Ha BOMpoC O BO3MOXHOCTW BO3BpaTa
ELB K Bbikyny cyBepeHHbIX obAaMraumin M.MepkeAab ckasana, UTo NMOCAEAHUE PELLEHWUA eBponen-
ckoro LleHTpobaHka «fCHO NMoKa3aAW pacuyeT Ha NOAUTUYECKME AENCTBUSI Kak HEOBXOAMMOE YCAO-
BWE COXPaHEHWs eBpO», TEM CaMbiM 3asiBAEHUSI TAaBbl ELLE Ha npolleallemM 3acepaHuy HaluAW
OCTOPOXHYIO MOAAEPXKY KaHuAaepa lepmMaHuu. Ha 3ToM GOHe Ha pblHKE YBEAMYMAACh YBEPEH-
HOCTb, UTO K CEpPeAUHe CceHTAbps McnaHua obpaTuTbes 3a NOMOLLL K €BPOCTPYKTYpam W Tem ca-
MbIM BbIMOAHWUT YCAOBMSA AAA MOAAEPXKKU ee Bymar Ha AOATOBOM pbiHKe. MpaBaa, MexaHU3M eLle
He npopabotaH. Ao cAaeaytollero 3aceparuns ELLB octanoch 3 Hepenmn (A0 6 ceHTAbps), a yBeAnve-
HWe nomoLLn McnaHuu (Kpome ye COrAaCOBaHHOMO KpPeAMTa Ha pekanutaansaumn 6aHKoB) MoO-
XET NPONTH B CEPEAUHE CEHTABPSA, KOrAa COCTOUTCS BCTPeYa MUHUCTPOB duHaHcoB EC.
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Bkpartue

e PockasHa4elncTBO pasMecTao B 2 HaHkax Ha 3-MecsiuHble Aeno3uTbl 50 MApA py6. nop
6.9% ropoBbix. O6bemM NOCTYNMUBLLMX 3asiBOK — 88 MApPA pybaen - B 1.8 pasa npeBbiCUA
o6bem pasmelllaeMbix CPeACcTB. CpeACTBa NMPEAOCTaBAAKTCA Ha CPOK ¢ 17 aBrycta A0
16 HosA6pA.

e MexayHapoaHble pe3epBbl Poccun no coctosHuio Ha 10 asrycta coctaBuan $510 mAapa,
32 HeAeAD MEeXAYHaPOAHbIe pe3epBbl BbIPpocAK Ha $2.6 MApPA, NO AaHHbIM LIB.

e Aobblua HedTH B PO 3a 7 mecsiueB Bbipocaa Ha 1.1% r./r., NPOM3BOACTBO Fra3a CHU3WAOCh
Ha 3.6% r./r., No pAaHHbIM Poccrarta.

e P® HamonoTMA@ 27.9 MAH MNeHMLbl NPOTUMB 33.6 MAH TOHH 3a TOT Xe NepuoA NPOLLIAOTO
ropa, No AaHHbIM MuHceAbxo3a. 3anacbl 3epHa B PO Ha 1 aBrycta CHW3MAUCH Ha
15% r./T., AO 28 MAH TOHH, MO AaHHbIM Poccrara.

e baHK MockBbl ycTaHOBUA cTaBky 12-ro kynoHa obauraumii 66-i cepuv B pasmepe 9.248%
ropoBbIX. Paamep BbINAaT Mo KyrnoHy coctaBuT 23.31 pybaa. Ha obauraumy BbiNAauMBaoT-
CA KBapTaAbHble KyNMOHbl C NAABAtOLLEN CTaBKOM, MPUBSI3aHHOM K cTaBke MosPrime uan
7-pHeBHoro PEMO LB P®. BoHabl norawwatotea 23 Hoss6psa 2018 roaa.

e MCI 6aHK ycTaHOBWMA cTaBky 1-4-r0 KynmoHOB obaurauuin 2- cepuv 06bEMOM
5 MApPA pybaelt Ha ypoBHe 9.2% ropoBbiX. MHAMKATUBHOM CTAaBKOWM KyroHa HaxoAMAAch B
AvanasoHe 9-9.5% ropoBbIX, OPUEHTUP AOXOAHOCTU OBAMIaLMI K 2-AeTHEN odepTe cocTa-
BUA 9.2-9.73% ropoBbix.

e HPA cornacoBan ¢ perucrpatopaMu perrnameHT Ux B3aMMOAENCTBUA C LEHTPOAENOM, CO-
obwwaetr HPA. PernameHT ByAeT PYKOBOACTBOM AAA pa3paboTku (A0paboTku) nporpamm-
HbIX cpeacTB HPA 1 pernctpatopoB and MX GYHKUMOHUPOBAHUSA B YCAOBUAX LEHTPAABHOMO
AEeno3unTapus.

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprI:
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.

01.08.2012 rnobakc Kb-4 3 Odepta 17.10.2012 Poctenekom-13 2 Morawexue
01.08.2012 nobakc Kb-6 2 Odepta 18.10.2012 TatpoHABaHK-2 2 Odepra
01.08.2012 003-25073-NA 150 MNoraweHne 19.10.2012 KpainHBectbaHk-1 1.5 Odepra
02.08.2012 Mupatopr ®uHaHc-1 2.5 MoraweHue 23.10.2012 KHPI ®uHaHc-1 MoraweHue
06.08.2012 Nykona-1 5 MoraweHne 29.10.2012 YBPUP-2 2 Odepra
06.08.2012 NyKonA-2 5 MNoraweHne 30.10.2012 HAMK-5 10 MoraweHne
06.08.2012 NyKkoia-3 5 MoraweHue 01.11.2012 OTIN baHk-3 4 Odepra
06.08.2012 Nykoin-4 5 MNoraweHne 01.11.2012 CUBYP XonanHr-1 1.5 MoraweHne
06.08.2012 NyKkoia-5 5 MNoraweHne 01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MoraweHne
07.08.2012 PTK-Au3uHr-1 1.05 OdepTa 01.11.2012 TpaHcKpeATGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHue
07.08.2012 MoiibaHk-3 1.5 MNorawexne 02.11.2012 0Dd3-26198-NA 42.1174 MoraweHue
07.08.2012 MockoBKpeabaHk-6 2 MNoraweHne 07.11.2012 I'pynna Pasryasit-16 3 Odepra
07.08.2012 MNepBoeKonrektopbropo-1 0.336 MoraweHne 07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 MoraweHue
08.08.2012 0d3-46002-AA 62 MNoraweHne 07.11.2012 PXA-7 5 MNoraweHne
10.08.2012 TpaHcOUH-M-2 1.5 MNoraweHne 08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepra
14.08.2012 CuctemaAdK-2 20 Odepta 08.11.2012 Cnaprak-KasaHb-3 1 Odepra
15.08.2012 AepxaBa AKB-1 0.3 Odepta 08.11.2012 KpacHospckuinKpait-34004 4.08 MoraweHue
17.08.2012 MeaBeab-®uHaHc-1 1 Odepta 09.11.2012 PycCraHpapt-1 5 Odepra
21.08.2012 KpeauTEBpOna-6 4 OdepTa 09.11.2012 Meuen-1 5 MoraweHne
21.08.2012 TKC baHk-3 1.5 Odepta 13.11.2012 HOHUKpeanT baHk-4 10 Odepra
22.08.2012 MNetpokommepu-6 3 MNoraweHne 14.11.2012 BHewwnpombaHk-1 1.5 MoraweHune
22.08.2012 Metpokommepu-7 3 Morawexue 15.11.2012 BaHk 3eHnT-3 3 Odepra
23.08.2012 BTb 24-4 8 Odepra 15.11.2012 rme-4 20 MoraweHue
29.08.2012 PCXB-1 5 Odepta 15.11.2012 MMK-1 5 MNoraweHue
29.08.2012 PCXB-5 10 Odepta 17.11.2012 Huxeropoa06A-34004 0.75282 MNoraweHue
03.09.2012 Cb baHk-3 1.5 MNoraweHne 20.11.2012 Utepa ®duHaHc-1 5 MNoraweHune
05.09.2012 MockBa-31054 15 MNoraweHne 21.11.2012 NEHOMNASKC ®uHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 OdepTa 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MNoraweHne 22.11.2012 PCXB-9 5 Odepra
13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MNoraweHne 22.11.2012 me-5 20 MoraweHnne
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 UpkyTckas 06A-31006 1.064 MNoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BaHk 3eHut-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucremaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepta 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHne
18.09.2012 Cesepcranb-1 15 MoraweHue 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHve
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MoraweHue 30.11.2012 MocaHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0d3-25069-NA 44.05951 MNoraweHne 02.12.2012 Huxeropoa064-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 Odepra 04.12.2012 ytns-1 MoraweHue
20.09.2012 TexHoHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 Odepra 04.12.2012 HAMK-1 5 MNoraweHue
20.09.2012 MWA-1 0.22 MoraweHue 05.12.2012 PXA-1 15 MoraweHue
20.09.2012 Aaunc CK-2 0.5 MoraweHne 06.12.2012 dopmat-1 1 MoraweHune
22.09.2012 BaHk 3eHut-2 5 Odepta 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MoraweHne
22.09.2012 PMB-3 1.1 OdepTa 11.12.2012  XK®dbaHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHaAbHbIN KanuTan-1 3 MoraweHue 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHve
26.09.2012 TexHoHUKOAb-OuHaHe-3 2 Odepra 13.12.2012 BaHk CM6-4 3 Odepra
27.09.2012 Boct3kenpecc-2 Odepta 13.12.2012 Baxk CMN6-4 3 Odepra
01.10.2012 ATIK-2 0.3 MNoraweHne 13.12.2012 YpanBaroHzasoa HMK-1 3 Odepra
04.10.2012 MWA-4 2 Odepra 13.12.2012  Aykoiir-6 5 MoraweHue
04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepta 13.12.2012 Nykonn-7 5 MNoraweHune
08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepta 14.12.2012 TatpoHaBaHK-7 1 MNoraweHune
08.10.2012 WUHBecTTOpréaHk-4 1.5 Morawexue 14.12.2012 KpacHopapKpait-34002 0.13247 MoraweHue
09.10.2012 BaHk CIM6-1 5 Odepta 17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra
10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 Odepta 17.12.2012 MpomMepeocHacTka-1 0.3 MoraweHue
11.10.2012 MNepBobaHK-2 1.5 Odepta 17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MoraweHue
11.10.2012 CKB-baHk-5 2 Odepta 17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MoraweHue
12.10.2012 BBA NM-1 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTs-1 15 Odepra
12.10.2012 BBA NM-2 3 Odepra 18.12.2012 balwHepTs-2 15 Odepra
12.10.2012 BBA NM-3 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTs-3 20 Odepra
12.10.2012 BBA NN-8 5 OdepTa 18.12.2012 LleHTp-uHBecT-1 1.5 Odepra
15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepta 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-5 1 Odepra
15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepta 18.12.2012 MoctpaHcaBTo-®PUHaHC-1 3.77535 MorawweHue
15.10.2012 ANXKK-5 1.32 MoraweHue 19.12.2012 MNetpokommepu-5 5 Odepra
16.10.2012 Meuen-5 5 Odepta 19.12.2012 PClr-®uHaHc-1 3 Odepra
16.10.2012 Tensop-GuHaHc-1 0.3 MNoraweHne 20.12.2012 Benapycb-01 7 MoraweHne
17.10.2012 0d3-25067-MA 45 MNoraweHne 20.12.2012 BusnecNant-1 0.45 MoraweHne
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AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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