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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

OPC MOXET NPOAAMTL NEPUOA HyAeBbIX cTaBoK A0 2015 r. u npuHATL peweHne o QE3, coraacHo
onpocam Bloomberg. Pewenne ®PC u npecc-koHdepeHumns beHa bepHaHke oxuaatotcs 13 ceh-
TA6pPSA.

BaHk Poccuu 3aBTpa 06CyAMT BONPOC O CTaBKax. [10 KOHCEeHCyc-ompocam M3MEHEHUE CTaBOK He
oXupaercs.

PockasHayeictBo 13 ceHTA6psi pa3MecTUT Ha BaHKOBCKWE AENO3WTbl A0 25 MAPA pyd. MUHK-
MaAbHasA NPOLEHTHas CTaBKa pasMeLLEeHUA CoCTaBAAET 6.3% roAOBbIX.

HoBble pasmelleHus:
laanpom6aHk naaHupyet 13 ceHTAbPA BCTpeUM ¢ MHBECTOPaMM B AOHAOHE MO BbINyCKy PyOAEBbIX
eBpoboHAOB, CO0BLWMAO areHTCTBO Bloomberg.

TKC 6aHk pa3mellaeT 3-AeTHre eBpoboHAbl Ha $200 MAH. Caenka MOXET ObiTb 3aKpbiTa Ha 3ToM
Heaene.

MOS3CK npoBepet po 19 ceHTsbpsa book building 6oHaoB BO-01 Ha 5 MApA py6. OpueHTUp no
KYMOHY HaXoAWTCA B AManasoHe 9-9.5% ropoBblX, UTO COOTBETCTBOBANO AOXOAHOCTU K moratle-
HUO B AManasoHe 9.2-9.73% roposbix.

Tyabckas obaactb naaHupyet 17-19 ceHtabps book building 3-AeTHUX 60HAOB Ha 5 MApA py6. ¢
AOXOAHOCTbIO 9.09-9.52%. OpueHTUp CTaBKU 1-ro KynoHa obAUraumii yCTaHOBAEH B AManasoHe
8.8-9.2% ropoBbix. Atopaumsa Bbinycka coctaBuTt 1.9 roaa.

CEroaHs

CeroAHsl KOHCTUTYLIMOHHBIR cyA PPl 06bsIBUA 3aKOHHBLIM yyacTe FepmaHun B ESM, uto no3soauTt
paTudurKaumio 1 3anyck EBponeickoro ctabnanMaaumoHHOro mexaHuama Ha 500 MApA eBpo. Mpu
3TOM CyA MOCTaBWMA YCAOBME, COrAACHO KOTOPOMY yyacTve FepMaHuu ByAeT orpaHWyYeHHbIM CyM-
Mo 190 MApa eBpo.

AyKUMOHBI OP3. MUHOUH ceroaHst NpearoXuT 15-aetHue O3 26207 Ha cymmy 10 mapa pyb. m
7-neTHWe OD3 26207 Ha 20 mAapA pyb. Mpu aTom Mo AAMHHBIM OD3 MUHOWH rOTOB NPEeAOCTaBUTbL
NPeMUI0: OPUEHTUP AOXOAHOCTM OD3 26207 Ha aykumoHe 12 ceHTabpa coctaBaseT 8.13-8.18%
rOAOBBIX, UTO MPeANOAaraeT NpPeAoCcTaBAeHWe NpeMun A0 5 6.1., opueHThp no OG3 26208 Haxo-
AMTCA B AMana3oHe 7.63-7.68%, UTo COOTBETCTBYET BEPXHEW IPaHULLE PbIHOYHBIX KOTUPOBOK.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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PCXB-8 7.30 27 23 0.18
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Fasnpom All 9.90 0 276 1.60
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Pycruapo-1 8.46 0 122 3.10
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BYEPA

Moody's coobLLH1AO, YTO MOHU3UT perTUHT CLUA, ecan KoHrpecc He BbipaboTaeT KOHKPETHbIX Mep
COKPALLEHUST AOATA B paMKax 3aKOHoAaTeAbHOM ceccun 2013 ropa. Ecan Takue mepbl He ByayT
BblpaboTaHbl, Moody's NoHWU3UT penTuHr CLUA, BO3MOXHO, A0 «Aal». Ha TekyliMit MOMEHT pew-
TUHI HAXOAMUTCA Ha YPOBHE «Aaa» C «<HeraTMBHbIM» MPOrHO30M.

EcAM 3T neperoBopbl MPUBEAYT K BbIpabOTKE KOHKPETHBLIX Mep, KOTopble ByayT cnocobcTBoBaTh
cTabuansaumu, a 3atemM GOPMUPOBAHMUIO TEHAEHLIMU K CHUXEHMWIO OTHOLLEHUS rocaonra K BBI B
cpepHecpoUHon nepcnektuee, penTuHr CLLUA moxeT ObiTb NOATBEPXAEH, a ero NporHo3 Bo3Bpa-
LLIEeH Ha «CcTabWuAbHbIN», cOOBLLAETCH B AOKAGAE areHTcTBa.

Moody’s HanoMWHaeT, UTo NopPor No FOCAOATY BYAET AOCTUIHYT MPUMEPHO B KOHLIE FOAA, @ BAACTH
CLLA cmoryT 06CAyXMBaTh NPOLEHTHbIE M Mpoune BIOAXETHbIE NAaTexu 6e3 yBeanueHus nopora
elle NpUMepHo napy mecsaues. MoaToMy NMOCAE AOCTUXEHMS AUMWTA MO TOCAOATY PEHTUHT Byaer
nocTaBAEH Ha NepecMoTp.

AreHTCTBO HE YTOUHSIET, KOraa UMeHHO B 2013 roay OXMASET NPUHATUA KOHKPETHbIX LIaros no
yMeHbLueHUnto ponra KoHrpeccom CLUA. Takum ob6pa3om, BuepallHee coobLieHne ABASETCS BECb-
Ma TUXUM NPeAYNPEAUTEABHBIM 3BOHKOM O FpAAyLLEM YBeAUYEeHUEM rocpoara. Mpu atom Moody’s
HernacHo obeluaeT He TporaTb PEUTUHT A0 KOHLA roaa, HECMOTPS Ha OTCYTCTBME COrAaCoOBaHHOM
CTpaTernn BeAyLUMX MapTUi MO CHUXEHUIO AOATA MAM XOTS Obl MO CyLLECTBEHHOMY 3aMEANEHUIO
ero pocra.

AoxoaHocTb 10-AeTHUX obAnraumii CLLIA Buepa noapocaa Ha 5 6.n., oo 1.7%.

BHYTPEHHMI1 pbIHOK

HAMK ycTaHOBWA CTaBKy NEPBOro KyrnoHa obauraumii 7-i cepun B pasmepe 8.5% roposbix. Mo
BbINycky 6yaeT o6baBaeHa odepTa vepes 2.5 ropa. HanomMHWM, UTO SMUTEHT paccMaTpyBaA Bapu-
aHTbl C 2-AeTHe odpepTon (KynoH 8.25% ropoBbix) U 2.5-rop0BoM odpepTon. AOXOAHOCTb K odepTe
coBnana (8.68%) ¢ HUXHeN rpaHULEN OPUEHTUPA.

HAMK B Tekywiem mecsiue yxe pasmectra 6oHAbl BO-04 obbemom 5 MApa pybaer (npu cnpoce
13.5 MApA pyb.) ¢ 2-AeTHeR odepToin 1 KynoHoM 8.25% ropoBbIX. A0 KOHLIA roAa KOMMaHUK NPeA-
CcTOUT peduHaHCMpPoBaTb PybAeBble BbINYCKM Ha 15 MApA pyb., MPU 3TOM KPATKOCPOUHbINA AOAT
HAMK HacuutbiBan $1.97 MAPA NO COCTOAHUIO Ha KOHeL, NepBoro noayroamsa 2012 r.

Bkpatue

o EBponelickuit coto3 naM ELLB He AOAKHBI AMKTOBaTb MicnaHuM MeTOAbl COKpalleHUs 6roa-
XKETHOro AeduumTa U CTaBUTb TakMe METOAbI YCAOBMEM MOKYMKW rocobamraumin McnaHum,
3aAaBUA NpemMbep-MUHUCTP Mcnanmn MapuaHo Paxoi. MNpu 3Tom oH noobellan BbIMOAHUTb
NocTaBAEHHbIE LEAM N0 COKpaLLeHUto BroaxeTHoro aoeduumta B 2012 1 2013 rr.

e [lpaButenbctBo PO paccuntbiBaeT B HAaMxavee Bpems 3anyCTUTb MPOLECC NpuBaTU3a-
umnn, coobLma Apkaanin ABOPKOBUY.

e PelweHune 0 pookanutaansaumu PyclMApPo MoxeT BbiTb NPUHATO B TEYEHUE MECALA, a AEHb-
M KOMMaHWA MOAYUYUT AO KOHLIA roAa 3asiBUA BULE-NpeMbep Apkaanii ABOPKOBHM.

e [lpaBneHue Ma3npoma op06pPUAO YBEAUUEHUE MHBECTULIMOHHOM NpOorpaMmbl KOMMNaHWU B
2012 r. Ha 198 mApa pyb., A0 974.6 mapa py6. B 2011 r. nHBeCTIporpaMma KoHLepHa
coctaBuAa 1.3 TPAH pyb.

e PocbaHk npepocTaBasieT TatHedTH U ee pouepHemy obliecTBy TAHEKO KpeAUTHYHO AUHWIO
M rapaHTMM Ha obuwyto cymmy $100 maH. Cpok 3aima coctaBader 10 Aaer,
cTaBka - 6-mecsAuHbIi LIBOR natoc 1.1% roaoBbix.

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.09.2012 CB baHk-3 1.5 MoraweHne 20.11.2012 Utepa GuHaHc-1 5 MoraweHune
05.09.2012 MockBa-31054 15 Morawexue 21.11.2012 NEHOMNA3KC duHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MoraweHue 22.11.2012 PCXB-9 5 Odepra
13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MNoraweHne 22.11.2012 me-5 20 MNoraweHxune
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 UpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepra 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHue
18.09.2012 CeBepcranb-1 15 MNorawexne 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 MocaHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0D3-25069-MNA 44.05951 Morawexve 02.12.2012 Huxeropoa06A-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 OdepTa 04.12.2012 ytns-1 5 MNoraweHnne
20.09.2012 TexHoOHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 OdepTa 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHne
20.09.2012 MWA-1 0.22 MNoraweHne 05.12.2012 PXA-1 15 MNoraweHnne
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 Morawexue 06.12.2012 ®dopmat-1 1 MoraweHue
22.09.2012 BaHk 3eHuT-2 5 OdepTa 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MoraweHne
22.09.2012 PMB-3 1.1 OdepTa 11.12.2012 XKOBbaHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHaAbHbIM kanutan-1 3 Morawexue 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHue
26.09.2012 TexHOHUKOAb-OuHaHc-3 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
27.09.2012 Boct3kcnpecc-2 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
01.10.2012 ATIOK-2 0.3 Morawexue 13.12.2012 YpanBaronsasop HIMK-1 3 Odepra
04.10.2012 MWA-4 2 OdepTa 13.12.2012 NyKonn-6 5 MNoraweHue
04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepta 13.12.2012 NyKonn-7 5 MNoraweHue
08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepta 14.12.2012 TatpoHaBaHK-7 1 MNoraweHue
08.10.2012 WHBecTTOpréaHk-4 1.5 MNoraweHne 14.12.2012 KpacHopapKpai-34002 0.13247 MNoraweHune
09.10.2012 Baxk CN6-1 5 Odepta 17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra
10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 OdepTa 17.12.2012 MNpomMepeocHacTka-1 0.3 MNoraweHune
11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepta 17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MNoraweHue
11.10.2012 CKB-baHk-5 2 OdepTa 17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MNoraweHue
12.10.2012 BBA Nn-1 3 Odepta 18.12.2012 BawHepTs-1 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-2 3 OdepTa 18.12.2012 BawHepTb-2 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-3 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTs-3 20 Odepra
12.10.2012 BBA MMN-8 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-1 1.5 Odepra
15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-5 1 Odepra
15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepta 18.12.2012 MocTpaHcaBTo-OuHaHc-1 3.77535 MoraweHne
15.10.2012 ANXK-5 1.32 MNoraweHne 19.12.2012 MNeTtpokommepu-5 5 Odepra
16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra 19.12.2012 PCT-®OuHaHc-1 3 Odepra
16.10.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne 20.12.2012 Benapycs-01 7 MNoraweHue
17.10.2012 003-25067-NA 45 MNoraweHue 20.12.2012 BuaHecNant-1 0.45 MoraweHue
17.10.2012 Poctenekom-13 2 MNoraweHne 20.12.2012 Koctpomckan 06A-34005 2.1 MNoraweHue
18.10.2012 TatpoHABaHK-2 2 Odepta 20.12.2012 XMAO-Krpbl-25007 2 MoraweHne
19.10.2012 KpainHeecT6aHk-1 1.5 Odepta 21.12.2012 3ancubkombaHk-1 2 Odepra
23.10.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 MoraweHue 21.12.2012 AvndMeamnalpecca-OuH-2 MoraweHve
29.10.2012 YBPUP-2 OdepTa 24.12.2012 PXA-15 15 Odepra
30.10.2012 HAMK-5 10 MoraweHue 26.12.2012 06yBbpyc-1 0.7 Odepra
01.11.2012 OTMN baHk-3 4 Odepra 28.12.2012 KEAP-1 1.5 Odepra
01.11.2012 CUBYP XonauHr-1 1.5 MNoraweHne 31.12.2012 NHK-1 3 MoraweHne
01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHne
01.11.2012 TpaHckpeAnTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHne
02.11.2012 0d3-26198-NA 42.1174 MNoraweHne
07.11.2012 Ipynna Pasryasi-16 3 Odepta
07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 Morawexue
07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHue
08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepta
08.11.2012 Cnaprak-KazaHb-3 1 Odepta
08.11.2012 KpacHospckuinKpait-34004 4.08 MNoraweHne
09.11.2012 PycCraHaapT-1 5 Odepta
09.11.2012 Meuen-1 5 MoraweHne
13.11.2012 tOHMKpeaunT baHk-4 10 Odepta
14.11.2012 BHelunpombaHk-1 1.5 MoraweHue
15.11.2012 BbaHk 3eHunT-3 3 Odepta
15.11.2012 me-4 20 MNoraweHne
15.11.2012 MMK-1 5 MNoraweHne
17.11.2012 Hwuxeropoa064-34004 0.75282 MoraweHne
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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