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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

KasHauyencTBo MpPOBOAUT OYEPEAHOM AEMO3WTHbLIM ayKUMOH. O6beM MPEANOXKEHHbIX CPEACTB
BHOBb cocTaBAsieT 38 MAPA pyb. Ha cpok 98 AHel noaA MUHUMAaAbHYHO cTaBky 7.1% ropoBbix. Ha
aHaNOTMUYHOM ayKLMOHE BUYepa cnpoc coctaBuA 50.7 MAPA pyb., UTo NMPEBBLICUAO HA TPETb 06bEM
NPEANOXEHUS, U B pe3yAbTaTe CPEAHEB3BELLEHHAA CTaBKa Obina onpeaeneHa Ha ypoBHe 7.33%
rOAOBBIX, 3aABKM ObIAM NOA@HbI B AvanasoHe 7.1-7.8%.

CErogHs

MWHPHUH NPOBOAMT ayKUMOH NO pasmeLleHnio 10-retHux 0P3 26209 Ha 35 mapa py6. OpueHTup
MwuHdMHa HaxoAUTCA B AnanasoHe 7.78-7.83% ropoBbIX MO AOXOAHOCTU, COBMaB C AMana3oHoM,
B KOTOPOM BbIMYCK TOPrOBaACSi B MOHEAEAbHUK.

BYEPA

BHeLLHUI pbIHOK

PXA popasmectran eBpoboHAb! ¢ norateHnem B 2022 ropy Ha $400 MaH noa 4.05% ropOBbIX.
Buepa npu 06bABAEHUKU O AOPA3MELLEHUM OPUEHTUP AOXOAHOCTU MO HOBOMY 06bEMY COCTaBASIA
4.15%, HO BMOCAEACTBWMM ObIA MOHWXEH. M0 MHGOPMALIMM OPraHW3aTOPOB, KOTOPbIX LMUTUPYET
MHTepdake, kKHUra 3asBoK bbina nepenoanucaHa B 3.5 pasa.

BHYTPEHHMUIA PbIHOK

PXA A0 KOHUa HepeAM HamMepeH AopasmecuTb  pybaeBble €BPOOOHAbI C MoralleHwem B
2019 roay. Pybaesbie LPN Ha 25 MApA pybaeit KoMnaHust pasamMecTiaa B MapTe, AOXOAHOCTb MpK
pas3melleHnn coctaBuna 8.3%. OpreHTUp No aAopasmelLaemMomy obbeMy - 8%, Toraa Kak Bbinyck
Topryerca B AMana3oHe 7.6-7.8% ropoBbIx.

HOBATOK Buepa 3akpblA KHWTY 3a8iBOK Ha npuobpeteHne GupxeBbix obauraumin cepuin 60-02,
B0-03 1 B0-04 06wmm HoMmuHaAAOM 20 MAPA pybaen 1 cpokoMm noraweHuns 3 roaa. CtaBka Kymno-
Ha no obAurauMsam onpeaeneHa Ha ypoBHe 8.35% ropoBbIX, UTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU 8.52%
K norawleHuto. MHAMKaTMBHas CTaBka KyrnoHa M3HayaAbHO HaxoOAMAach B AvanasoHe 8.6-8.85%
roOAOBbIX, YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K MnoralueHuto yepesd 3 ropa 8.78-9.05% ropoBbix. Bbl-
cokas npemusa (A0 70 6.n. K Bbinyckam asnpom HedTH), MPUBAEKAA COAMAHBIVM CMIPOC: O6LLMIA
obbem cnpoca Ha obanrauum coctaBua 48.9 mapa pybaelt. B ntore npemus oyt CoLlAa Ha HeT.

Bkpartue

e KaHupep lepmaHuun AHrena Mepkeab 3afBUAQ, UTO BbICTYNaeT 3a coxpaHeHue peuuu B
€BPO30HE, OAHAKO NPU3Baa €€ K BbIMOAHEHUIO 3asiBAEHHbIX Mep BHOAXETHOM 3KOHOMMUH,

coobuiaet Bloomberg.

NHdAALMs B PO B okTAbpe, Nno nporHody MuHakoHomMpassuTus, coctasut 0.6-0.7%, a B
roAOBOM BblpaXeHWK BblipacTeT A0 6.7 -6.8%. 10 cOOTBETCTBYET Halemy nporHody 0.6%

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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A oer 1, 6n 1my 6 AtopauMs
0®3 25076 6.59 -5 4 1.37
0O®3 25079 7.01 -4 -11 2.41
0®3 25077 7.09 -10 -11 2.93
0Od3 26204 7.29 -9 -17 4.55
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KopnopaTtusHbii u cy6deaepanbHblii CErMeHTbI

Odoxopn- N3mM. Usm. [dopa-
HocTb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 7.53 -5 49 0.11
HopHukens, BO-3 7.10 0 -36 0.79
MockBsa-62 7.16 38 16 1.51
asnpom A1l 7.23 40 -10 1.53
MockBa-49 7.95 36 -115 3.97
Mocksa-48 8.34 0 -8 6.88
XK® BaHk-6 7.70 0 -32 0.16
MpomcBA3b6aHK-6 9.16 19 15 0.67
MAM BaHk-8 8.95 0 0 0.70
Moc. 06n-7 8.31 0 -5 1.40
Pycruapo-1 8.58 0 -128 3.02
MTC-7 9.19 -5 -15 4.06
Moka3aTesnn OCHOBHbIX
MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
3HaueHme % n3MeHeHus
NHpekc
3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1473 0.0 -0.7 3.2 6.3
PTC 1494 0.1 0.7 9.1 8.9
Dow Jones 13474 -0.8 1.7 6.5 17.8
S&P 500 1441 -1.0 0.9 7.5 20.6
NASDAQ 3065 -1.5 ~-1.3 56 19.4
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e)XeAHEBHbIN 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC

3a okTsIbpb M no 0.7% 3a mecsil, B Hosabpe M pekabpe. Mo utoram ropa UHOASUMA, MO Kniouesble cnpagbl
Hallemy NporHosy, coctaBut 7.2%.

55 A

Russia 30 vs Gazprom 16

e C 10 oktabpsa CébepbaHK NOBbILLIAET NPOLEHTHbIE CTAaBKU MO PSAY CPOUHBIX BKAAAOB AAS
dU3nUeckux AuL, B pybasix. B coobliueHnn 6aHka roBopuTcs, YTo pa3mMep NoBbILLIEHWUSA CO-
ctaBuT oT 0.55-1.5 NPOLEHTHOro NyHKTa. Aeno3uTHble ctaBku CoepbaHka 06bIYHO onpe-
AENSIOT HUXHIOK FpaHuLy CTaBOK HaHKOBCKOMO CEKTOPA.

35 A

e AYKOWMA B 2013 roay naaHupyet WHBECTMPOBAaTL $4 MApA B MPaKCKUI NPoekT «3anapHas
KypHa-2», coobLLmMA BULIE-Npe3npeHT AYKOWAa AHapei Kyasies.

15 A
e MeradoH oduuManbHO 06BABMA 0 npoBepaeHuW IPO Ha AOHAOHCKOW Bupxe. KomnaHusa
NAQHUPYET UCMOAL30BATb NMOAYYEHHbIE OT Pa3MeELLEHNA CPEACTBA AAA MOralleHns TEKYLLEN

3aA0NMKEHHOCTH, a TakXe Ha KoprnopaTuBHbIE LeAW, BKAOUaA GUHAHCUPOBaHKE Pas3BUTUA 54
cBoeil cetv 10052012 09062012 09072012 08082012  07.092012  07.10.2012

e Fitch noatBepanno pertuHr AAPOCA Ha ypoBHe «BB-», NPOrHo3 - «cTabuAbHbIM».

e Yycran npubbinb YL3 no MCHO 3a | noayroame cHuauaacb Ha 50% r./r., A0 437 MAH pyb.
Bbipyuka komnaHun no MC®OO 3a OTUETHbIN NEeproA CHU3WAACh Ha 1%, A0 6.4 MApA pyb-
Ael, nokasatenb EBITDA ynan Ha 38%, A0 929 MAH pybaeii.

e CuHeprus Bbikynuaa B paMkax odeptbl 33% Bbinycka 6oHA0B BO-01.

e YTN3 nanaHUpyeT NpuBAEUb KPeAUT Ha 63.1 MApA py6. NoA rocrapaHTum y rpynnbl 6aHKOB.
Cpok kpeauTa - He Bonee 7 AeT.

e C3KK yctaHOBMAO cTaBKy 3-ro KynoHa obauraumii 3-i v 4-i cepuit B pasamepe 8.94% ropo-
Bbix. CTaBkM 1-x kynoHoB obauraumit C3KK 3-4-i cepuit 6biAM onpepeneHbl B pa3mepe USTI0 5 Mero 34
11.15% ropoBbIx.

UST10vs China27
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e Standard & Poor's noBbICUAO AOATOCPOUHbIA PENTUHT BaHka «Poccusa» A0 «BB-» ¢ «B+»,
NPOrHO3 U3MEHEHWUA PENTUHIA «CTAOUABHbIN».

o HoBukom6aHK onpeaeAvA cTaBky 1-ro KynoHa 6upxeBbix obanraumin cepum 60-04 B pas-
mepe 10.25% ropoBbix. KHura 3asiBok 6bina oTkpbiTa ¢ 4 no 9 okta6psi. OpUeHTUp CTaBKU
1-ro kynoHa HaxoauTtcs B AManas3oHe 10-10.25% roaoBbix. 650 4

EneHa BacuneBa-Kopstok, evasileva@akbars.ru = °"°]

———UST10 15 Brasil 40 USTI0 vs Turkey 36
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e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.09.2012 CB baHk-3 1.5 MoraweHne 20.11.2012 Utepa GuHaHc-1 5 MoraweHune
05.09.2012 MockBa-31054 15 Morawexue 21.11.2012 NEHOMNA3KC duHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MoraweHue 22.11.2012 PCXB-9 5 Odepra
13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MNoraweHne 22.11.2012 me-5 20 MNoraweHxune
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 UpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepra 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHue
18.09.2012 CeBepcranb-1 15 MNorawexne 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 MocaHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0D3-25069-MNA 44.05951 Morawexve 02.12.2012 Huxeropoa06A-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 OdepTa 04.12.2012 ytns-1 5 MNoraweHnne
20.09.2012 TexHoOHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 OdepTa 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHne
20.09.2012 MWA-1 0.22 MNoraweHne 05.12.2012 PXA-1 15 MNoraweHnne
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 Morawexue 06.12.2012 ®dopmat-1 1 MoraweHue
22.09.2012 BaHk 3eHuT-2 5 OdepTa 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MoraweHne
22.09.2012 PMB-3 1.1 OdepTa 11.12.2012 XKOBbaHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHaAbHbIM kanutan-1 3 Morawexue 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHue
26.09.2012 TexHOHUKOAb-OuHaHc-3 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
27.09.2012 Boct3kcnpecc-2 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
01.10.2012 ATIOK-2 0.3 Morawexue 13.12.2012 YpanBaronsasop HIMK-1 3 Odepra
04.10.2012 MWA-4 2 OdepTa 13.12.2012 NyKonn-6 5 MNoraweHue
04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepta 13.12.2012 NyKonn-7 5 MNoraweHue
08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepta 14.12.2012 TatpoHaBaHK-7 1 MNoraweHue
08.10.2012 WHBecTTOpréaHk-4 1.5 MNoraweHne 14.12.2012 KpacHopapKpai-34002 0.13247 MNoraweHune
09.10.2012 Baxk CN6-1 5 Odepta 17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra
10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 Odepra 17.12.2012 MNpomMepeocHacTka-1 0.3 MNoraweHune
11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepta 17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MNoraweHue
11.10.2012 CKB-baHk-5 2 OdepTa 17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MNoraweHue
12.10.2012 BBA Nn-1 3 Odepta 18.12.2012 BawHepTs-1 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-2 3 OdepTa 18.12.2012 BawHepTb-2 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-3 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTs-3 20 Odepra
12.10.2012 BBA MMN-8 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-1 1.5 Odepra
15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-5 1 Odepra
15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepta 18.12.2012 MocTpaHcaBTo-OuHaHc-1 3.77535 MoraweHne
15.10.2012 ANXK-5 1.32 MNoraweHne 19.12.2012 MNeTtpokommepu-5 5 Odepra
16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra 19.12.2012 PCT-®OuHaHc-1 3 Odepra
16.10.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne 20.12.2012 Benapycs-01 7 MNoraweHue
17.10.2012 003-25067-NA 45 MNoraweHue 20.12.2012 BuaHecNant-1 0.45 MoraweHue
17.10.2012 Poctenekom-13 2 MNoraweHne 20.12.2012 Koctpomckan 06A-34005 2.1 MNoraweHue
18.10.2012 TatpoHABaHK-2 2 Odepta 20.12.2012 XMAO-Krpbl-25007 2 MoraweHne
19.10.2012 KpainHeecT6aHk-1 1.5 Odepta 21.12.2012 3ancubkombaHk-1 2 Odepra
23.10.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 MoraweHue 21.12.2012 AvndMeamnalpecca-OuH-2 MoraweHve
29.10.2012 YBPUP-2 OdepTa 24.12.2012 PXA-15 15 Odepra
30.10.2012 HAMK-5 10 MoraweHue 26.12.2012 06yBbpyc-1 0.7 Odepra
01.11.2012 OTMN baHk-3 4 Odepra 28.12.2012 KEAP-1 1.5 Odepra
01.11.2012 CUBYP XonauHr-1 1.5 MNoraweHne 31.12.2012 NHK-1 3 MoraweHne
01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHne
01.11.2012 TpaHckpeAnTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHne
02.11.2012 0d3-26198-NA 42.1174 MNoraweHne
07.11.2012 Ipynna Pasryasi-16 3 Odepta
07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 Morawexue
07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHue
08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepta
08.11.2012 Cnaprak-KazaHb-3 1 Odepta
08.11.2012 KpacHospckuinKpait-34004 4.08 MNoraweHne
09.11.2012 PycCraHaapT-1 5 Odepta
09.11.2012 Meuen-1 5 MoraweHne
13.11.2012 tOHMKpeaunT baHk-4 10 Odepta
14.11.2012 BHelunpombaHk-1 1.5 MoraweHue
15.11.2012 BbaHk 3eHunT-3 3 Odepta
15.11.2012 me-4 20 MNoraweHne
15.11.2012 MMK-1 5 MNoraweHne
17.11.2012 Hwuxeropoa064-34004 0.75282 MoraweHne
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AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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