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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

BHyTpEHHHUi1 pbIHOK

B noHepeAbHUK HaUMHaETCs NepUoA NEPEeUYMUCAeH B BIOAXKET CTPaxoBbiX B3HOCOB, UYTO NPUBEAET
K YMEHbLLEHMWIO OCTATKOB Ha KopcueTax B npeaenax 100 mapa pyb. BosBpat aoenosnTtoB PockasHa-
YyencTBy B 00OLLEN CAOXKHOCTM COCTAaBUT 23 MAPA Py6., HO AEMO3UTbl CKOpee BCero ByayT NpoAne-
Hbl.

B cepeanHe HepeAn NPEACTOUT ayKUMOH no pasmelleHnto OP3 26080 (5-reTHux) n 0O3 26207
(15-AeTHKX) Mo 20 MApA py6. Bonbluoe npepnoxeHne OD3 He AOAKHO OKasaTb CYLLIECTBEHHOMO
AABAEHUS Ha KPUBOM AOXOAHOCTM rocbymar, T.K. Ha caepylollen Hepeae norawatotrcas OP3 Ha
cymmy 45 MApA py6., UTO MPUBEAET K BbICBODOXAEHWUIO AMMWUTOB.

CErogHs

Ha BHellHeM pbiHKe BHWMaHWe GyAeT HanpaBAEHO Ha OTyeTHOCTM H6aHkoB JPMorgan v Wells
Fargo, a no3xe 6yaet onybAMKOBaH NPOrHo3 MHAEKCa AoBepus noTpebutenei B CLLIA 3a oktabpeb.

BYEPA

BHeLLHUI pbIHOK

Cratuctuka no CLUA nokasana cokpallleHWe YMCAa HOBbIX 3asiBOK Ha nocobue no 6espaboTuue B
CTpaHe A0 MMHUMaAbHOrO ypoBHA ¢ deBpana 2008 ropa, coctaBuB 339 ThiC. 3@ HEAEAD MAWM Ha
30 TbiC. MeHbLUE, YeM Hepenel paHee. OTMETUM, YTO NoKa3aTenb 6e3 MonpaBKW Ha CE30HHOCTb
HaobopoT Bbipoc ¢ 301 ThiC. A0 327 ThbIC., NO3TOMY CHUXEHWE 3asiBOK MOXET OKa3aTbCs CTaTUCTU-
YeCKUM GEeHOMEHOM (OLEHKa CE30HHBLIX GaKTOPOB) U TOABKO Yepes 2-3 HepAeAr BPEMS NMOKaxXeT,
YAYULIAETCA AV CUTYaLMS Ha PbIHKE TpyAa.

Ha pbiHKe kasHauencknx obanraumini CLUA aykumoH UST30 npollen cpaBHUTEABHO CAAb0 B OTAM-
ynm ot aykumoHa UST10 aHem paHee. CooTHoweHWe bid/cover noHU3UAOCL A0 2.49x ¢ 2.68X B
ceHTsbpe.

BHyTpPEeHHMIA PbIHOK

X5 Retail Group onybankoBana crabble onepaumnoHHble pesyabTaThbl 3a Il kB. 2012 1. 1 CHU3MAA
NPOrHo3bl MO BbIPyYKe 3a BeCb r0A. Bbipyuka X5 B OTYETHOM nepuope CoCTaBuA@
115.9 mapa pyb. (pocT Ha 10.4% r./r.), UTO OKa3aAOCb XyXe KOHceHcyc-nporHo3a UHTepdakca,
coctaBasiBlero 117.9 mapa py6. Mpu 3ToM pocT BbIpyuku BbiA 0OYCAOBAEH B OCHOBHOM POCTOM
TOprosbix naolaaen (+11.1%), Toraa kak MarasuHbl, pabotatowime 6oablie ropa (LfL), cHU3MAK
BbIpyuky Ha 0.7%. CHuxeHue LfL 6bin0 0bycroBAeHO naseHvem Tpaduka B Il kB. Ha 2.5% npu
pocTe cpeaHero Yeka Ha 1.8%. Mo chnoBam duHaHCOBOro anpektopa X5 KnupaHa baada, Bbipyyka
puTEVAEpa B TEKYLLLEM FOAY BblpacTeT Ha 7-9%, Toraa Kak NpeAblAyLLMIA NPOrHO3 (MIOABCKUI) Npu-
pocTa coctaBAsiA 15%, a B Hauane roaa X5 oxupana pocta Bblpydkn Ha 15-20%. Takxke X5 CHu-
3MAa NPOrHO3 KanuTaAbHbIX 3aTpaT B 2012 1. A0 30 mMApaA py6. ¢ 40-45 mapa py6.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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MockBsa-62 7.16 -1 -24 1.51
asnpom A1l 7.34 -1 1 1.53
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3HaueHme % n3MeHeHus
NHpekc
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MMBB 1463 0.1 -1.5 4.4 4.2
PTC 1490 0.4 0.0 10.6 5.3
Dow Jones 13326 -0.1 -0.1 6.0 15.7
S&P 500 1433 0.0 -0.3 7.3 18.7
NASDAQ 3049 -0.1 -2.1 6.4 17.1
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Bkpartue

Pocka3HaueicTBo pasmMecTao B 8 HbaHKax Ha Aemno3uTbl A0 18 aHBapsa 38 MApa py6. noa
CPEAHEB3BELLEHHYIO CTaBKy 7.12% roaoBbIX.

PCXB 23 oktabps HauHeT pa3melleHne obanraumii 17-i cepun Ha 10 MApA pyb.

XK® 6aHk 15 okTta6psi HauHET BCTPEUNU C MHBECTOPAMM, MO UTOraM KOTOPbIX MOXET Npu-
HSITb PELLEHUE O pas3MeELLEHUN CyBOPAMHUPOBAHHBIX €BPO0BAUraLmii. KO3IOOULIMEHT AO-
cTaTo4HOCTU Kanutana XK® 6aHka B nepBoM noayroamn 2012 ropa no MCOO cHU3UACSH
70 17.1% ¢ 20.5% Ha Hayano roaa.

C6epbaHk u [MB npepoctaBaT «pouke» PXA - depepanbHOM NAaccaxXMpCKoM KOMNaHUKU —
KpeAUTbl Ha cyMMy A0 20 MAPA py6. KaxAbli.

HOBAT3K 3akAOUMA NEPBbIN 3KCMOPTHLIM KaHaA Ha MOCTaBKY MPOAYKLMU Yepe3 HOBbIM
TepMuHanA B YcTb-A\yre. CornaleHne 3akatoueHo ¢ 6pasmuabCKON HEPTEXMMMUUYECKOW KOMNa-
Huelr Braskem o noctaBke B TeueHune 2013 ropa A0 1 MAH TOHH HadTbl, NPOU3BEAEHHOM
Ha KOMMAEKce B nopty YcTb-Ayra.

CKB-6aHK 3a 9 MecsiueB yBEAMUMA aKTVBbl Ha 11%, Ao 122.9 MApA pybaein. KpeauTHbIM
noptdenb Ha 1 okTabpsi coctaBuA 92.6 MAPA pybaei, Ha 24.5% Bbille nokasatead Ha
Hauano roaa. lMpuBaeyeHHble cpeacTBa Ha 1 okTsibpsa pasHaAMcb 109.6 MApA pybaen
(pocT Ha 8.5%), B TOM UMCAE CPEACTBA PpU3MUECKMX AWML, - 58.2 MApA pybaein (pocT Ha
31.6%). CobCTBEHHbIE CPEACTBA YBEAMUMAUCH Ha 24.9%, po 14.5 MApA pyb.

CeAsb-6aHK 3a 9 MecsileB COKpaTWA 4uCTylo npubbinb no PCBY B 4.9 pasa,
A0 834 MAH pybAeit. YnCTbIl MPOLIEHTHBINM AOXOA 3@ 9 MecsieB COCTaBUA 5.2 MAPA py6-
A€W, YNCTbI KOMUCCUOHHBIN AOXOA — 1.2 MAPA pybaei. AKTiBbI 6baHka Ha 1 okTabps co-
cTaBuAn 258.9 MApA pybAeit.

CMIM 6aHk 3a Tpu kBaptana 2012 ropa MOAYYMA 4YWUCTYO MpUBbLIAL B pasmepe
683 MAH pybaen, uto B 3.5 pasa Ooabwe T./r. YUCTbIA NPOLEHTHBIA AOXOA B
AHBape-ceHTAbpe Bo3poc B 1.8 pasa, A0 5.4 MApA pybaei. AKTuBbI Ha 1 okTAbpA cocTa-
BUAM 122.2 MAPA pybAer, yBeanumnBLlKCh 3a 9 mecaueB 2012 r. Ha 14.8%.

CuHeprus B lll KBapTane CHU3WAG OTIPY3KU Ha 7%, AO 3.2 MAH AEKaAWUTPOB.

Pacnaackas B sHBape-ceHTbpe 2012 ropa yBeAMuuMAa A0DOblUY PAAOBOFO  Yrasl
Ha 3% r./r., A0 4.8 MAH TOHH. B TOM uucae, B Il kBapTane 6bIA0 AOOBLITO 1.4 MAH TOHH, YTO
Ha 25% MeHbLUe NpeAbIAYLLErO KBapTana.

Fitch noaTBEpAMAO perTUHIM MBaHOBCKOW 06AacTU «BB-», NPOTrHO3 - <HEraTUBHbI».

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.09.2012 CB baHk-3 1.5 MoraweHne 20.11.2012 Utepa GuHaHc-1 5 MoraweHune
05.09.2012 MockBa-31054 15 Morawexue 21.11.2012 NEHOMNA3KC duHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MoraweHue 22.11.2012 PCXB-9 5 Odepra
13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MNoraweHne 22.11.2012 me-5 20 MNoraweHxune
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 UpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepra 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHue
18.09.2012 CeBepcranb-1 15 MNorawexne 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 MocaHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0D3-25069-MNA 44.05951 Morawexve 02.12.2012 Huxeropoa06A-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 OdepTa 04.12.2012 ytns-1 5 MNoraweHnne
20.09.2012 TexHoOHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 OdepTa 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHne
20.09.2012 MWA-1 0.22 MNoraweHne 05.12.2012 PXA-1 15 MNoraweHnne
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 Morawexue 06.12.2012 ®dopmat-1 1 MoraweHue
22.09.2012 BaHk 3eHuT-2 5 OdepTa 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MoraweHne
22.09.2012 PMB-3 1.1 OdepTa 11.12.2012  XK®baHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHaAbHbIM kanutan-1 3 Morawexue 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHue
26.09.2012  TexHOHMKOAb-OuHaHc-3 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
27.09.2012 Boct3kcnpecc-2 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
01.10.2012 ATIOK-2 0.3 Morawexue 13.12.2012 YpanBaronsasop HIMK-1 3 Odepra
04.10.2012 MWA-4 2 OdepTa 13.12.2012 NyKonn-6 5 MNoraweHue
04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepta 13.12.2012 NyKonn-7 5 MNoraweHue
08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepta 14.12.2012 TatpoHaBaHK-7 1 MNoraweHue
08.10.2012 WHBecTTOpréaHk-4 1.5 MNoraweHne 14.12.2012 KpacHopapKpai-34002 0.13247 MNoraweHune
09.10.2012 Baxk CN6-1 5 Odepta 17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra
10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 OdepTa 17.12.2012 MNpomMepeocHacTka-1 0.3 MNoraweHune
11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepta 17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MNoraweHue
11.10.2012 CKB-baHk-5 2 OdepTa 17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MNoraweHue
12.10.2012 BBA NMn-1 3 Odepta 18.12.2012 BawHepTs-1 15 Odepra
12.10.2012 BBA MM-2 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTb-2 15 Odepra
12.10.2012 BBA Mn-3 3 Odepta 18.12.2012 BbawHedTs-3 20 Odepra
12.10.2012 BBA M-8 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-1 1.5 Odepra
15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-5 1 Odepra
15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepta 18.12.2012 MocTpaHcaBTo-OuHaHc-1 3.77535 MoraweHne
15.10.2012 ANXK-5 1.32 MNoraweHne 19.12.2012 MNeTtpokommepu-5 5 Odepra
16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra 19.12.2012 PCT-®OuHaHc-1 3 Odepra
16.10.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne 20.12.2012 Benapycs-01 7 MNoraweHue
17.10.2012 003-25067-NA 45 MNoraweHue 20.12.2012 BuaHecNant-1 0.45 MoraweHue
17.10.2012 Poctenekom-13 2 MNoraweHne 20.12.2012 Koctpomckan 06A-34005 2.1 MNoraweHue
18.10.2012 TatpoHABaHK-2 2 Odepta 20.12.2012 XMAO-Krpbl-25007 2 MoraweHne
19.10.2012 KpainHeecT6aHk-1 1.5 Odepta 21.12.2012 3ancubkombaHk-1 2 Odepra
23.10.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 MoraweHue 21.12.2012 AvndMeamnalpecca-OuH-2 MoraweHve
29.10.2012  YBPwP-2 OdepTa 24.12.2012 PXA-15 15 Odepra
30.10.2012 HAMK-5 10 MoraweHue 26.12.2012 06yBbpyc-1 0.7 Odepra
01.11.2012 OTMN baHk-3 4 Odepra 28.12.2012 KEAP-1 1.5 Odepra
01.11.2012 CUBYP XonauHr-1 1.5 MNoraweHne 31.12.2012 NHK-1 3 MoraweHne
01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHne
01.11.2012 TpaHckpeAnTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHne
02.11.2012 0d3-26198-NA 42.1174 MNoraweHne
07.11.2012 Ipynna Pasryasi-16 3 Odepta
07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 Morawexue
07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHue
08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepta
08.11.2012 Cnaprak-KazaHb-3 1 Odepta
08.11.2012 KpacHospckuinKpait-34004 4.08 MNoraweHne
09.11.2012 PycCraHaapT-1 5 Odepta
09.11.2012 Meuen-1 5 MoraweHne
13.11.2012 tOHMKpeaunT baHk-4 10 Odepta
14.11.2012 BHelunpombaHk-1 1.5 MoraweHue
15.11.2012 BbaHk 3eHunT-3 3 Odepta
15.11.2012 me-4 20 MNoraweHne
15.11.2012 MMK-1 5 MNoraweHne
17.11.2012 Hwuxeropoa064-34004 0.75282 MoraweHne
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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