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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CErogHs

BbictynaeHue raaBbl ELLB 1 utorn 3acepaHus OPC. CeropHs BHUMaHWE Ha BHELLHEM pPbIHKe ByaeT
HanpaBAEHO Ha BbICTynAeHue raaBbl ELLB Mapuo Aparv nepea napaamMeHTomMm fepmaHun ¢ AOKAa-
AOM O Mepax no 60opbbe C AOArOBbIM KPU3UCOM. MPeEANOAOXUTEABHO M.Aparu BbICTYMWT B MOA-
AEPXKY HamepeHus ELLB ocywectButb onepaunto OMT AAA MOAAEPXKM AOAFOBOMO pPblHKa NpPo-
6AEMHbIX CTPaH.

Mo3AHO BEeYepoM CeropHs 3akoHuWUTbCA 3acepaHne FOMC. Ha atoT pa3 HeT 0coboi MHTPUTK, U
n3mMeHeHun B noantuke ®PC He oxunpaetcs. byaem cAeanTb 3@ KOMMEHTapPUAMU OTHOCUTEABHO
COCTOSIHMA 3KOHOMMUKK CLLA.

MuHPUH NPeArOXHT 7-neTHUE OD3 ¢ AMCKOHTOM K PbIHKY. MUHOWUH CEroAHSA NMPEANOXUT MHBECTO-
pam 7-reTHre O3 26208 Ha 30 MApA pyd. PasmellieHWe Ha ayKLMOHe NPeANnoAaraeTcsi ocylle-
CTBWUTb B MHTEPBAAE AOXOAHOCTU 7.12-7.17% ropoBbIX. AOXOAHOCTb BbiNyCKa Ha MOMEHT 06bsB-
AEHUs cocTaBasina 7.17% ropoBbIX, HO K KOHLY AHS Ha doHe dUKCaLMKU NPUBbLIAK MO BCEN KPUBOWM
OD3 AOXOAHOCTb BbIMyCKa YBEAUUMAACH AO 7.22% FrOAOBbIX. [O3TOMY Mbl HE OXMAGEM CYLLECTBEH-
HOro PbIHOYHOIO CNPOCa Ha ayKLMOHE CErOAHS.

OHMKpeaUT BaHK CHWXaEeT OPUEHTUP MO KyMOHY U A0DaBASIET BbiNYCK Ha 5 MApA py6. HKOHMKpeaut
6aHK 0OBABMA, UTO CErOAHS MPOBEeAET cOop 3asiBOK Ha MNOKynky obauraumit cepun B0O-05 Ha
5 MApA pybaeit. Buepa 3akoHumAcs c6op 3asiBOK Ha MOKynky obauraumii 6aHka cepun b0O-04 Ha
cymMy 5 MApA pybaei. Mepea 3aKpbITUEM KHUMM 3MUTEHT CY3WA OPUEHTUP CTaBKM 1-0ro KynoHa
A0 9-9.2% ropoBbIX, €My COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K 0depTe vepes 2 ropa 9.2-9.41% ropoBbIx.
PaHee MHAMKATMBHAs CTaBKa KyrnoHa HaxoAMAach B AManasdoHe 9.2-9.5% ropoBbix (AOXOAHOCTb K
odepte 9.41-9.73% ropoBbIX).

BYEPA

BHyTpPEeHHMIA PbIHOK

Ha pbiHke OD3 BUepa npolura BoAHa dukcaumm npubbiav Ha GOHE CHUXEHUS LieH Ha HedTb Ha
BHELLUHEM pbIHKe U ochabaeHUs pybAs K kop3uHe Ha 20 kon. Mo uToram AHSi AOXOAHOCTb 5-AeTHUX
0d3 26206 yBeanunaacb Ha 10 6.n., Ao 7.08% ropoBbix. AOXOAHOCTb 15-AeTHUX O3 26207
noackounaa Ha 20 6.1., A0 7.89% roAOBbIX, UTO COOTBETCTBYET YPOBHIO AOXOAHOCTU HEAEAEW pa-
Hee.

B KopnopaTMBHOM CerMeHTe BbICOKME NPEMUU UCMAaPUAUCHL B Npouecce pasmMelleHunsn. PocHedTb
NMOHU3UAQ OPUEHTUP MO KyMOHY 0bAMraumni 4-i n 5-in cepuit no 10 MApA pybaen kaxaas Ao 8.5-
8.6% ropoBbIx. AaHHOMY OPUEHTUPY COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K 5-A€THEN odepTe Ha ypoBHE
8.68-8.78% ropoBbix. [lepBOHa4YaAbHO OPUEHTUP CTaBKU 1-ro KynoHa ObIA YCTAHOBAEH B pa3me-
pe 8.8-9.1% ropoBbIX, BO BTOPHUK OH ObIA CHUXEH A0 8.6-8.8% ropoBbIX.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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KopnopaTtusHbii u cy6deaepanbHblii CErMeHTbI
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PCXB-8 7.38 -69 25 0.07
HopHukens, BO-3 10.73 0 32 0.75
MockBsa-62 7.11 32 -63 1.48
asnpom A1l 7.60 -4 13 1.49
MockBsa-49 8.66 9 -34 3.90
MockBsa-48 8.04 0 -23 6.88
XK® BaHk-6 35.36 0 -13 0.08
MpomcBA3b6aHk-6 9.02 -25 20 0.63
MAM BaHk-8 8.91 -1 12 0.70
Moc. 06n-7 8.38 0 -26 1.42
Pycruapo-1 9.27 0 -6 3.10
MTC-7 9.20 5 -7 4.02
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Dow Jones 13103 -1.8 -3.4 3.8 10.0
S&P 500 1413 -1.4 -3.0 56 12.7
NASDAQ 2990 -09 -54 4.5 10.8
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Bkpartue

PockasHaueictBo Ha CMNBB pa3mecTMAo Ha Aeno3uTbl B 6aHkax Ha 84 aHA 14 mapa pyb6.
NPy AMMUTE ayKuMoHa 16 MApA pybaei. 3asiBKM NOCTYNMAKM OT NATM 6aHkoB. CpeaHeB3Be-
LIEHHas CTaBKa ayKuuoHa coctasuaa 7.05% roposbix.

DUHaAAbHBIM OPUEHTUP CTaBKW 1-ro KynoHa obavraumit Moutbl Poccun 2-4 cepuit obbe-
MOM Mo 3 MApA pybAel Kaxaan ycTaHoBAeHa B pas3mepe 8.7-8.75% ropoBbix. HoBomy
OPUEHTUPY COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K 3-AeTHel odepTe Ha ypoBHe 8.89-8.94% ropo-
BbIX. [lepBOHAYaAbHO OPUEHTUP CTaBKM 1-T0 KynoHa OblA YyCTAaHOBAEH B pa3mepe 8.7-
8.9% ropoBbix.

BaHK WUHTe3a ycTaHOBWA cTaBKy 1-T0 KyrnoHa OupXeBbix obauraumit cepun B0O-01 Ha
3 MApA py6. B pasmepe 9.75% roposbix. AOXOAHOCTb K 1.5-AeTeHel odepTe CocTaBWUTb
9.99% ropoBbIX.

S&P noatBEpAMAO perTnHrM MeradgoHa Ha MHBECTMUMOHHOM ypoBHe (BBB-), HO nporHo3
OCTaACsl «HEraTMBHbIM», UTO OTPaXaeT BEPOATHOCTb MOHWXEHUA penTuHroB MeradoHa B
cAydvae, ecan S&P npuaeT K BbIBOAY O TOM, UYTO MpaKTMka KOPNopaTMBHOIO yNpaBAEHUA U
dUHaHCcoBasi MOAMTUKA KOMMaHWU OKa3blBatoT HEBAAronpUSATHOE BAMSIHUE Ha KauyecTBO ee
KPEAWTHOrO NOpPTHENS.

Fitch noaTBEepAMAO penTUHT TPaHCKOHTEMHEPA Ha YpoBHe «BB+» ¢ «HeraTMBHbIM» MPOrHO-
30M.

HKHX oueHuBaeT notepu ot BCTynaeHuss B BTO B 2.5% BbIpy4ku, No MHGOPMaLMKU npecc-
cAyXObl Npe3naeHTa TaTapcTtaHa Co CCbIAKOM Ha NpeMbep-MUHUCTPa pecrnybankn Uabpapa
XanvkoBa. Mo crnoBam  WM.XaAukoBa, Hanbonee UYyBCTBUTEAbHBIMU OTPACASIMU K BCTYMAE-
Huto B BTO B TatapctaHe ABASIOTCA HEDTEXMMMUS, aBTONPOM U CEAbCKOE XO3AMCTBO.

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKUUN OBJINTALUMNOHHDbIN KAJIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.09.2012 CB baHk-3 1.5 MoraweHne 20.11.2012 Utepa GuHaHc-1 5 MoraweHune
05.09.2012 MockBa-31054 15 Morawexue 21.11.2012 NEHOMNA3KC duHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MoraweHue 22.11.2012 PCXB-9 5 Odepra
13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MNoraweHne 22.11.2012 me-5 20 MNoraweHxune
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 UpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 OdepTa 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MNoraweHune
18.09.2012 CeBepcranb-1 15 MNorawexne 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 MocaHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0D3-25069-MNA 44.05951 Morawexve 02.12.2012 Huxeropoa06A-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 OdepTa 04.12.2012 ytns-1 5 MNoraweHnne
20.09.2012 TexHoOHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 OdepTa 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHne
20.09.2012 MWA-1 0.22 MNoraweHne 05.12.2012 PXA-1 15 MNoraweHnne
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 Morawexue 06.12.2012 ®dopmat-1 1 MoraweHue
22.09.2012 BaHk 3eHuT-2 5 OdepTa 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MoraweHne
22.09.2012 PMB-3 1.1 OdepTa 11.12.2012  XK®baHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHaAbHbIM kanutan-1 3 Morawexue 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHue
26.09.2012  TexHOHMKOAb-OuHaHc-3 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
27.09.2012 Boct3kcnpecc-2 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
01.10.2012 ATIOK-2 0.3 Morawexue 13.12.2012 YpanBaronsasop HIMK-1 3 Odepra
04.10.2012 MWA-4 2 OdepTa 13.12.2012 NyKonn-6 5 MNoraweHue
04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepta 13.12.2012 NyKonn-7 5 MNoraweHue
08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepta 14.12.2012 TatpoHaBaHK-7 1 MNoraweHue
08.10.2012 WHBecTTOpréaHk-4 1.5 MNoraweHne 14.12.2012 KpacHopapKpai-34002 0.13247 MNoraweHune
09.10.2012 Baxk CN6-1 5 Odepta 17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra
10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 OdepTa 17.12.2012 MNpomMepeocHacTka-1 0.3 MNoraweHune
11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepta 17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MNoraweHue
11.10.2012 CKB-baHk-5 2 OdepTa 17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MNoraweHue
12.10.2012 BBA Nn-1 3 Odepta 18.12.2012 BawHepTb-1 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-2 3 OdepTa 18.12.2012 BawHepTb-2 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-3 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTs-3 20 Odepra
12.10.2012 BBA MMN-8 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-1 1.5 Odepra
15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-5 1 Odepra
15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepta 18.12.2012 MocTpaHcaBTo-OuHaHc-1 3.77535 MoraweHne
15.10.2012 ANXK-5 1.32 MNoraweHne 19.12.2012 MNeTtpokommepu-5 5 Odepra
16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra 19.12.2012 PCT-®OuHaHc-1 3 Odepra
16.10.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne 20.12.2012 Benapycs-01 7 MNoraweHue
17.10.2012 003-25067-NA 45 MNoraweHue 20.12.2012 BuaHecNant-1 0.45 MoraweHue
17.10.2012 Poctenekom-13 2 MNoraweHne 20.12.2012 Koctpomckan 06A-34005 2.1 MNoraweHue
18.10.2012 TatpoHABaHK-2 2 Odepta 20.12.2012 XMAO-Krpbl-25007 2 MoraweHne
19.10.2012 KpainHeecT6aHk-1 1.5 Odepta 21.12.2012 3ancubkombaHk-1 2 Odepra
23.10.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 MoraweHue 21.12.2012 AvndMeamnalpecca-OuH-2 MoraweHve
29.10.2012  YBPwP-2 OdepTa 24.12.2012 PXA-15 15 Odepra
30.10.2012 HAMK-5 10 Morawexue 26.12.2012 06yBbpyc-1 0.7 Odepra
01.11.2012 OTMN baHk-3 4 Odepra 28.12.2012 KEAP-1 1.5 Odepra
01.11.2012 CUBYP XonauHr-1 1.5 MNoraweHne 31.12.2012 NHK-1 3 MoraweHne
01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHne
01.11.2012 TpaHckpeAnTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHne
02.11.2012 0d3-26198-NA 42.1174 MNoraweHne
07.11.2012 Ipynna Pasryasi-16 3 Odepta
07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 Morawexue
07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHue
08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepta
08.11.2012 Cnaprak-KazaHb-3 1 Odepta
08.11.2012 KpacHospckuinKpait-34004 4.08 MNoraweHne
09.11.2012 PycCraHaapT-1 5 Odepta
09.11.2012 Meuen-1 5 MoraweHne
13.11.2012 tOHMKpeaunT baHk-4 10 Odepta
14.11.2012 BHelunpombaHk-1 1.5 MoraweHue
15.11.2012 BbaHk 3eHunT-3 3 Odepta
15.11.2012 me-4 20 MNoraweHne
15.11.2012 MMK-1 5 MNoraweHne
17.11.2012 Hwuxeropoa064-34004 0.75282 MoraweHne
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUSX aHaAUTMKOB KoMMaHWM B OTHOLIEHWW paccMaTpu-
BaeMbIX B 0630pe LeHHbIX Bymar 1 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTU K NPAMbIM WAU KOCBEHHbIM YBbITKaM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOpPMaLIMK, CoAepXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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