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CEroaHs

B cBfi3K C ynAaTo Hanora Ha NpUBbIAb, AMKBUAHOCTb MOXET ELLE HEMHOIO NMOHW3UTbCA. Cymmap-
Hbleé OCTAaTKW Ha KOpCueTax M AEno3uTax CeroAHs YTPOM COCTaBAAIOT Bcero 683.5 MApA pyb., uto
Ha 35 MApA py6. MeHblLe, YyeM B NSTHULY YyTPOM. O6bEM HAAOFOBbIX BbINAAT MO HAAOTY HA MPU-
6bIAb OpraH13auUuii Mbl oLieHWBaeM B 80 MApPA pyo.

Ha BHELIHEM pbIHKE aKTUBHOCTb TOPros 6yAeT NMOHWXEHHOM, TaK Kak aMepuKaHCKWe TOprosble
NnAOLLLAAKM No BocTouHomy noéepe)Kbro OTMEHUAM TOPIM B NOHEAEAbHUK M3-3a yparaHa CaHAU.

BYEPA

BHeLLHUI pbIHOK

AaHHble no BBIM CLLA oka3zaancb HECKOABKO Ayulle 0xuaaHuii: BBIT Boipoc Ha 2% B 3 kB. 2012 .
B FOAOBOM MCUYUCAEHUM, TOFAA Kak MO KOHCeHcycy B Bloomberg oxuaanca poct Ha 1.8%. Hanowm-
HWM, 4TO BO BTOPOM KBapTane NPUpPoCT coctaBua 1.3% B rOAOBOM UCHUCAEHUU.

AMHaMWKa KOMMOHEHTOB, OAHAKO, He pPaAyeT, Tak Kak MHBECTUMUMW B ueAoMm ynaam Ha 1.3%
(pacTeT TOAbKO KOMMOHEHTA, CBfI3aHHas CO CTPOUTEABCTBOM XWAbIX AOMOB). B AONOAHEHWE, B
TPeTbeM KBapTaAe CUABHO BbIPOCAO NOTpebaeHMe roccekTopa (Ha 9.6%). Bkaaa aToro nokasatens
B 06LwwmMi pocT BBIM coctaBua 0.71 n.n., M3 HUX BKAGA HaUMoHaAbHOM 060poHbl coctaBuA 0.65 n.n.
3710 03HauaeT, uto 13 2% npupocta BB TpeTb NpuilAack Ha NOTpebAeHMe roccekTopa. Tak Kak B
6Avxanwee Bpems BractaM CLUA npuaetcs npoBoanTb 6onee cHanaHCMpPOBaHHYIO BHOAXETHYHO
NOAMTUKY, NOAAEPXKa pocTa BBI 3a cueT pocta rocpacxopoB HyaeT 3aTpyAHUTEAbHOM.

Mpu 3TOM, B OXMAAHUWN «PUCKAABHOIO 0BpbIBA» YACTHbIA CEKTOP HE MHBECTUMPYET, MO3TOMY YCKO-
peHue pocta BBI1 CLLA B TpeTbeM KBapTaAe BbIFASAUT HEYCTONUMBBIM.

Bkpatue

e PXA B 2013 roay naaHupyeTt 3aHsATb 219.5 mapa pyb., B Tom uncae 105 mMApa pyb. B BUAE
pybneBbIX MHOPaACTPYKTypHbIX 60HAOB (MHTepdakc). KomnaHusa oTMeuyaeT, uTo cuuTaeT
KPUTUUYECKUM YPOBEHb AeBepesXa No GUHAHCOBOMY AOATY (KPEAMTHOMY U AU3UHIOBOMY
noptpennam) B 2.2 EBITDA.

o HopuAbCckuii HUKeAb 3a 9 MecsaueB 2012 I. yBEAWYMA BbINYCK HUKEAS] Ha 3% K YPOBHHO
aHanormyHoro nepuopa 2011 r., A0 222.9 ThiC. TOHH. Bbinyck mean ynan Ha 2% r./T.
A0 279.5 Tbic. TOHH. KOMNaHUSA COKpaTMAa MNPOM3BOACTBO MAATMHbI  Ha 1% r./T.
A0 2.08 MAH TPOMCKMX YHLUMIA M MPOMU3BOACTBO Masnaaus Ha 1%, A0 527 TbiC. TPOMCKMX
YHUMW.

e (06bemM nNPOM3BOACTBA CTaAU CeBepctartv 3a 9 wMecsueB 2012 r. coctaBuA
11.55 MAH TOHH, MNPAKTMYECKW HE W3MEHMBLUMCb MO CPABHEHWUID C a@HAAOTUUHBLIM
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KopnopaTtusHbii u cy6deaepanbHblii CErMeHTbI

nepvopom npownaoro ropa (11.53 maH TOoHH). B Il kB. CeBepcranb npousBena
3.76 MAH TOHH (-5% r./T.).
UHanKaTopbl A€HEXHOro pbiHKa [AMHaMMKa NMKBUAHOCTH
N3MeHeHuns 1400
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China 16 3.24 0 5 -37
India 36 8.34 0 21 32 QBg.oKr.ll 19.0ex.11  17.¢eB.12 17.anp.12 16mioH.12 15.a8r.12  14.0k1.12
Mexico 34 3.91 4 2 -99

AHanutndyeckun otaen, Ten. (495) 644-29-95

Odoxopn- N3mM. Usm. [dopa-

HocTb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 7.98 -10 59 0.06
HopHukens, BO-3 14.70 0 63 0.73
MockBsa-62 7.15 3 22 1.46
asnpom A1l 7.43 -33 41 1.48
MockBa-49 7.86 0 -3 3.92
Mocksa-48 8.09 -8 -14 6.86
XK® BaHk-6 51.56 -9 4360 0.06
MpomcBA3b6aHK-6 8.82 8 -23 0.61
MAM BaHk-8 8.94 -12 -28 0.68
Moc. 06n-7 8.46 -8 2 1.41
Pycruapo-1 9.25 0 3 3.08
MTC-7 9.17 0 -10 4.01

Moka3aTesin OCHOBHbIX
MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpekc

3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1434 -09 -1.8 1.8 -6.2
PTC 1441 -1.1 -2.7 3.8 -10.8
Dow Jones 13 107 0.0 -2.5 0.2 7.2
S&P 500 1412 -0.1  -2.0 1.9 9.9
NASDAQ 2988 0.1 -4.1 1.0 9.2

www.akbf.ru




e)XeAHeBHbI 0630p AOArOBOro pbiHKa
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AK BAPC ®UHAHC

Evraz rotoBut 4 Bbinycka obauraumii Ha 50 mApaA py6.

Vimpelcom cobupaetcs npoaatb 6usHechl B BypyHau, LIAP, 3umbabee, B Naoce u Kawm-
60pxe. Mo nHdopmaumu FT, nepBble TPU U3 NEPEUMCAEHHBIX KOMMAaHWI, KOTOpble UMEeHT
BbIpyuky nopsaaka $94 mMAH oT 2.8 MAH aboOHEHTOB, MOryT ObITb OLEHEeHbl Boree uem B
$60 MAH. IPDEKT B LEAOM HE3HAUUTEAEH AAA KPEAWUTHOTO KauecTea Vimpelcom.

MepBOHauYaAbHbIA OPUEHTUP AOXOAHOCTM CEMMUAETHUX AOAAAPOBbIX CYyOGOPAMHMPOBAHHbIX
eBpoobanraumint  MpomceasbbaHka coctaBaseT 10.25-10.5% ropoBblX, COOBOLIMAO
areHTcTBO Bloomberg. Pa3melleHre NPoMAET Ha 3TOM HeAeAe.

PycouHaHc 6aHK ceropHs HauHeT c6op 3asiBOK Mo 3-HeMy BbINycKy 61pXKeBbIX 0OAUTraLLUii
Ha 4 MApA py6. OpreHTUp cTaBKK 1-ro KyrnoHa ycTaHOBAEH Ha ypoBHe 9.5-10% ropoBblX,
€My COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K 2-AeTHeN odepTe B pasmepe 9.73-10.25% ropoBbIx.

Homoc-6aHk nAaHUpyeT unoTeuHble 60HAbI knacca «A» Ha 3.8 MApA pyob.

Koctpomckas ob6Aaactb 31 oktabpsa npoBeAeT AoopasmelleHune obanraumin cepumn 34006 Ha
1.874 mapa pyb.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.09.2012 CB baHk-3 1.5 MoraweHne 20.11.2012 Utepa GuHaHc-1 5 MoraweHune
05.09.2012 MockBa-31054 15 Morawexue 21.11.2012 NEHOMNA3KC duHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MoraweHue 22.11.2012 PCXB-9 5 Odepra
13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MNoraweHne 22.11.2012 me-5 20 MNoraweHxune
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 UpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepra 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHue
18.09.2012 CeBepcranb-1 15 MNorawexne 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 MocaHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0D3-25069-MNA 44.05951 Morawexve 02.12.2012 Huxeropoa06A-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 OdepTa 04.12.2012 ytns-1 5 MNoraweHnne
20.09.2012 TexHoOHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 OdepTa 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHne
20.09.2012 MWA-1 0.22 MNoraweHne 05.12.2012 PXA-1 15 MNoraweHnne
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 Morawexue 06.12.2012 ®dopmat-1 1 MoraweHue
22.09.2012 BaHk 3eHuT-2 5 OdepTa 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MoraweHne
22.09.2012 PMB-3 1.1 OdepTa 11.12.2012 XKOBbaHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHaAbHbIM kanutan-1 3 Morawexue 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHue
26.09.2012 TexHOHUKOAb-OuHaHc-3 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
27.09.2012 Boct3kcnpecc-2 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
01.10.2012 ATIOK-2 0.3 Morawexue 13.12.2012 YpanBaronsasop HIMK-1 3 Odepra
04.10.2012 MWA-4 2 OdepTa 13.12.2012 NyKonn-6 5 MNoraweHue
04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepta 13.12.2012 NyKonn-7 5 MNoraweHue
08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepta 14.12.2012 TatpoHaBaHK-7 1 MNoraweHue
08.10.2012 WHBecTTOpréaHk-4 1.5 MNoraweHne 14.12.2012 KpacHopapKpai-34002 0.13247 MNoraweHune
09.10.2012 Baxk CN6-1 5 Odepta 17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra
10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 OdepTa 17.12.2012 MNpomMepeocHacTka-1 0.3 MNoraweHune
11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepta 17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MNoraweHue
11.10.2012 CKB-baHk-5 2 OdepTa 17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MNoraweHue
12.10.2012 BBA Nn-1 3 Odepta 18.12.2012 BawHepTs-1 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-2 3 OdepTa 18.12.2012 BawHepTb-2 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-3 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTs-3 20 Odepra
12.10.2012 BBA MMN-8 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-1 1.5 Odepra
15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-5 1 Odepra
15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepta 18.12.2012 MocTpaHcaBTo-OuHaHc-1 3.77535 MoraweHne
15.10.2012 ANXK-5 1.32 MNoraweHne 19.12.2012 MNeTtpokommepu-5 5 Odepra
16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra 19.12.2012 PCT-®OuHaHc-1 3 Odepra
16.10.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne 20.12.2012 Benapycs-01 7 MNoraweHue
17.10.2012 003-25067-NA 45 MNoraweHue 20.12.2012 BuaHecNant-1 0.45 MoraweHue
17.10.2012 Poctenekom-13 2 MNoraweHne 20.12.2012 Koctpomckan 06A-34005 2.1 MNoraweHue
18.10.2012 TatpoHABaHK-2 2 Odepta 20.12.2012 XMAO-Krpbl-25007 2 MoraweHne
19.10.2012 KpainHeecT6aHk-1 1.5 Odepta 21.12.2012 3ancubkombaHk-1 2 Odepra
23.10.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 MoraweHue 21.12.2012 AvndMeamnalpecca-OuH-2 MoraweHve
29.10.2012 YBPuP-2 Odepta 24.12.2012 PXA-15 15 OdepTa
30.10.2012 HAMK-5 10 MoraweHue 26.12.2012 06yBbpyc-1 0.7 Odepra
01.11.2012 OTMN baHk-3 4 Odepra 28.12.2012 KEAP-1 1.5 Odepra
01.11.2012 CUBYP XonauHr-1 1.5 MNoraweHne 31.12.2012 NHK-1 3 MoraweHne
01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHne
01.11.2012 TpaHckpeAnTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHne
02.11.2012 0d3-26198-NA 42.1174 MNoraweHne
07.11.2012 Ipynna Pasryasi-16 3 Odepta
07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 Morawexue
07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHue
08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepta
08.11.2012 Cnaprak-KazaHb-3 1 Odepta
08.11.2012 KpacHospckuinKpait-34004 4.08 MNoraweHne
09.11.2012 PycCraHaapT-1 5 Odepta
09.11.2012 Meuen-1 5 MoraweHne
13.11.2012 tOHMKpeaunT baHk-4 10 Odepta
14.11.2012 BHelunpombaHk-1 1.5 MoraweHue
15.11.2012 BbaHk 3eHunT-3 3 Odepta
15.11.2012 me-4 20 MNoraweHne
15.11.2012 MMK-1 5 MNoraweHne
17.11.2012 Hwuxeropoa064-34004 0.75282 MoraweHne
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AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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