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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

BHYTpPeHHHWI pbIHOK: Ha CAeAyiollei Heaene npeAcTouT ynaata HAC. Ana 6aHKOBCKOM cUCTEMB
3T0 06EPHETCA OTTOKOM AMKBWMAHOCTM Ha CcymMy okoAo 150 mapa pyb. Bosspat aeno3ntoB MuH-
dUuHy coctaBaseT 40 MApA py6. Takum 06pa3om, cnpoc Ha peduHaHcMpoBaHue B LIB yBeanuntcs
no MeHbllei mepe Ha 190-200 mapa pyb. CTaBKM Ha AEHEXHOM PbIHKE COOTBETCTBEHHO OCTa-
HYTCA MNOBbILLIEHHbIMM.

MpaButeabcTBO MockBbl B 2013 roay CMOXeT pa3mMecTutb obauraumm obbemMom A0
156 mApA py6., no MHGopmaumn UHTepdakca. PasmellueHna obavraumin Ha 2014 n 2015 roabl
nAaHupytoTcs B ob6beme Ao 163 mapa py6. 1 Ao 140 mAapa pyb. cooTBeTCTBEHHO. CpeactBa byayT
HanpaBAATbCS Ha GUHAHCUPOBaHWE AeduumTa 6roaxeTa MOCKBbI M MoralleHUe AOATOBbIX 06A3a-
TEAbCTB ropoaa. Mo Hawum noacyetam, o6beM BbiNyCKOB obAMraumii ¢ norawieHnem B 2013 r.
coctaBasieT 30 MApA pyb., B 2014 r. - 38 mapa pyb., B 2015 1. - 25 mApA pyb.

CErogHs

BHYTpEHHMUiA pbIHOK

Mo MHPopmaumm BepomocTen, CeropHsl Ha 3acepaHuny y npembep-MuHUCTpa Amutpus Measeae-
Ba byayT obcyxaatbes Tapudbl Ha nepuoa A0 2030 r. MUHIKOHOMPA3BUTHS MAAQHUPYET, YTO B
2013-2015 rr. pocT TapMPOoB eCTECTBEHHbIX MOHOMOAWI ByAET HAMHOMO NPEeBbILWaTh UHOASALMIO:
3HeprotapudoB — B 2-2.5 pasa (AAA HaceneHus — B 1.5-2.8 pasa, 4to COCTaBuT, MO HaLIUM
noacyetam, npupoct Ha 11-20% B roa), UeH Ha ras — B 2.1-2.8 pasa. Tapudbl PXXA Ha rpyso-
Bble NepeBO3KW BbipacTyT Ha 7.5 1 5.5% npu cpeaHeropoBon MHOAALMK B 7.1%, 5.2% n 4.9%,
COOTBETCTBEHHO. MMocae 2015 r. NOBbIWEHWE LEH Pe3Ko 3aMepAuMTcs U ByAeT comnocTaBuMO C
YPOBHEM UHOAALIMK.

3ameaneHue pocta Tapudos ¢ 2016 r. byaeT NO3UTUBHO AAST AOATOBOTO PbiHKA, OAHAKO B BAMXKaM-
ler nepcnexkTMBe MHAEKcauma TapudpoB B AHBape NPMBEAET K POCTY MHOASUMKM B siHBape
20 1.8-2% 3a mecsau u 8.6% r./r. B KOHLEe SiHBaps, MO HaLWMM OLEeHKaM.

BHeLLUHWI pbIHOK: Kak 060iTH PpUCKaAbHbIW 06pbIB?

MpesnaeHT CLUA bapak Obama CeropHsi HaYHET KOHCYAbTALMKM C AMAEPaAMU pecnybAnKaHLEB U
AemMoKkpaTtoB B KoHrpecce CLUA no Bonpocy o nyTax NpeoAoAeHUs «BropaxeTHoro obpbiBar. bapak
Obama 3anaBWA B CPEAY, UTO OTKPLIT K Pa3AMUYHbIM NMPEANOXKEHWUAM, KacatoWMMCs MyTei noBbille-
HWA HAaAOTOBbIX MOCTYNAEHUI, HO TBEPAO BbICTYNaeT 3a MOBbILLIEHWE HAAOTOB AAA BoraTbix amepu-
KaHLUEB, TOrAa Kak pecrnybAMKaHLbl BbICTYNalOT NPOTUB NOBLILIEHUS HAAOrOB. Mbl HE OXWMAAEM
peLLleHnsa No Teme, No MeHbLUEN Mepe, A0 KOHL@ SHBapS, T.K. MO3WULMK ABYX NapTUKU BHOBb CUABHO
oTAMyatoTcs. Mo aHanorMu ¢ peLleHMEM MO FOCAOATY B cepeanHe 2011 r. BEPOSTHO U B 3TOT pas
6yAET NPUHATO YaCTUYHOE BPEMEHHOE PELLEHME.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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Bnvkailume pasMeLieHms

16.11.2012 HwuxHe-AeHckoe-UHBecT, 4 1.2 mMApA py6
16.11.2012 HOT3ip-dunaHe, 60-9, BO-10 3 mApA py6
20.11.2012 Anbda YkpduHaHc, 1 3 mMApA py6
20.11.2012 ThaBHas aopora, 7 1.4 mapa py6

28.11.2012 AUXK 2011-1 5.29 mApa py6

12.12.2012 0®3 26209 30 mapa py6

UHpekc roco6nuraunini Ha MMBB
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A oer 1, 6n 1my 6 AtopauMs
0®3 25076 6.66 -2 10 1.27
0O®3 25079 6.89 -5 -3 2.30
0®3 25077 7.07 1 9 2.83
0®3 26204 7.00 1 1 4.45
0O®3 26205 7.39 1 2 6.36
0®3 26207 7.72 -1 -23 8.65

KopnopaTtusHbii u cy6deaepanbHblii CErMeHTbI

Odoxopn- N3mM. Usm. [dopa-
HocTb 1., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 0.00 -495 -706 6.66
HopHukens, BO-3 8.10 1 98 0.68
MockBsa-62 7.23 -1 19 1.41
asnpom A1l 10.71 48 294 1.42
MockBa-49 8.60 0 68 3.84
Mocksa-48 8.11 0 -2 6.81
XK® BaHk-6 14.99 1 753 0.06
MpomcBA3b6aHK-6 8.96 13 22 0.56
MAM BaHk-8 9.12 -7 -7 0.63
Moc. 06n-7 8.91 -24 60 1.36
Pycruapo-1 8.61 0 7 3.04
MTC-7 9.18 8 13 4.14
Moka3aTesnn OCHOBHbIX
MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
3HaueHme % n3MeHeHus
NHpekc
3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1386 1.0 -51 -49 -6.9
PTC 1382 1.1 -75 -3.8 -95
Dow Jones 12542 -0.2 -7.4 -53 5.3
S&P 500 1353 -0.2 -7.0 -4.4 9.4
NASDAQ 2837 -0.3 -85 -74 7.5

www.akbf.ru
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BYEPA

BHYTPEHHUWI PbIHOK
LB P® MoXeT npuBA3aTb CTaBKKU MO AAMHHbLIM onepauvam peduHaHCUpOBaHUA K CTaBKaM ayKuu-
OHOB peno, coobwma 3amnpep LIb PO Cepreit LLIBeLOB XypHaArcTam B YeTBeEpr.

3JT0 ABAAETCH OAHWUM M3 BapuMaHTOB, NMOACHUA 3aMnpeA. Mecal Ha3aa oH coobwuma, yto LIB PO B
2013 r. nepenaeT Ha NAaBatloLLMe CTaBKU MO onepaumsim NpeAoCTaBAEHUA AMKBUAHOCTA CPOKOM
CBbILIE OAHOTO Mecsila, Npu 3TOM CTaBkW ByayT npuBsA3aHbl K ctaBke RUONIA natoc HeboabLan
Mapxa.

Ha tekywmin momeHT LIB npeaoctaBaneT 12-mec. PEMO no ctaBke 8%. BapuaHT ¢ NpuBA3KON K
ayKumMoHHomy PEMO npubanxaet noantuky LB k npaktuke B EBpone. B uactHoctH, ELLB aAs cBOMX
AOArOCPOYHbIX onepaumnin LTRO ncnoAb3yeT yCpeAHEHHYIO CTaBKy MO KPaTKOCPOUHbIM Onepaumusm
MRO.

BHeLwHHM pbIHOK

Yucno 3anaBok Ha nocobre no 6espabotuue B CLUA BbIpocAro 6OAbLLE NPOrHO3a - Ha 78 ThIC., AO
439 TbiC. IKCMEPTHI, ONPOLLIEHHbIE areHTCTBOM Bloomberg, oXuaaau NoBbILLEHUsS YMCAa 3aABOK
3a Hepeno Ha 20 ThiC. ¢ 06bABAEHHOr0 paHee YpoBHs — A0 375 ThiC.

CuAbHOE NOBbILLIEHWE NOKa3aTeA CBA3bIBAETCA B OCHOBHOM C BAMSHUEM yparaHa CaHAM Ha wWTa-
Thbl BOCTOYHOro nobepexnsa CLUA.

Bkpatue

e Pocka3HaueicTBO pasmMecTMAO Ha 35-pAHeBHble Aeno3utbl 33.2 MApA pyb. CpepHeB3Be-
LUEeHHan cTaBka coctaBuAaa 6.3%.

e MeradoH naaHMpyeT 3aBepwmnTb road show B pamkax IPO 1 3aKpbiTb KHUIY 3aSiBOK OT MHBE-
cTopoB 27 HosbpsA, a Toprn bymaramu HauaTb 28 Hosibps B MocKBe 1 B AOHAOHE.

o CkoppektrpoBaHHas uncTas npubbinb PCK ESC no MCHO cokpatvaack B | moAyroanu B
3 paza r./r., A0 13.997 mApA pyb., uTO BbilLE MPOrHO30B aHAaAUTUKOB. Bbipyuka cokpaTu-
AaCb 3@ OTYETHbIA NEepPUoA Ha 6% U cocTaBuaa 66.9 MAPA pyb. UMCTbIM AOAT rpynnbl MO
coctosHuio Ha 30 uioHA coctaBua 106.8 mapa pyb. no cpaBHeHUto ¢ 85.2 Mapa pyb. Ha
31 pekabps 2011 r.

e EBITDA CeBepctam 3a lll kB. coctaBrna $546 MAH (Ha ypOBHE OXMAGHUIA), uTo B 2.1 pasa
HUxe, yeM B |l KBapTaae NPOLUAOTO roaa. Beipyuka KoMnaHuu coctaBuaa $3.59 MApA, uTo
YyTb BbllE MPOrHO3a, U Ha 25% HUXe roa-k-ropy. MNokasatenb unctoro poara k EBITDA
cocTaBuA 1.4x. B cpepHeCpOYHOM MAaHe LeAb MO AAHHOMY NoKa3aTeAto cocTaBafeT 1.5x.

e Yycras npnbbinb MOICK 3a 9 mecsiueB Bbipocaa Ha 19.2% r./r., A0 15.6 MApA py6. Bbli-
pyuKa KOMMNaHWW 3a OTYETHbIN NEPUOA CHU3MAACL Ha 9.4%, I./T., A0 82.3 MAPA py6.

e Pecnybaka Komu B cpepy aopasmectvaa obauraumini cepum 32010 Ha 946.2 MAH pyb.
LleHa pasmeweHuns coctaBuna 100.1% oT HOMMHaAQ, AOXOAHOCTb 9.44% ropoBbIX. Bbi-
NycK pa3MeLlLEeH NOAHOCTbIO, 06beM Bymar B obpalueHun coctaBasieT 2.1 MApA pyb.

e O6bem uHBecTMUMI DPCK po 2018 r. B cpepAHEM MOXET cocTaBuTb 155 MApA pyb. B roa,
3aABWA NepBbIv 3amnpea npaBaeHus OCK AHapen KasaueHKoB.

e Fitch noatTBepauAO peilTUHIM flpochaBcko obractM «BB» M M3MEHMAO WX MPOrHO3 Ha
«MO3WUTUBHbIN».

e  S&P NoBLICUAO AOATOCPOUHbIN PERTUHT AKYTUM A0 «BB+» ¢ «BB», NPOrHO3 - «CTabUAbHbIMN».

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.09.2012 CB baHk-3 1.5 MoraweHne 20.11.2012 Utepa GuHaHc-1 5 MoraweHune
05.09.2012 MockBa-31054 15 Morawexue 21.11.2012 NEHOMNA3KC duHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MoraweHue 22.11.2012 PCXB-9 5 Odepra
13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MNoraweHne 22.11.2012 me-5 20 MNoraweHxune
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 UpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepra 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHue
18.09.2012 CeBepcranb-1 15 MNorawexne 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 MocaHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0D3-25069-MNA 44.05951 Morawexve 02.12.2012 Huxeropoa06A-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 OdepTa 04.12.2012 ytns-1 5 MNoraweHnne
20.09.2012 TexHoOHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 OdepTa 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHne
20.09.2012 MWA-1 0.22 MNoraweHne 05.12.2012 PXA-1 15 MNoraweHnne
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 Morawexue 06.12.2012 ®dopmat-1 1 MoraweHue
22.09.2012 BaHk 3eHuT-2 5 OdepTa 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MoraweHne
22.09.2012 PMB-3 1.1 OdepTa 11.12.2012 XKOBbaHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHaAbHbIM kanutan-1 3 Morawexue 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHue
26.09.2012 TexHOHUKOAb-OuHaHc-3 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
27.09.2012 Boct3kcnpecc-2 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
01.10.2012 ATIOK-2 0.3 Morawexue 13.12.2012 YpanBaronsasop HIMK-1 3 Odepra
04.10.2012 MWA-4 2 OdepTa 13.12.2012 NyKonn-6 5 MNoraweHue
04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepta 13.12.2012 NyKonn-7 5 MNoraweHue
08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepta 14.12.2012 TatpoHaBaHK-7 1 MNoraweHue
08.10.2012 WHBecTTOpréaHk-4 1.5 MNoraweHne 14.12.2012 KpacHopapKpai-34002 0.13247 MNoraweHune
09.10.2012 Baxk CN6-1 5 Odepta 17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra
10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 OdepTa 17.12.2012 MNpomMepeocHacTka-1 0.3 MNoraweHune
11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepta 17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MNoraweHue
11.10.2012 CKB-baHk-5 2 OdepTa 17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MNoraweHue
12.10.2012 BBA Nn-1 3 Odepta 18.12.2012 BawHepTs-1 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-2 3 OdepTa 18.12.2012 BawHepTb-2 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-3 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTs-3 20 Odepra
12.10.2012 BBA MMN-8 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-1 1.5 Odepra
15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-5 1 Odepra
15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepta 18.12.2012 MocTpaHcaBTo-OuHaHc-1 3.77535 MoraweHne
15.10.2012 ANXK-5 1.32 MNoraweHne 19.12.2012 MNeTtpokommepu-5 5 Odepra
16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra 19.12.2012 PCT-®OuHaHc-1 3 Odepra
16.10.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne 20.12.2012 Benapycs-01 7 MNoraweHue
17.10.2012 003-25067-NA 45 MNoraweHue 20.12.2012 BuaHecNant-1 0.45 MoraweHue
17.10.2012 Poctenekom-13 2 MNoraweHne 20.12.2012 Koctpomckan 06A-34005 2.1 MNoraweHue
18.10.2012 TatpoHABaHK-2 2 Odepta 20.12.2012 XMAO-Krpbl-25007 2 MoraweHne
19.10.2012 KpainHeecT6aHk-1 1.5 Odepta 21.12.2012 3ancubkombaHk-1 2 Odepra
23.10.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 MoraweHue 21.12.2012 AvndMeamnalpecca-OuH-2 MoraweHve
29.10.2012 YBPUP-2 OdepTa 24.12.2012 PXA-15 15 Odepra
30.10.2012 HAMK-5 10 MoraweHue 26.12.2012 06yBbpyc-1 0.7 Odepra
01.11.2012 OTMN baHk-3 4 Odepra 28.12.2012 KEAP-1 1.5 Odepra
01.11.2012 CUBYP XonauHr-1 1.5 MNoraweHne 31.12.2012 NHK-1 3 MoraweHne
01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHne
01.11.2012 TpaHckpeAnTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHne
02.11.2012 0d3-26198-NA 42.1174 MNoraweHne
07.11.2012 Ipynna Pasryasi-16 3 Odepta
07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 Morawexue
07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHue
08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepta
08.11.2012 Cnaprak-KazaHb-3 1 Odepta
08.11.2012 KpacHospckuinKpait-34004 4.08 MNoraweHne
09.11.2012 PycCraHaapT-1 5 Odepta
09.11.2012 Meuen-1 5 MoraweHne
13.11.2012 tOHMKpeaunT baHk-4 10 Odepta
14.11.2012 BHelunpombaHk-1 1.5 MoraweHue
15.11.2012 BbaHk 3eHunT-3 3 Odepta
15.11.2012 me-4 20 MNoraweHne
15.11.2012 MMK-1 5 MNoraweHne
17.11.2012 Hwuxeropoa064-34004 0.75282 MoraweHne
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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