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CKOPO

B noHepeAbHUK MPOMAET BHEOUYEpeAHan BCTpeya MUHUCTPOB GUHAHCOB €BPO30HbI, Ha KOTOPOW
AOAXKHO BbITb MPUHATO pelLleHne O Bblaaue KpeauTa peuun. HanoMHUM, UTO HeAenel paHee OHU
He MPUWLIAK K COrAaCUIO MO MOBOAY CHUXEHUSI CTABOK AAA TPELMU U UCTOUHUKOB GUHAHCUMPOBA-
HUA.

B cpeay BbixoanT 0630p OPC 0 cocTosiHuM akoHoMKKK CLLA (BexeBasi KHUra), B KOTOPOW CKopee
BCero 6yAeT OTMEUYEHO YXyALLEHME CUTYaLMKM Ha PbIHKE TPYyAQ, U YAYULLEHWE HA PbIHKE HEABUXH-
MOCTW. B ueTBepr oxupaaetcs nybAMKaLuUs CKOPPEKTUPOBaHHOM oueHkn BBIM CLUA 3a Il kB. Mpak-
TUYECKM BCE OMpPOLLEHHbIE aHaAUTUKK B Bloomberg noaaratot, 4to oueHka npupocta BBl 6yaet
yBeAnyeHa. M3HavanbHO npupoct BBI oueHnBancs B 2% B rOAOBOM BbIPaXeHUW. 0 KOHCeHCcycy
BBIM Bbipoc Ha 2.8%. Tak Kak A0 CPpeAbl MAAOBEPOSITHO, YTO BYAYT Kakue-TO MPOABUXEHUS MO Te-
Me «GUCKAAbHOTO 06pbiBa», a OHa AOMUHMPYET. Mbl NoAaraem, UTO BbIXOAALLAS CTATUCTUKA He
OKaXeT CYLLECTBEHHOIO0 BAUSIHUSA Ha PbIHOK M OCTAHETCA Ha BTOPOM NAAHE.

B poccuiickom cermeHTe eBpoboHA0B PocHedTb 26-28 Hosi6psi npoBeaeT road show nepea pas-
MelleHem eBpoBOHAOB ANt GMHAHCUPOBAHUS CAEAKK No NpuobpeteHnto THK-BP. O6bem u cpo-
KW BbIMYCKOB MOKa He pasraawatorcsi. Bcero PocHedTb NAaHWpPYET NpUBAEYb MPU NMOMOLLM pas-
AUYHBIX UHCTPYMeHTOB $32.5 MApA.

Ha BHYTpeHHEM pbIHKE HeAeAst HAUHeTCs NPOCaAKOM AMKBUMAHOCTU M3-3a ynaatel HAMU (nopsiaka
240 mApA py6., N0 HaWKUM oLeHKaMm). TOMUMO HAAOrOB, Ha CAEAYIOLLLEN HEAEAE MPONAET ayKLIMOH
no pasmeLLeHuto 5-netHrx OO3 25080 Ha 15 mapa pyb.

CEroaHs

locayma PO ceropHs paccMoTpuT B TPETbEM UTEHUM NPOeKT Bropxeta Ha 2013 rop M NAAHOBbIN
nepuop 2014-2015 rr. 1 nonpaBku B 6ropxeT 2012 r. MAaHMpyeTca Takke paccMoTpeHue BO
BTOPOM YTEHWM 3aKOHOMPOEKT, KacatolMicsa Bblbopa rpaxpaHaMu CTPYKTYpbl NEHCUIA. 3aKOHO-
npoekT npeaycmatpusaeT ¢ 2014 ropa BO3MOXHOCTb BbIGOpa rpaxaaHamu npoueHTa, KOTopbIi
OHU BYAYT OTYUCAATL B HAKOMWUTEABHYHO YacTb NeHCUW. BapruaHToM No ymMoAuyaHuIo ByaeT Tekyllee
COCTOSIHME: B HAKOMUTEABHYHO YacCTb MEHCHI MO YMOAUYaHUIO ByAeT nepeuncasTbes 6%.

BYEPA

BHeLHWI pbIHOK

Moka CLUA otabixanu, B EBpone npolina ouyepeaHas BCTpeYa raaB rocyAapcTB, KOTopas 3aBepLun-
Aacb HnyeMm. CeropHs cammuT EBpocoto3a, NOCBALLEHHOMO 0OCYXAEHUIO PaMOYHOro BropaxeTa Ha
7 net ¢ 2014 1., NPOAOAXMTCS, HO KaHuAep OPI AHrena MepkeAb Bblpasduaa COMHEHWE, UTO 6roA-
XeT ByAeT cornacoBaH B Tekyllem roay. KaHuaep Fepmanum 3asBuAa, 4to Avaepbl EC «Ha war
NPUOAUBUAUCH K YCTOMUMBOM AOTOBOPEHHOCTH».
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B EBpone Takxe noka HET peLleHns 0 Bbipaue Kpeauta Kunpy. B Hauane okts6psi coobLuanoch,
yto Kunp 3anpocun y EBpocotosa ¢$MHaHCOBYHO NMomMollb B pasmepe 11 mMApA €Bpo, UAn 62%
BBIM, aaa pekanuTaaM3aumn 6GaHKOB M MoralleHna AOATOBbIX 0683aTeAbCTB. [0 APYrMM OLEHKaM,
CTpaHa HyxpaaeTcs B 17.5 MAPA €BpO, UTO CONOCTaBuMO ¢ pasmepom BBI.

BHYTPEHHUWI PbIHOK

Poct BBIM P® B okTtabpe 3ameprmaca Ao 2.3% no cpaBHeHWto ¢ oktabpem 2011 r., cOoOLMA AX-
pEKTOP AenapTaMeHTa MaKpPO3KOHOMMWYECKOro MPOrHO3MpoBaHUSA MUH3IKOHOMpPa3BUTMA Oner
3acoB. Tak Kak B ceHT6pe nokasateAb cocTaBuA 2.7% T./T., 3aMEANEHNE SKOHOMMUKK NMPOAOAXKA-
€Tcs yXe NATbIN MecaL, NoAPSA. B ueaom 3a AHBapb-0kTaAdpb 2012 1. npupocT BBM PO coctaBuA
3.7% no cpaBHeHUIO ¢ AHBapeM-okTabpem 2011 r. OTHocHUTeAbHO chabasi cTaTUcTKa no BBl He
no3BOAWUT BaHKy Poccum noBblILLAaTh CTaBKK B KPATKOCPOUYHOM NEePCrneKTUBE.

Bkpatue

e MexayHapoAHble pe3epBbl Poccumn Ha 16 Hos6pa 2012 ropa coctaBuam $522.2 MApa, No
AaHHbIM BaHka Poccuu. 3a Hepento OHU YMeHbLUMAKCH Ha $0.5 MApA.

e EBpas npopacTt cBOK TPaHCMOPTHYHO «A0UKy» EBpasTpaHc 3a 9.45 mapa py6. ($300 MAH).
BbipydeHHble OT NMPOAaXW AeHbrM EBpa3 HamepeH HanpaBuTb Ha 06LLeKopnopaTMBHbIE
LieAU, BKAKOUAA noralleHne HEKOTOPbIX AOATOB. CAenka ByAEeT 3aBepLUEHa A0 KOHLLA roaa.

o [lpesnpeHt PP Braaumup MyTMH noanucan yka3 o Aokanutaausaumu Pycluapo Ha
50 MApA pyb. 3a cueT BIOAXETHBIX aCCUrHOBaHUIM depepanbHoro 6roaxeTa 3a 2012 roa.
CpeAcTBa AOAXKHbI MOWTW Ha pPa3BUTHE INEKTPOIHEPTEeTUKM AanbHero BocToka.

e Fitch octaBuno pentnHrin THK-BP «BBB-» Ha nepecmMoTpe C BO3MOXHOCTbIO MOHWXEHMS.
Fitch B HacTosiLlee BpemMs He OXMAAET NOHUXeHUA pentnHra THK-BP, Ho oTmeuaert, uto
OCTaeTCA MHOrO0 MOMEHTOB HEOMNMPEAEAEHHOCTU OTHOCUTEABHO CTPYKTYpbl, GUHAHCUPOBa-
HUS1 U MPOBEAEHUS CAEAKU C POCHEDTBIO, @ Takke GUHAHCOBOro NPOdUASA pacLUMPEHHON
rpynnbl U npaB AepxaTtenen obavraumit THK-BP B ee pamkax.

o KAMAS onpeaeArno ctaBky 5-6 kynoHoB 61pxeBbix obAvraumin cepmumn b0-01 B pasmepe
9% ropoBbIx. CTaBka 1-ro KynoHa ycTaHOBAEHa B pa3mepe 9% ropoBbIX, K HEM MpUpaBHe-
Hbl CTaBKKU 2-4 KynoHOB. [0 BbiNycKy NPEACTOUT odepTa ¢ AaTOW UCNOoAHeHUs 19 aekabps
2012 r. AaTta noralweHus Bbinycka - 16 pekabpa 2013 roaa.

e TpaHcaspo 3a 10 wmecsueB YyBEAMUMAO MEPEBO3KU MaccaxupoB Ha 22.8% r./r.,
A0 8.9 MAH yenoBek. [laccaxmpoobopoT BO3POC C Havana ropa Ha 25.6%,
A0 34.6 MApPA Naccaxupo-KMAOMETPOB. [lepeBO3KKU rpy30B YBEAMUUAUCH Ha 29.8%, A0
52.96 TbIC. TOHH.

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.09.2012 CB baHk-3 1.5 MoraweHne 20.11.2012 Utepa GuHaHc-1 5 MoraweHune
05.09.2012 MockBa-31054 15 Morawexue 21.11.2012 NEHOMNA3KC duHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MoraweHue 22.11.2012 PCXB-9 5 Odepra
13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MNoraweHne 22.11.2012 me-5 20 MNoraweHxune
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 UpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepra 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHue
18.09.2012 CeBepcranb-1 15 MNorawexne 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 MocaHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0D3-25069-MNA 44.05951 Morawexve 02.12.2012 Huxeropoa06A-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 OdepTa 04.12.2012 ytns-1 5 MNoraweHnne
20.09.2012 TexHoOHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 OdepTa 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHne
20.09.2012 MWA-1 0.22 MNoraweHne 05.12.2012 PXA-1 15 MNoraweHnne
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 Morawexue 06.12.2012 ®dopmat-1 1 MoraweHue
22.09.2012 BaHk 3eHuT-2 5 OdepTa 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MoraweHne
22.09.2012 PMB-3 1.1 OdepTa 11.12.2012 XKOBbaHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHaAbHbIM kanutan-1 3 Morawexue 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHue
26.09.2012 TexHOHUKOAb-OuHaHc-3 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
27.09.2012 Boct3kcnpecc-2 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
01.10.2012 ATIOK-2 0.3 Morawexue 13.12.2012 YpanBaronsasop HIMK-1 3 Odepra
04.10.2012 MWA-4 2 OdepTa 13.12.2012 NyKonn-6 5 MNoraweHue
04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepta 13.12.2012 NyKonn-7 5 MNoraweHue
08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepta 14.12.2012 TatpoHaBaHK-7 1 MNoraweHue
08.10.2012 WHBecTTOpréaHk-4 1.5 MNoraweHne 14.12.2012 KpacHopapKpai-34002 0.13247 MNoraweHune
09.10.2012 Baxk CN6-1 5 Odepta 17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra
10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 OdepTa 17.12.2012 MNpomMepeocHacTka-1 0.3 MNoraweHune
11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepta 17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MNoraweHue
11.10.2012 CKB-baHk-5 2 OdepTa 17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MNoraweHue
12.10.2012 BBA Nn-1 3 Odepta 18.12.2012 BawHepTs-1 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-2 3 OdepTa 18.12.2012 BawHepTb-2 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-3 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTs-3 20 Odepra
12.10.2012 BBA MMN-8 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-1 1.5 Odepra
15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-5 1 Odepra
15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepta 18.12.2012 MocTpaHcaBTo-OuHaHc-1 3.77535 MoraweHne
15.10.2012 ANXK-5 1.32 MNoraweHne 19.12.2012 MNeTtpokommepu-5 5 Odepra
16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra 19.12.2012 PCT-®OuHaHc-1 3 Odepra
16.10.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne 20.12.2012 Benapycs-01 7 MNoraweHue
17.10.2012 003-25067-NA 45 MNoraweHue 20.12.2012 BuaHecNant-1 0.45 MoraweHue
17.10.2012 Poctenekom-13 2 MNoraweHne 20.12.2012 Koctpomckan 06A-34005 2.1 MNoraweHue
18.10.2012 TatpoHABaHK-2 2 Odepta 20.12.2012 XMAO-Krpbl-25007 2 MoraweHne
19.10.2012 KpainHeecT6aHk-1 1.5 Odepta 21.12.2012 3ancubkombaHk-1 2 Odepra
23.10.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 MoraweHue 21.12.2012 AvndMeamnalpecca-OuH-2 MoraweHve
29.10.2012 YBPUP-2 OdepTa 24.12.2012 PXA-15 15 Odepra
30.10.2012 HAMK-5 10 MoraweHue 26.12.2012 06yBbpyc-1 0.7 Odepra
01.11.2012 OTMN baHk-3 4 Odepra 28.12.2012 KEAP-1 1.5 Odepra
01.11.2012 CUBYP XonauHr-1 1.5 MNoraweHne 31.12.2012 NHK-1 3 MoraweHne
01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHne
01.11.2012 TpaHckpeAnTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHne
02.11.2012 0d3-26198-NA 42.1174 MNoraweHne
07.11.2012 Ipynna Pasryasi-16 3 Odepta
07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 Morawexue
07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHue
08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepta
08.11.2012 Cnaprak-KazaHb-3 1 Odepta
08.11.2012 KpacHospckuinKpait-34004 4.08 MNoraweHne
09.11.2012 PycCraHaapT-1 5 Odepta
09.11.2012 Meuen-1 5 MoraweHne
13.11.2012 tOHMKpeaunT baHk-4 10 Odepta
14.11.2012 BHelunpombaHk-1 1.5 MoraweHue
15.11.2012 BbaHk 3eHunT-3 3 Odepta
15.11.2012 me-4 20 MNoraweHne
15.11.2012 MMK-1 5 MNoraweHne
17.11.2012 Hwuxeropoa064-34004 0.75282 MoraweHne
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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