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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CErogHs

BHeLUHWUI pbIHOK

EC n MB® cornacosann HOBYIO $OpMyAy nomolum Ipeunun. Boinaata OCHOBHOM YacTU KPEAWTOB
lpeunn nepep odULMaNbHBIMKU KpeauTopamu ByaeT oTAoXeHa Ha 15-30 AeT, a BbinAaTa NpoLeH-
T0B - Ha 10 AeT. B pononHeHuu, ELLB cornacunacs BepHyTb NpubbiAb Mo obauraumam Fpeumun Ha
CYMMY OKOAO 7 MAPA €BpO. [1pOAAEHME CPOKOB KPEAUTOB U CHUXXEHWE MPOLLEHTHBIX CTaBOK NO3BO-
AUT Tpeumnn cHU3KUTb AOAT K 2020 1 A0 124% BBI1 ¢ HblHellHUX 6oaee uem 170%. OxupaaeTcs, uto
BbINAGTa OYEPEAHOro TpaHLla Kpeauta Mpeumnn npomsonaeT K 13 pekabps, Koraa AOAKHbI ObiTb
3aBepLUEHbI BCE NPOLIEAYPbl 0A0BPEHMS MOMOLLM Ha YPOBHE HALIMOHAABHbIX MTAPAAMEHTOB.

BHYTpEHHMUiA pbIHOK

Pocka3HauyeincTBO CeropHa MpoBeAET OTOOP 3asABOK KPEAWTHbIX OpraHM3auui Ha pasMeLleHue
CBOOOAHBIX CPEACTB depepanbHoro 6roaxeta Ha cymmy A0 40 MAPA py6. MUHUMaAbHAsi MPOLLEHT-
Has CTaBKa YCTaHOBAEHa B pa3mepe 6.3% ropoBbIX.

MWHPHUH ceroaH 06bABUT OPUEHTUP MO AOXOAHOCTU 5-AeTHMX OD3. CornacHo npeaBapUTEALHOMY
rpaduky ayKUMOHOB, B cpepay MUHOUH npoBeaeT pa3melleHre 0P3 25080 Ha 15 mapa pyb. Ao-
XOAHOCTb BbIMyCKa BYepa Ha 3akpblTMe cocTaBuaa 6.89% ropoBbIX, U Mbl HE OXMAAEM NPEAOCTaB-
AEHUSI MPEMUU K PbIHKY.

la3npomM HedTb OTKPbIBAET KHWUIY 3aABOK Ha MOKynky 10-AeTHMX obavrauuii cepuu 12 Ha
10 mApA pyb. OpueHTUp KynoHa obauraumit coctaBasieT 8.6-8.8% ropOBbIX, UTO COOTBETCTBYET
AOXOAHOCTU K NATUAETHEN odepTe B AManasoHe 8.78-8.99% ropoBbix, FOBOPUTCA B MaTepuranax
lasnpombaHka. Obanraumm Fasnpom HedTU TOPrytoTca co cnpepoM okono 160-180 6.n. k OD3.
COOTBETCTBEHHO, OPUEHTUP NPEANOAaraeT NPEMUI0 0KOAO 25 6.M. N0 BEPXHEN rpaHuLe Ananaso-
Ha, NO3TOMY Mbl MOAAraem, YTo MHTEPECHO yYyacTue AaXe B CEpEAUHE AMana3soHa.

Bkpatue

e CuHAMKaT 6aHKoB rotoB npeaocTaBUTb PocHedt $30 mMapa Ha nokynky THK-BP, B Tom
ynucne $7.5 MAPA AOATOCPOYHOrO GUHAHCUPOBAHMA. AEHEXHAs COCTaBASIIOLLAS CAEAOK
PocHedTn ¢ BP 1 AAP no nokynke 100% THK-BP coctaBadeT $45.1 MApA, Npu 3TOM Ae-
HEeXHble CPEeACTBA M WX 3KBMBAAEHTbl KOMMaHMM Ha KoHel |l KBapTana npeBblanx

$15 MApA.

PocHedTb 3akAtOUMA@ KOHTPaAKT ¢ DOPTYMOM Ha MOCTaBKY Ha NpUHapAexalime emy TIAL,
2.3-2.5 MApPA KyBOMETPOB rasa B TeueHuWe 5 AeT HaunHasa ¢ 2013 r. Mo MHGopmaLMu
n3paHUa BeAOMOCTH, CTOMMOCTb KOHTPaKTa MOXET COCTaBUTb OKOAO 63 MAPA pyb.

I'hnaBHas popora naaHupyet 4 pekabpsi HauaTb pasMelleHne obAMraumin 6-i cepun obbe-
MoM 8.2 MApA py6. CHbop 3asBok ByaeT npoxoanTb ¢ 26 no 30 Hoabps. Mo obauraumsm
NpeAyCMOTPEHa BbiMAATa FOAOBbIX KYMOHOB. BOHAbI MMEIOT aMOPTU3ALMOHHYIO CTPYKTYPY
norawenus: no 12.5% ot ux HommnHana ByAET racuTbCA KaXAbIM roA, HauMHasa ¢ 2021 r.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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Dow Jones 12967 -0.3 -1.1  -1.2 15.5
S&P 500 1406 -0.2 -04 -0.3 214
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e)XeAHEBHbIN 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC

e AAPOCA naaHupyet pobbluy aama3oB B 2013 1. Ha ypoBHe 34.5 MAH kapaT. Obbem peanu- Kniouesbie cnpaabl
3aunMn aAMa3o0B U GDW\I\MaHTOB no rpynne npeapnoAaraeTca CoOXpaHUTb Ha YPOBHE TEKYLLIE-
ro roaa — okono $4.5 mapa. 55

= Russia 30 vs Gazprom 16

e |FC ycraHoBMAa cTaBKy 5-AeTHUX obanraumin ceput 01-03 B pasmepe 3% roposbix. Pas-
MeLleHre 3-X BbIMYCKOB ¢ GUKCMPOBAHHBIM KyMOHHBIM AOXOAOM M BO3MOXHOCTbIO MOAyYe-
HWA AOMOAHWUTEABHOIO AOXOAA NMAAHWMpPYeTCcs npoBecTn 27 Hosibpsa. O6beM Bbinycka 1-2-#
cepwii cocTaBuT No 5 MAPA pyb6., 3- cepumn - 3 MAPA pyo.

e Pocrocctpax naaHupyetr 4 pekabpsi BTOPUUHOE pasMelleHue obauraumi 2-i cepuu
obbemom A0 3.75 MApA pyb. nocae odepThbl, cocTosiBliekca 12 Hoabpa. CHop
3a8BOK - 3 Aekabps. MHAMKaTMBHAsS LeHa BTOPUYHOIO pa3MelLEeHUs HaxoAWTCS B AMana-
30He 99.75-100% oOT HOMMHaAa, 4YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM K odepte B T T T T T
11.06-10.76% ropoBbix. CtaBka 1-ro KynoHa obAuraumin 6bina onpeapeneHa Nno Utoram Jomon12  omentz  10meri2  1Beent2  1Bowi2  i7soni2
book building B paamepe 10.5% ropoBbIX, K HEM NPUPABHEHbI CTAaBKU 2-4-r0 KyrnOHOB.

CraBka 5-6-ro kKynoHos - 10.5% ropoBbix.

e Fitch noatBepanno peltuHr MTC-6aHKa Ha ypoBHe «B+» CO «CTabUAbHBIM» NMPOFrHO30M. 310 1
—— UST10 vs Mexico 34

e  CTpyKTypbl neHcroHHoro doHaa PXKA, HMN® BaarococtosHue, nokynatoT ABCOAIOT BaHK y o ——— UST10vs China27
6enbruiickort KBC, no nHobopmaumum rasetsl BeaomocTu. |

e TpaHckanutanbaHKk 27 Hos6ps HauHeT cOop 3afABOK Ha ObAMraumMum 3-M CepuUM Ha 0
1 MApA pyb.
EneHa BacuneBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru
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e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.09.2012 CB baHk-3 1.5 MoraweHne 20.11.2012 Utepa GuHaHc-1 5 MoraweHune
05.09.2012 MockBa-31054 15 Morawexue 21.11.2012 NEHOMNA3KC duHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MoraweHue 22.11.2012 PCXB-9 5 Odepra
13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MNoraweHne 22.11.2012 me-5 20 MNoraweHxune
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 UpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepra 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHue
18.09.2012 CeBepcranb-1 15 MNorawexne 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 MocaHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0D3-25069-MNA 44.05951 Morawexve 02.12.2012 Huxeropoa06A-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 OdepTa 04.12.2012 ytns-1 5 MNoraweHnne
20.09.2012 TexHoOHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 OdepTa 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHne
20.09.2012 MWA-1 0.22 MNoraweHne 05.12.2012 PXA-1 15 MNoraweHnne
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 Morawexue 06.12.2012 ®dopmat-1 1 MoraweHue
22.09.2012 BaHk 3eHuT-2 5 OdepTa 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MoraweHne
22.09.2012 PMB-3 1.1 OdepTa 11.12.2012 XKOBbaHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHaAbHbIM kanutan-1 3 Morawexue 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHue
26.09.2012 TexHOHUKOAb-OuHaHc-3 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
27.09.2012 Boct3kcnpecc-2 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
01.10.2012 ATIOK-2 0.3 Morawexue 13.12.2012 YpanBaronsasop HIMK-1 3 Odepra
04.10.2012 MWA-4 2 OdepTa 13.12.2012 NyKonn-6 5 MNoraweHue
04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepta 13.12.2012 NyKonn-7 5 MNoraweHue
08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepta 14.12.2012 TatpoHaBaHK-7 1 MNoraweHue
08.10.2012 WHBecTTOpréaHk-4 1.5 MNoraweHne 14.12.2012 KpacHopapKpai-34002 0.13247 MNoraweHune
09.10.2012 Baxk CN6-1 5 Odepta 17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra
10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 OdepTa 17.12.2012 MNpomMepeocHacTka-1 0.3 MNoraweHune
11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepta 17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MNoraweHue
11.10.2012 CKB-baHk-5 2 OdepTa 17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MNoraweHue
12.10.2012 BBA Nn-1 3 Odepta 18.12.2012 BawHepTs-1 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-2 3 OdepTa 18.12.2012 BawHepTb-2 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-3 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTs-3 20 Odepra
12.10.2012 BBA MMN-8 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-1 1.5 Odepra
15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-5 1 Odepra
15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepta 18.12.2012 MocTpaHcaBTo-OuHaHc-1 3.77535 MoraweHne
15.10.2012 ANXK-5 1.32 MNoraweHne 19.12.2012 MNeTtpokommepu-5 5 Odepra
16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra 19.12.2012 PCT-®OuHaHc-1 3 Odepra
16.10.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne 20.12.2012 Benapycs-01 7 MNoraweHue
17.10.2012 003-25067-NA 45 MNoraweHue 20.12.2012 BuaHecNant-1 0.45 MoraweHue
17.10.2012 Poctenekom-13 2 MNoraweHne 20.12.2012 Koctpomckan 06A-34005 2.1 MNoraweHue
18.10.2012 TatpoHABaHK-2 2 Odepta 20.12.2012 XMAO-Krpbl-25007 2 MoraweHne
19.10.2012 KpainHeecT6aHk-1 1.5 Odepta 21.12.2012 3ancubkombaHk-1 2 Odepra
23.10.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 MoraweHue 21.12.2012 AvndMeamnalpecca-OuH-2 MoraweHve
29.10.2012 YBPUP-2 OdepTa 24.12.2012 PXA-15 15 Odepra
30.10.2012 HAMK-5 10 MoraweHue 26.12.2012 06yBbpyc-1 0.7 Odepra
01.11.2012 OTMN baHk-3 4 Odepra 28.12.2012 KEAP-1 1.5 Odepra
01.11.2012 CUBYP XonauHr-1 1.5 MNoraweHne 31.12.2012 NHK-1 3 MoraweHne
01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHne
01.11.2012 TpaHckpeAnTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHne
02.11.2012 0d3-26198-NA 42.1174 MNoraweHne
07.11.2012 Ipynna Pasryasi-16 3 Odepta
07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 Morawexue
07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHue
08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepta
08.11.2012 Cnaprak-KazaHb-3 1 Odepta
08.11.2012 KpacHospckuinKpait-34004 4.08 MNoraweHne
09.11.2012 PycCraHaapT-1 5 Odepta
09.11.2012 Meuen-1 5 MoraweHne
13.11.2012 tOHMKpeaunT baHk-4 10 Odepta
14.11.2012 BHelunpombaHk-1 1.5 MoraweHue
15.11.2012 BbaHk 3eHunT-3 3 Odepta
15.11.2012 me-4 20 MNoraweHne
15.11.2012 MMK-1 5 MNoraweHne
17.11.2012 Hwuxeropoa064-34004 0.75282 MoraweHne
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AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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