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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

MockoBckasi 6upxa ¢ 5 aekabpsa nepeBeaeT pa3melleHe OP3 Ha DoHaoBol Gupxe MMBB. C
3TOM AaThbl BCE ayKUMOHbI MuHOMHA no pa3melueHnto OD3 6yayT NPOXOAWTb B CEKTOPE «OCHOBHOM
pbIHOK» DOHAOBON BUPXU. ITO ABASIETCS OUYEPEAHBIM LLIArOM B pamMKkax AMbepasu3almu TOpros
rocbymaramu, nocae Toro kak B ¢espane 2012 r. 6upxa nepesena BTOPUUHOE 0bpaLleHUe roc-
6ymar 13 cekumn rocpbiHka Ha ®oHpoByto 6UpxXy MMBB. B pesyAbTate MOXHO OXMAATb yBEAUYE-
HWEe YMCAa YYACTHUKOB B aykunoHax OD3.

B coobLieHnn Takxke ykasaHo, uto B pamkax BBOAMMOTO ¢ 5 aoekabpsa HOBOro Nopsiaka NnepBrUYHO-
ro pasmetieHna OO3 cTaHeT BO3MOXHO YaCTUUHOE YAOBAETBOPEHWE KOHKYPEHTHbIX 3asiBOK, MO-
AGHHbIX Ha ayKLMOHAX Mo LEeHe, PaBHOM LIEHE OTCEUEHMS, UTO MO3BOAUT MAKCUMAALHO MOAHO YAO-
BAETBOPATL 3a1BKM MHBECTOPOB B NpeaeAax 06bema rocyAapCTBEeHHbIX 0OAUraLuii, NPEAAOXKEH-
HOrO Ha ayKLMOHE.

Ha aykupoHe 5 pekabps MUHOUH NPEANOXUT K pasmelleHunto 15-netHe OO3 26207 B 0b6beMe
25 MApPA pyb., TOrA@ Kak COrAacHO nepBOHaYaAbHOMY rpaduKy NAAHMPOBAAOCH PA3MECTUTL 3TU
6ymarn Ha cymmy 35 MApA pyd. Takum obpasom npesroxeHue rocbymar yMeHbLIEHO Ha
10 MApA py6. B nsTHULY AoxoaHOCTb OP3 26207 ynana Ha 5 6.1., A0 7.15%.

Pocka3HauencTBo 4 1 6 Aekabps NpoBeAeT pasMeLleHNsA Ha 49-AHEBHbIE AEMO3UTbI C AMMUTaMM
B 40 MApA py6. MUHUMaAbHAs NPOLEHTHAsA CTaBKa AASt 0O0MX ayKLIMOHOB YCTAHOBAEHA B pasMe-
pe 6.5% ropoBbiX.

Bonoroackas obaactb 11 pAekabpsi HauyHeT pasmelleHve obavraumin cepun 34003 Ha
4.6 mApA py6. Coop 3asBoK nponaeT ¢ 30 Hoabps no 5 pekabpsa. OpUeHTUp cTaBkM 1-ro KynoHa
obAMraumMini yctaHoBAEH B aAManasoHe 9.75-9.95% ropoBbIX, éMy COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K
noraweHuto B pasamepe 10.11-10.33% ropoBbix. Atopaumsa Boinycka — 2.6 AeT.

CEroaHs

HAMK npoBoauT c6op 3asaBoK Ha ob6AuraLmmn 8-cepvn Ha 10 MApA py6. KHUIY 3aSBOK NAGHUPYET-
cA 3aKpbiTb 3aBTpa, 4 Aekabpsi, a TEXHUUYECKOE pa3MelleHue obAuraumii 3anAaHUMPOBAHO Ha
7 pexabpsa. OpueHTUP MO CTaBKe KyrnoHa HaxoAUTCA B aAvanasoHe 8.65-8.8% ropoBbix, UTO COOT-
BETCTBYET AOXOAHOCTU K odepTe uepes 3 ropa Ha yposHe 8.84-8.99% ropoBbIx.

Ha Tekywuit MOMEHT camblvi AAMHHBIN Bbinyck HAMK (HAMK-7) ¢ norawenvem B mapte 2015 r.
Topryetca co cnpeaom kK O3 B 195 6.1., cAeAOBATEALHO MOAyYaEM CMPaBEAAMBYHO AOXOAHOCTb
no HOBOMY BbIMycKy OT 8.65% ropoBbIX. TakuM 06pa3oM OPUEHTUP MpPeArNoAaraeT BeCbMa LUEA-
pyto npemuto B 20-45 6.1.

Tak kak y HAMK BecbMa BbICOKa AOAA KPATKOCPOUYHOIO AOAra (KOMMaHUU NMPEACTOUT pedUHAHCU-
poBaTb AOAT Ha $2.4 MAPA uAM 46% 06LLErO AOATa MO COCTOAHUIO Ha KoHel, Il kBapTana), Mbl
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noAaraem, 4to B CAy4ae BbICOKOro cnpoca, 6yAeT pa3meLlLeH AOMOAHWUTEAbHBbIN BbIMYyCK.

BYEPA

BHeLwHH pbIHOK

Moody's CHU3UAO Ha OAHY CTyneHb pelUTUHr ESM. PelTuHr noHnxeH ¢ Aaa po Aal, Takum obpa-
30M aHTMKPU3WUCHbIM GOHA EBPO30t03a AMLLMACA HauBbICLIEN OUEHKWU. CHUXEHUE perTUHra no-
CAEAOBaNO0 3@ HeAABHMM MOHUXEHMEM KPEAMTHOM oueHKM ®paHumn Ao «Aal» ¢ «Aaanr.

BHYTPEHHUWI PbIHOK

C6epbaHk cOO6LUMA O NOBLILWEHUHU CTaBOK. CoepbaHk Poccum ¢ 1 Aekabpsi NOBLICUA NPOLEHTHbIE
cTaBkK No cbeperatenbHbiM CeEPTUdMKATaM, a TakXe Mo BKAAAAM GU3UUECKMX AULL B PYOAsIX, OT-
KpbITbiX B cucteMe CbepbaHk OHA@MH. [oBbilleHWE CTaBOK MO BKAapaM B PybAsx cocTaBuT
0.5 n.n., no cbeperateAbHbIM CEPTUOUKATAM AN GUBUUECKUX AULL, MPOLIEHTHbIE CTABKM MOBbILLA-
totes Ha 0.25 n.n. AAS CpoKoB OT 2 AeT U cymM oT 50 Thic. pybaeit. CtaBku no cbepceptudrkatam
oT 1 ropa v Ha cymmy cBbiwe 1 MAH npeBbiwatoT 9% roposbix, U pocturanm 10.5% Ha 3 ropa anq
cymM oT 100 MAH. py6. CTOAb arpeccMBHOE MPUBAEUYEHUE CPEACTB B 0OX0A CUCTEMY CTPaxOBaHMUS
BKAQAOB HECKOABKO 06€CCMbICAMBAET MOCAEAHIOHO.

O6bIYHO M3MEHEHUE CTaBOK MO AEMO3WUTHLIM Orepaunsm CbepbaHka AEMCTBYET NMOYTU Kak yxe-
cToueHue noAutukn LB - 6aHKaM npuaeTcA nepecMoTpeTb CTaBKU MO BKAGAAM B CTOPOHY yBEAU-
yeHusi. COOTBETCTBEHHO MPU NMPOUUX PABHbIX YCAOBUSIX MOXHO MPEAMNOAOXMTb, UTO MPEANOXEHUE
6aHKOBCKMX 0OAUTaLIUIA yBEAUUNTCS.

Bkpatue

e BaHkK Mo63akc onpeaeAna cTaBky KynoHa no BO-07 Ha 5 Mapa pyb. Ha ypoBHe 9% ropo-
BbIX, AOXOAHOCTb K roAOBOM odepTte coctaBUT 9.2% roaoBbix. MepBOHaYaAbHO OPUEHTUP
CTaBKM 1-T0 KynoHa HaxoAMACA B AManasoHe 8.95-9.15% ropoBbix.

e S&P nocraBuno pentuHr MPCK LleHTpa «BB-» Ha nepecmoTp ¢ BO3MOXHOCTbIO MOBbILLE-
HUs, nockonbky OCT PO cornacoBana OCHOBHble NapameTpbl RAB-peryAMpoBaHus komna-
HWK, YTO, MO MHEHUIO IKCNEPTOB S&P, CHU3UAO PETYAATOPHBIE PUCKU AAST KOMMAHWUW.

e BTB pa3mecta ropoBble eBponeickue kommepdeckne bymarn (ECP) wectoit cepun Ho-
MUHaAbHbIM o6beMoM $15 MAH U ceabMol cepun 0b6bemMom $19 MAH. Bymaru wecton
cepun norawatorca 27 Hosbps 2013 ropa, cepbMor cepun - 3 utoHs 2013 r. AaHHoe
pa3MeLLeHne CTano YeTBepTbiM BbIxoAOM BTB Ha poAroBoi pbiHOK ¢ ECP B Hosibpe.

e Anbda YKPOUHAHC NepeHecAa Ha HEONPEeAENEHHbIN CPOK pasmelleHre 1-i1 cepum obavra-
Ui Ha 3 MApA py6. OpMueHTUp CcTaBkM 1-r0 KynoHa HAXOAMACS B AuanasoHe
12.25-12.75% ropOBbIX, UYTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM K T[OAOBOM odepTe B
12.63-13.16% ropoBbix.

EneHa BacuneBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Bbinyeka, AeitctBure Aata Bbinyck O6uem Bbinycka, QAeitctBue
MADA Py6. MADA Py6.
03.09.2012 CB baHk-3 1.5 MoraweHne 20.11.2012 Utepa GuHaHc-1 5 MoraweHune
05.09.2012 MockBa-31054 15 Morawexue 21.11.2012 NEHOMNA3KC duHaHc-2 2.5 Odepra
11.09.2012 Moannaact-2 0.8 Odepra 22.11.2012 PCXB-8 5 Odepra
12.09.2012 ArpapHas rpynna-2 1 MoraweHue 22.11.2012 PCXB-9 5 Odepra
13.09.2012 Napba-OuHaHc-1 0.5 MNoraweHne 22.11.2012 me-5 20 MNoraweHxune
14.09.2012 CUBYP XonanHr-4 30 Odepta 22.11.2012 UpkyTckas 06A-31006 1.064 MoraweHue
17.09.2012 PycduHaHc baHk-8 2 Odepta 26.11.2012 BbaHk 3eHunT-6 5 Odepra
18.09.2012 PycduHaHc baHk-9 2 Odepta 29.11.2012 CucrtemaAdK-3 19 Odepra
18.09.2012 TKB-2 1.8 Odepra 29.11.2012 Kanyxckan 06A-34003 1 MoraweHue
18.09.2012 CeBepcranb-1 15 MNorawexne 29.11.2012 MAM BaHk-1 5 MoraweHue
19.09.2012 Xenpopunoteka-3 2 MNoraweHne 30.11.2012 MocaHepro-4 5 Odepra
19.09.2012 0D3-25069-MNA 44.05951 Morawexve 02.12.2012 Huxeropoa06A-34005 2.1 MoraweHue
20.09.2012 rcc-1 5 OdepTa 04.12.2012 ytns-1 5 MNoraweHnne
20.09.2012 TexHoOHUKOAb-OuHaHc-2 2.5 OdepTa 04.12.2012 HAMK-1 5 MoraweHne
20.09.2012 MWA-1 0.22 MNoraweHne 05.12.2012 PXA-1 15 MNoraweHnne
20.09.2012 Anmc CK-2 0.5 Morawexue 06.12.2012 ®dopmat-1 1 MoraweHue
22.09.2012 BaHk 3eHuT-2 5 OdepTa 07.12.2012 NeHCneuCMY CCMO-01 1.2 MoraweHne
22.09.2012 PMB-3 1.1 OdepTa 11.12.2012 XKOBbaHk-6 5 Odepra
25.09.2012 HaunoHaAbHbIM kanutan-1 3 Morawexue 12.12.2012 MMK-2 10 MoraweHue
26.09.2012 TexHOHUKOAb-OuHaHc-3 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
27.09.2012 Boct3kcnpecc-2 2 OdepTa 13.12.2012 Bank CMN6-4 3 Odepra
01.10.2012 ATIOK-2 0.3 Morawexue 13.12.2012 YpanBaronsasop HIMK-1 3 Odepra
04.10.2012 MWA-4 2 OdepTa 13.12.2012 NyKonn-6 5 MNoraweHue
04.10.2012 CuHeprus-1 3 Odepta 13.12.2012 NyKonn-7 5 MNoraweHue
08.10.2012 CUTPOHUKC-2 3 Odepta 14.12.2012 TatpoHaBaHK-7 1 MNoraweHue
08.10.2012 WHBecTTOpréaHk-4 1.5 MNoraweHne 14.12.2012 KpacHopapKpai-34002 0.13247 MNoraweHune
09.10.2012 Baxk CN6-1 5 Odepta 17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra
10.10.2012 MockoBKpeabaHk-8 3 OdepTa 17.12.2012 MNpomMepeocHacTka-1 0.3 MNoraweHune
11.10.2012 MNepBobaHk-2 1.5 Odepta 17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MNoraweHue
11.10.2012 CKB-baHk-5 2 OdepTa 17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MNoraweHue
12.10.2012 BBA Nn-1 3 Odepta 18.12.2012 BawHepTs-1 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-2 3 OdepTa 18.12.2012 BawHepTb-2 15 Odepra
12.10.2012 BBA MNN-3 3 Odepra 18.12.2012 BawHepTs-3 20 Odepra
12.10.2012 BBA MMN-8 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-1 1.5 Odepra
15.10.2012 MockoBKpeabaHk-4 5 Odepra 18.12.2012 LleHTp-nHBECT-5 1 Odepra
15.10.2012 HOK BaHk-1 2 Odepta 18.12.2012 MocTpaHcaBTo-OuHaHc-1 3.77535 MoraweHne
15.10.2012 ANXK-5 1.32 MNoraweHne 19.12.2012 MNeTtpokommepu-5 5 Odepra
16.10.2012 Meuen-5 5 Odepra 19.12.2012 PCT-®OuHaHc-1 3 Odepra
16.10.2012 TeHzop-OuHaHc-1 0.3 MoraweHne 20.12.2012 Benapycs-01 7 MNoraweHue
17.10.2012 003-25067-NA 45 MNoraweHue 20.12.2012 BuaHecNant-1 0.45 MoraweHue
17.10.2012 Poctenekom-13 2 MNoraweHne 20.12.2012 Koctpomckan 06A-34005 2.1 MNoraweHue
18.10.2012 TatpoHABaHK-2 2 Odepta 20.12.2012 XMAO-Krpbl-25007 2 MoraweHne
19.10.2012 KpainHeecT6aHk-1 1.5 Odepta 21.12.2012 3ancubkombaHk-1 2 Odepra
23.10.2012 KHPT ®uHaHc-1 1 MoraweHue 21.12.2012 AvndMeamnalpecca-OuH-2 MoraweHve
29.10.2012 YBPUP-2 OdepTa 24.12.2012 PXA-15 15 Odepra
30.10.2012 HAMK-5 10 MoraweHue 26.12.2012 06yBbpyc-1 0.7 Odepra
01.11.2012 OTMN baHk-3 4 Odepra 28.12.2012 KEAP-1 1.5 Odepra
01.11.2012 CUBYP XonauHr-1 1.5 MNoraweHne 31.12.2012 NHK-1 3 MoraweHne
01.11.2012 Tatrenekom OAO-2 1.5 MNoraweHne
01.11.2012 TpaHckpeAnTGaKTOPUHT-2 1.5 MNoraweHne
02.11.2012 0d3-26198-NA 42.1174 MNoraweHne
07.11.2012 Ipynna Pasryasi-16 3 Odepta
07.11.2012 Boarorpaa-34004 0.715 Morawexue
07.11.2012 PXA-7 5 MoraweHue
08.11.2012 Pocrocctpax-2 5 Odepta
08.11.2012 Cnaprak-KazaHb-3 1 Odepta
08.11.2012 KpacHospckuinKpait-34004 4.08 MNoraweHne
09.11.2012 PycCraHaapT-1 5 Odepta
09.11.2012 Meuen-1 5 MoraweHne
13.11.2012 tOHMKpeaunT baHk-4 10 Odepta
14.11.2012 BHelunpombaHk-1 1.5 MoraweHue
15.11.2012 BbaHk 3eHunT-3 3 Odepta
15.11.2012 me-4 20 MNoraweHne
15.11.2012 MMK-1 5 MNoraweHne
17.11.2012 Hwuxeropoa064-34004 0.75282 MoraweHne
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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