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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

BYEPA

BHyTpeHHM pbIHOK

YaauHble aykunoHbl OP3: MUHOUH pa3mecTa Becb 06bem O0P3 26209 c noraweHnem B 2022 r.
Ha cymmMmy 30 MApA py6. N0 HOMUHAAY NMPU NOYTU ABYKpPaTHOM nepenoanucke. Cnpoc Ha aykuMoHe
coctaBuA 59.15 mMApA pyb., B pesyabTaTte pasmMellleHre NpoLAo 6e3 NpeAoCTaBAEHWUA NMPeMUU:
CpeAHEeB3BeLUeHHas AOXOAHOCTb cocTaBuAa 6.81% ropoBbix. HanoMHWM, 4TO OPUEHTUP MO AOXOA-
HOCTU, 0ObSIBAEHHbIV HakaHyHe, cOCTaBAsIA 6.88-6.93% ropoBbIX.

Ha aykunoHe no pasmelueHuto 5-retHrx OP3 25080 cpepHeB3BeLLEHHAs AOXOAHOCTb COCTaBUAA
6.48% ropOBbIX, UTO COBMAAO C HUXHEN rpaHuLein opueHTupa. O6bABAEHHbIH MUHOUHOM OpUEH-
TMp AoxopHocT OP3 25080 coctaBaan 6.48-6.53% ropoBbiX. MUHOWH pa3mMecTUA BeCb 06beMm
npeanoxeHust Ha 20 MApA py6. npu cnipoce 21.26 mMapa pyb.

Kak notpatutb yactb PHBE? Yactb cpeactB PoHpa HaumoHanbHoro 6aarococtosiHua (GHB) B pas-
mMepe nopsiaka 100 mapa py6. ¢ 2013 ropa MoxeT ObiTb BAOXEHA B POCCUICKME LiEHHbIE Bymaru,
ckasan B.MytuH, BbicTynas ¢ MocaaHvem depeparsHOMY cObpaHuio.

Ha Halu B3rasia, Takum 06pa3oM MOXET ObiTb MPOGUHAHCMPOBAHA YacTb MHOPACTPYKTYPHbIX NMPO-
ektoB PXA nan OCK, Ho peTanen, 0 UEM UMEHHO MAET PeYb, MOKa HeT.

CpeaHeB3BeLLEeHHaA AOXOAHOCTb. CpeapHEeB3BELLIEHHas LeHa Ha COCTOSIBLLUEMCS B CPEAY ayKLMOHE
no pasmeLleHnto 06AUraLmii GepepanbHOro 3aiMa C NMOCTOSHHbLIM KyMOHHbIM A0X0AOM (OD3-MA)
cepun 25080 c noraweHunem 19 anpeana 2017 ropa coctaBuaa 103.8307% OT HOMMHaAa, 4To
COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU 6.48% roA0BbIX, FOBOPUTCA B cOO6LLEHNM MUHbUHA PO.

Bcero 6biA0 npopaHo Gymar Ha obuyto cymmy 19.99 mapa pybaeit mo HOMMHaAy npu crnpoce
No BEPXHEWN rpaHuLEe YCTAaHOBAEHHOMO AMana3oHa AOXOAHOCTH 21.26 MApA pybAer No HOMUHAAY
N obbeme npeproxerHnss 19.99 mapa pybaern no HOMMHaAY. Bbipyuka OT ayKLMOHA COCTaBUAA
20.95 mApA pybaen.

LleHa otceueHus Obina yctaHoBAeHA Ha ypoBHe 103.6651% OT HOMWHaAQ, UTO COOTBETCTBYET
AOXOAHOCTU 6.52% ropoBbix. O6auraummn cepum 25080 ¢ noraweHnem 19 anpeaa 2017 ropa
umetoT 10 KynoHHbIX NEePMOAOB, AaTa BbIMAaTbl BTOPOro KynoHa — 24 anpeaa 2013 roaa. CtaBka
KyMOHHOI0 AOX0A@ onpeAeneHa B pasmepe 7.4% ropoBbix (36.9 pybas Ha opHY obAMraumio).

BHeLHWI pbIHOK

OPC yBeauunaa nporpammy Bbikyna 6ymar... ®PC 6yaeT Bbikynatb 06AMraLMmn ¢ UNOTEYHBIM MO-
KpbiTeM no $40 MApA B MecsL. B poononHeHWe, nocae 3aBepLueHust nporpaMmel Twist B KoHUe
ropa, ®PC kaxabli Mecsil, ByaeT BblKynaTb AOATOCPOUHbIE Ka3Hauelckue obAanraummn n3HavyanbHoO
no $45 mapa B MecAl. B nocaeacTBrM 06beM Bbikyna 6yAET MeHsTbCA TMBKO B 3aBUCUMOCTH OT
MaKpPO3KOHOMMUYECKOW cuTyaumu. pu 3TOM CKOPOCTb M 06BEM MMEIOT TOABKO KauyecTBEHHOe
(HEKOAMYECTBEHHOE) OFpaHUUYEHUE — MOKa He ByAET AOCTUIHYT CyLLLECTBEHHbIM NPOrpecc B CHMXe-
HUM 6e3pabotvubl. OTMeTMM, uto BanaHc ®PC HauHeT pacTv B ABa pasa bbicTpee B Havane
2013 r., TaK Kak Ternepb No Twist MOKYNKM AOATOCPOUHbIX Ka3HaueMckux obanraumii Ha $45 MApA

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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PCXB-8 21.92 0 -5 1.37
HopHukens, BO-3 7.10 0 -53 0.61
MockBa-62 6.83 -12 14 1.38
Fasnpom All 7.31 23 -27 1.36
Mocksa-49 7.67 0 -2 3.80
Mocksa-48 7.70 -1 -43 7.03
XK® BaHk-6 15.49 0 585 1.40
MNpomcBsizbbaHk-6 8.84 0 -13 0.49
MAM BaHk-8 8.96 19 2 0.56
Moc. 06n-7 8.78 -15 7 1.28
Pycruapo-1 8.43 0 4 2.97
MTC-7 8.94 -2 -21 4.06
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3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1467 1.2 6.6 -0.5 6.3
PTC 1507 1.5 10.4 1.4 8.5
Dow Jones 13 245 0.0 3.8 -2.2 10.8
S&P 500 1428 0.0 39 -2.2 16.5
NASDAQ 3014 -0.3 45 -45 16.8

www.akbf.ru




e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa

Pa=

AK BAPC ®UHAHC

B MECSL, OCYLLIECTBAAIOTCA 33 CUET COKPAaLLEHWS MO3ULMKU B KPATKOCPOUHbIX Bymarax, 1 npoaax
KPaTKOCPOUHbIX 60AbLLE He ByaeT. CTPYKTypa MOKYMOoK Mo CPoKam NpPeACTaBAEHa 3AECh.

..M BBeAa NpaBuno Teliropa No craBkaM: HoBoe MpaBUMAO ONPEAEASIET NMEPUOA HU3KUX CTABOK C
NPUBA3KON K Makpo napameTpam. CTaBKM OCTaHyTCA HU3KMMK AO Tex nop, noka b6espabotuua
npesbiwaeT 6.5%, a HPAAUMA ocTaeTca HUxXe 2.5% Ha ropusoHTe 1-2 ropa. PaHee npaBuaa He
6bIn0, HO DPC 3asBASIAG MUHUMAaAbHbINA NEPUOA HU3KKMX CTaBoOK (A0 2015 r.). Camo no cebe BBe-
AEHVE NpaBUA@ HE MEHSIET CPOK HU3KMX CTaBOK, NOACHUA b. bepHaHke.

HoBoe npaBWAO AGET PbiHKY BOAbLLIE MHOOPMALMK O TOM, Kak ByaeT pelicTBoBaTh OPC B nepcnek-
TMBe. Mpu atom raaBa ®PC caenan psiA OrOBOPOK O TOM, YTO YNpaBAEHWE CTAaBOK He OyAeT «Ha
aBTOMUAOTE» C BBEAEHMEM npaBuAa Tennopa. B yactHocTH, koraa 6e3pabotula AOCTUrHET 6.5%,
He 06A3aTeAbHO, UTO CTaBKM BYAYT yBEAMUEHBI, BYAET YUUTLIBATLCA PAA AOMOAHUTEABHbIX NapameT-
poB 6e3paboTuLbl, TAaKNe Kak yyactre B pabouel cuae, BEAMYMHA HEMOAHOW 3aHATOCTU U T.M., a
TaKXe PasHble MOAEAN UHOAALMKU M NPOTHO3bl NPOGUABHBIX aHAAUTUKOB. OPC ocTaBuAa 3a coboM
BO3MOXHOCTb MOMEHATb AU CTaBKU, UAUM 06BbEM Bbikyna bymar, a Takxke NPoUrHopUpoBaTh Mak-
porokasaTeAu, ECAU PELLUT, UTO CHUXEHUe H6e3paboTuLbl HEeYCTOMUMBO.

Bkpatue

e UHPAAuma B Poccuu ¢ 4 no 10 aekabps coctaBuaa 0.1%, coobuma Pocctat. U3 paHHbIX
Poccrata caeayer, uto K 10 pekabps nHOAALMA 3a 12 mecsiueB coctaBaseT 6.4% (6.5% Ha
KOHeL, Hosbps).

e OtT0K Kanutana 13 P® no utoram 2012 r. coctaBuT Nopsiaka $65 MApA, 3assBUA MUHUCTP
¢duHaHcoB A. CuayaHoB.

e PocHedTb M KoHcopumyM AAP noanucann poroBop Kynau-npopaxu 50%-HOM AOAM B
THK-BP. Cymma CAEAKM OMpeAEAeHa WUCXOAA M3 6a30BOM OLEHKW MpUHapAexallen AAP
AoAn B THK-BP B $28 mMApA. 3aBeplueHre CAEAKM, KaK OXMAAETCHA, COCTOMTCA B NepBOM
nonosuHe 2013 ropa Nnocae NoAy4yeHus oA0BpPEeHUs Ha ee NPOBEAEHME CO CTOPOHbI POC-
CUWCKMX N €BPONENCKUX aHTUMOHOMOABHbIX OPraHoB.

e S&P npucBonA0 MOCKBE HauBbICLLMIA PEWTUHI MO HALUMOHAAbHOM LKane «rUAAA». PENTUH-
M MOCKBbI OTpaxatoT rAaBHbIM 06pa3oM AOATOCPOYHBIA KPEAUTHBIN PENTUHT PO U orpa-
HWYEHbI €r0 YPOBHEM MO 06A3aTEALCTBAM B MHOCTPaHHOW BaAtoTe («BBB»).

e bBaHk BTb pa3mecTtua ropoBble eBpokoMmepyeckue bymarn (ECP) BocbMol cepur HOMU-
HanbHbIM 06beMom $39.5 MAH. Bymaru norawatotest 4 poekabps 2013 .

o TatpoHabaHK ¢ 12 no 18 pekabpsa cobupaeT 3anaBKM UHBECTOPOB Ha BTOPUYHOE pasme-
LeHne bupxeBbix obanraumin cepum 60-03 obbemom He Honee 1.2 MApa py6. Pasmelle-
HWe BbINycka 3anAaHUMpoBaHo Ha 19 aekabps. OpueHTMp no ueHe coctaBasieT 99.5-100%
OT HOMWHaAa, AOXOAHOCTb K TOAOBOW 0depTe HaxoAuTcs B AanasoHe 13.22-12.60% ropo-
BbIX.

e MTC-6aHK yBEAMUMWT yCTaBHbIV KanuTaA Ha TPeTb, Pa3MecTMB AOM3MUCCUIO B NOAb3Y MTC.
MUcxoast M3 LieHbl NpUobpeTeHuss akuui, Becb BaHK MOcAe AOM3MMCCUM OLEHWBAETCS B
20.28 mApA pyb. CpeacTBa OT AOM3MUCCHMM BYAYT MCMNOAB30BaHbI AAS PA3BUTUS COBMECT-
HOro KpeAUTHOTrO nNpoaykTa rpynnsl MTC n MTC-6aHka - MTC AeHbru.

o  MMK yBeanuma npopaxu 3a 11 mecaues Ha 3.4% r./r., A0 10.2 MAH TOHH, NocTaBku B PO
BbIPOCAM Ha 16%, COCTaBMB OKOAO 6.97 MAH TOHH.

e bBbaHk AenbtaKpeaut naanupyeT B 2013 roay pasmecTuTb A0 TPEX BbINYCKOB MMNOTEUHbIX
obanraumin obbemom He npeBbiwarowmm 15 MApa pyb., COOBLLMA NpeaceAaTenb NpaBAe-
HuA BaHka Cepreii 03epoB. Takxke NAAHWUPYETCS Pa3MeCTUTb OAMH BbINyCK BUpxeBbIX 00-
AMraumi Ha cymmy 3-4 MApA pyo.

e Meuea cokpaTua EBITDA no US GAAP B Il kB. Ha 44.7% r./r., po $374.9 MAH. 3a 9 mecs-
LieB 3TOT NMokasaTenb CHU3UACA Ha 34.1%, oo $1.2 mAapa. UncTaa npubbiab B Il KBapTane
coctaBuna $54.9 MAH, 3a 9 MecsaueB noayyeHo $550.1 MAH uMcToro ybbiTka. Beipyuka B
MIOAE-CEHTABPE CAOXMAACh Ha ypoBHe $2.7 MApPA, COKpaTuBLIMCh Ha 15.4% r./T., B AHBA-
pe-ceHT6pe cHU3MAach Ha 9%, Ao $8.8 MApA. Ha KoHel Il kBapTana uMCTbIN AOAT COCTa-
BUA $9.1 MApA.

e OpWEeHTUP AOXOAHOCTU TpexAeTHUX pybaeBbix eBpoobauraumii Caterpillar International
Finance Limited coctaBafer 7.75% ropoBbiX. KOMNaHWs nNAaHUpYeT pasMecTuUTb 3aem
o6bemom A0 5 MApA pyb.

e TyAbCKasa 06AacTb NpUBAEKAA KpeanTbl COhepbaHka Ha 3 MAPA PyD. AAS MOKPBITUS AedULIN-
Ta 6ropxeTa. CpeaHss cTaBka No kpeautam coctaBuaa 9.03% ropoBbIX, CPOK UX AEMCTBUSA
- A0 365 AHEN ¢ pAaTbl OTKPbITUSA.

e Fitch noaTBepaMAO penTHHr EBponAaHa Ha ypoBHe «BB-», yAyylWIMAO NPOrHO3 A0
«MO3WUTUBHOIO». YAyULLEHWE MPOrHO3a OTPaXaeT MPOAOAXKAIOLLMICS CYLLECTBEHHbIV POCT
rnokasatenen KOMMaHWW, NO-MPEeXHEMY HU3KWMM YPOBEHb KPEAUTHbIX MOTEPb, XOpoLiue
nokasateAr peHTabeAbHOCTU U YAyULLeHWE AMBEPCUOUKALMKM GOHAMPOBAHMS.

EneHa BacureBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru
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AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MADA Py6. MADA Py6.

12.12.2012 MMK-2 10 Morawexue 26.02.2013 Makpomup-®duHanc, 01 1 Morawexue
13.12.2012 Baxk CMN6-4 3 Odepta 26.02.2013 TpaHcKoHTelHep, 01 3 MNoraweHune
13.12.2012 YpanBaron3asoa HIMK-1 3 Odepra 27.02.2013 BBA MM, 03 5 MoraweHune
13.12.2012 Nykonn-6 5) MoraweHue 28.02.2013 Pocrocctpax baHk-3 2 Odepra
13.12.2012 Nykonn-7 5) MoraweHue 03.03.2013 Cb bank-1 2 Odepra
14.12.2012 TatdoHAGaHK-7 1 MoraweHne 05.03.2013 HAMK, BO-06 10 MoraweHne
14.12.2012 KpacHopapKpait-34002 0.13247 Morawexue 07.03.2013 PXA-13 15 Odepra
17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra 07.03.2013 A®K Cucrema, 01 6 MoraweHne
17.12.2012 MpomMepeocHacTka-1 0.3 MoraweHne 07.03.2013 BocrouHbi Akenpecc, BO-01 1 MoraweHne
17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MNoraweHne 08.03.2013 AanbHesocTouHas MK, 01 5 MoraweHnne
17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MNoraweHne 10.03.2013 HaunonanCranpapt Kb-1 1.5 Odepra
18.12.2012 BawHepTs-1 15 OdepTa 12.03.2013 BTB AvanHr Ounanc-4 3.075 Odepra
18.12.2012 balwHepTb-2 15 Odepta 12.03.2013 Meuen, BO-02 5 MoraweHue
18.12.2012 BawHedTb-3 20 OdepTa 15.03.2013 CUBYP XonauHr-5 30 Odepra
18.12.2012 LleHTp-nHBeCT-1 1.5 Odepra 15.03.2013 BTB, 6O-01 5 MoraweHue
18.12.2012 LleHTp-uHBECT-5 1 Odepra 15.03.2013 BTB, 60-02 5 MoraweHue
18.12.2012 MocTpaHcaBTo-OuHaHc-1 3.77535 MoraweHue 15.03.2013 BTE, 6O-05 10 MNoraweHnne
19.12.2012 MeTpokommepu-5 5 OdepTa 19.03.2013 Arupa-1 0.062 Odepra
19.12.2012 PCr-®uHaHc-1 3 Odepra 22.03.2013 EBpasXonanHr ®uHaHc-1 10 Odepra
20.12.2012 Benapycb-01 7 MoraweHue 22.03.2013 EBpa3XonauHr ®uHaHe-3 5 Odepra
20.12.2012 BuaHecAanT-1 0.45 MNorauwleHne 26.03.2013 HOTavip-OuHaHe, BO-01 1.5 MoraweHune
20.12.2012 Koctpomckan 06A-34005 2.1 MNorauwleHne 26.03.2013 HOTavip-OuHaHe, 60-02 1.5 MoraweHune
20.12.2012 XMAO-OrpbI-25007 2 MoraweHue 26.03.2013 AB6COAOT BaHk-2 3 OdepTa
21.12.2012 3ancubkombaHk-1 2 Odepra 26.03.2013 PycCraHpapT-2 5 OdepTa
21.12.2012 AndMeanallpecca-Oun-2 1 MNoraweHne 27.03.2013 Poccua, 25065 46 MoraweHnne
24.12.2012 PXA-15 15 Odepra 27.03.2013 Poccua, 35006(FCO-MMC) 40 MoraweHnne
26.12.2012 06yBbpyc-1 0.7 Odepra 28.03.2013 MTC-bank (MBPP), 02 3 MoraweHue
28.12.2012 KEAP-1 1.5 Odepra 03.04.2013 Poctenekom, 04 2 MoraweHue
31.12.2012 UHK-1 3 MNoraweHue 04.04.2013 MMK, B0-05 8 MNoraweHue
08.01.2013  BTB Au3uHr ®uHaHc-2 4.62 Odepta 05.04.2013  ®apmnpenapat-1H 0.023 Odepra
08.01.2013 PMK Napk Maasa, 01 0.5 MNoraweHne 07.04.2013 Bank 3enut, BO-01 5 MoraweHune
15.01.2013  Ta3npom HedTb-3 8 Odepra 08.04.2013  Aspodnot, 50-01 6 MoralueHne
15.01.2013 MockoBKpeabaHk-7 2 Odepra 08.04.2013 Aspodnot, 50-02 6 MoraweHne
23.01.2013 Poccusa, 25072 150 MNoralueHne 09.04.2013 TatpoHAbaHK-5 2 Odepra
25.01.2013 Bbank BTB-7 10 Odepra 09.04.2013 BaHk Cr-Metepbypr, BO-01 5 MoraweHve
29.01.2013  ATOK-1 0.4 Odepra 09.04.2013 lasnpom HedTb, 5O-05 10 MoraweHne
31.01.2013  Tpynna ACP-2 5 Odepra 09.04.2013 lasnpom HedTb, 5O-06 10 MoraweHne
01.02.2013  BaHk Mocksbl, 02 10 MorawweHune 11.04.2013  CrpowrpaHcras, 03 5 MoraweHune
02.02.2013  MetanyprkombaHk-1 1.5 Odepra 11.04.2013 Moccenbnpom GuHaHe-2 1.5 Odepra
04.02.2013  XwunacTpoit, 02 0.31 NoraweHune 11.04.2013  MepBobaHk-2 15 Odepra
04.02.2013  Mpectux-Ikenpecc-Cep, 01 0.063 MoraweHue 11.04.2013  Pecn. Caxa (flkytvs), 35001 2.5 NoraweHue
05.02.2013 BTBE 24, 02 10 MNoraleHue 12.04.2013 HosonaactyHoBcKoe-1 0.023 Odepra
05.02.2013  Aaayp-OuHaHc, 01 0.52 MoraweHne 13.04.2013 ~ METKOMBAHK-1 2 Odepra
06.02.2013  ®optym (TTK-10), 02 5 MorawweHune 15.04.2013  WUntepCodr-1H 0.3 Odepra
06.02.2013  PCXB-10 5 Odepra 16.04.2013  Meuen5 5 Odepra
06.02.2013  Poccus, 25078 100 Moraluexue 17.04.2013  XK® bank, 05 4 Morawetue
07.02.2013  baHK 3eHuT-4 3 Odepta 17.04.2013  O6bep. koHAMTEPbI-PUH, 02 3 MoraweHune
07.02.2013  AOKO-baHk-1 2.5 Odepta 18.04.2013 MonbaHk-5 1.60295 Odepra
07.02.2013 PCXB-11 5 Odepta 18.04.2013 Homoc-baHk-2 5 Odepra
07.02.2013  MuKOSH. MACOKOMOMHAT, 02 2 Moralexune 18.04.2013  TKC baHk-4 15 Odepra
12.02.2013  Aned-bank-1 1 Odepta 18.04.2013 LieHTp-nHBecT-2 15 Odepra
12.02.2013  Buktopus-®OuHaHc, 50-01 2 Moratienune 19.04.2013  MHTpacTbaHk AKB-1 0.5 Odepra
12.02.2013 Pocewusi, 35005(I'CO-MNMC) 30 MNorawexune 23.04.2013 [a3npom rasaHeprocetb, 02 1.5 MoraweHune
13.02.2013  AepxaBa AKB-1 0.3 Odepta 23.04.2013  TCC-2 3 Odepra
13.02.2013  Hota-baHk-1 1 OdepTa 23.04.2013  TCC-3 3 Odepra
14.02.2013 BaHk 3eHuT-5 3 Odepra 23.04.2013 MTC-bank (MBPP), 03 3 MoraweHne
15.02.2013  Cesepcrans, 50-04 5 MoralueHne 24.04.2013  Cessb-bank-4 5 Odepra
15.02.2013  Cesepcranb, 60-02 10 MorauieHue 24.04.2013  KOT3ip-OuHaHc-6 15 Odepra
16.02.2013  [NOB3KCBAHK, 650-01 5 MoratueHue 24.04.2013  KOT3ip-®uHaHc-7 15 Odepra
19.02.2013  TaTpoHABaHK-4 3 Odepra 24.04.2013 Meuen, BO-03 5 MNoraweHnne
20.02.2013 MpomcBs3bbaHk-2 5 Odepra 24.04.2013 MNepBobaHk, 6O-01 1.5 MNoraweHnne
20.02.2013  MpomceasbbaHk-4 5 Odepra 27.04.2013  MockoBKpeabaHk-3 4 Odepra
21.02.2013  MocaHepro-3 5 Odepra 28.04.2013  ATB-1 15 Odepra
22.02.2013 MockoBKpeabaHk-1 3 Odepra 28.04.2013 KOABLIO YPANA KB-1 1 Odepra
26.02.2013 TatdoHabaHK, 06 2 MoraweHne 29.04.2013 BWHBAHK, 02 1 MoraweHune
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AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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