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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

Bo BTOpHMK 6MpPxKu CLUA 1 3anapHoi EBponbl He paboTatoT B CBA3W C NpasaHoBaHWeM Poxae-
cTBa.

Aoporue peno3utbl MUHdUHA. PockasHauelncTBo 25 pekabpsa npoBeAeT 0TOOP 3asiBOK KPEAUTHbIX
opraHusauuin Ha ClNBB Ha pasmelueHne 70 mMApA pybaeirt cBOBOAHBIX CPEACTB GpeAeparbHOro
6roAXeTa Ha AeN03WThbl Ha Cpok 16 AHewn (a0 11 AHBaps). MUHUMaAbHasi MPOLEHTHAA CTaBKa OT-
6opa ycrtaHoBAeHa B pasmepe 6.5% ropoBbix. BosBpaT Aeno3ntoB MUHOWMHY HacuuTbiBaeT
100 MApA pyb. 3a HeAeALD.

MoMMMO BO3BpaTa AEMNO3UTOB, OTTOK AMKBUMAHOCTM COCTAaBWUT B OOLLEN CAOXHOCTM OKOAO
250-280 mMApA pyb6. M MPOU30MAET B TOM YncAe B ¢BA3K B ynaaton HAMKM 1 Hanora Ha npubbinb
OopraHusauuin.

MUHOHUH Ha Tekyluel Hepene 06baABUT rpaduk aykuMoHoB OD3 Ha 1 kBaptaa 2013 r. Mo utoram
4 kBaptana 2012 r. MUHOMH pasmecTrA OD3 Ha cymmy 297 MApA py6. MO HOMMHAAY M3 MPEANO-
XEHHbIX 361 MApA pyb. Takum 06pa3omM, KBapTaA CTan OAMH M3 CaMblX YAQUHbIX AAS MUHOWHA B
nAaHe pasmeLleHU, nepea Tem kak Euroclear Bank HauHeT paboty ¢ OD3 B aHBape 2013 roaa
(no 3asBAeHWAM npeacTaBuTener MuHoUHA). TpKM 3TOM CyMMapHO CMPOC Ha ayKUMOHax NpeBbl-
CUA Npepnoxenus B 3.5 pasa. O6beM noralleHWin cocTaBMA 3a KBapTan BCero 87 MApA pyo.

Ha BHYTpPEHHEM AOArOBOM PbIHKE aKTUBHOCTb TOPrOB Ha Tekyllew Heaene OyAET HEBLICOKOW B
CBfI3M C NPa3AHUKaMM Ha 3anaaHbIX pbiHkax. Mpu 3ToM, A0 kKoHLA 2012 roaa MUHOUH BoAbLLE He
NA@HUPYET MPOBOANTL ayKUMOHbI OD3.

BYEPA

BHeLwwHui pbIHOK

B natHuuy ctatuctvka no CLUA BbiwAa pasHoHanpaBAeHHOW. C OAHOM CTOPOHbI, 06beM 3aka3oB
Ha ToBapbl AAMTEABHOIO MOAb30oBaHWA B CLUA B Hosibpe 2012 roaa Bbipoc Ha 0.7% no cpaBHe-
HUIO C YPOBHEM MPEAbIAYLLErO MecsAua, Toraa kak no onpocy Bloomberg oxuaanoch noBbieHUe
obbema 3aka3oB Ha 0.3%. Mo3Xe 0AHaKO BbllAa CTaTUCTMKA yHUBEPCHUTETa MUuMraHa, CornacHo
KOTOPOM MHAEKC noTpebuteabckoro posepusa B CLUA ynan B poekabpe A0 MUHMMAABHBIX C UIOAS
72.9 nyHKTa No CpaBHEHUIO C 82.7 NyHKTa MECALEM paHee, YTO OKa3aAOCb XyXe MPOrHo30B. Ta-
KM 06pa3oM, HEM3BECTHOCTb B CBSA3U C 0XMAAEMbIMU U3MEHEHWAMMU HAAOTOB U PACXOAOB 6HOA-
XeTa BHOBb HErATMBHO CKa3bIBAETCA Ha HAacCTPOeHUs NoTpebutenei.

B EBpone npembep Utaamm M.MOHTHU yLLEA B OTCTaBKy MOCAE NPUHATUS BIOAXKETa Ha CAEAYHOLLMK
roa. Kak oxwupaetcsi, napaameHTckue Bolibopbl B Mtaamun npoiayt B peBpane. CornacHo onpocam,
pe3yAbTaTbl KOTOPbIX MPUBOAMUT areHTcTBO MHTepdakc, BoAbLLe BCEro FOAOCOB Ha MPEACTOSLLMX
Bblbopax - okono 30-35% - cmoxeT cobpaTb AeBOLEHTPUCTCKas AeMokpaTtvueckas naprus,
Toraa Kak naptvs 6biBLuero npembepa CUALBUO BepAyCKOHU MOXET NOAyUHTb OKOAO 20%.
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S&P 500 1430 -0.9 1.5 -1.8 13.0
NASDAQ 3021 -1.0 1.8 -44 154
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BHYTPEHHUI1 PbIHOK

B3B pa3mecTua Ha roa 25 MApPA pyb. NMEHCUOHHbLIX CPEACTB Ha Aeno3uTbl nop 9.81% ropoBbix.
HanomHuM, 4To MUHWMaAbHas CTaBKa Ha aykUuMoHe Bbina yCcTaHOBAEHA Ha ypoBHe 8.5% ropoBbIx
npu cpoke aeno3utoB 354 aHs (A0 9 Aekabpsi 2013 ropa). Cnpoc coctaBua 88.22 MAPA pybae,
T.. B 3.5 pasa npeBbICUA AUMMT.

CpeaHeB3BelLeHHasn cTaBka 9.81% ABASETCS MHAMKATOPOM CTOMMOCTH AeHer A GaHKOB BTOPO-
ro awenoHa. AAA CpaBHEHUA, Ha aHaAOrMYHOM aykuuoHe B3Bba B aBrycre cpepHeB3BeLleHHad
cTaBKa coctaBuaa 8.97% roposbix. Mpu 3TOM, ¢ aBrycta no aAekabpb A0XoAHOCTb OD3 co CPOKOM
AO MoratleHusi OKOAO 1 roa CHU3MAACh NpUMepHo Ha 10 6.n., A0 6.13% roAoBbIX.

Bkpatue

e CpeaHsas cTaBKa MO KopnopaTvBHbIM KpeauTaM B Hosi6pe (6e3 yueTa CbepbaHka) BbIpOC-
Aa A0 10.3% ropoBblix, coobulaet LB P®. C AaHBapa ctaBka yBeAMuMAach Ha 1.1 NpoLeHT-
HOro nyHkTa (n.n.) ¢ 9.2%, B TOM UMCAe 3a ABa NOCAEAHMX Mecsila — Ha 0.6 n.n., ¢ 9.7% B
ceHTsI6pe.

e Fitch noaTBEPAMAO PERTUHIM MOCKBBI Ha ypoBHe «BBB», NporHo3 — «CTabuAbHbIM».
e Fitch noatBepanno peitturrn AYKOMAa Ha ypoBHe «BBB-», NPOrHO3 — «CTabUAbHBbIi»,

e TaTHedTb NAaHupyeT A0 2020 ropa BeCTU A0DObIUY C HEOOABLLIMM POCTOM, COOBLMA FEHAM-
pekTop komnaHuu Ladarat TaxayTAMHOB.

e BaHkK PeHeccaHc Kanutaa 3apernctpuposan nporpammy LPN Ha $1.5 mapa. Mo nHoopma-
umn UHtepdakca, akumoHepbl baHka PeHeccaHc Kanutan B MATHWULY NPUHSAAM pelleHue
A0 1 uonsa 2015 ropa BHECTM B UMyLLLECTBO BaHKa BKAaA B pasmepe 5 MApA pybaent ny-
TeM NEPEUYNCAEHNUSA CYMMbl OAHUM UAWM HECKOABKUMM TPaHLWaMu Ha kopcyeT 6aHka B LIB.

e  UHTEpCodT 27 pAekabps naaHUpyeT pasmecTutb obauraumm Ha 10 mapa pyd. Cpok obpa-
LeHuna 3aiiMa coctaBuT 15 AeT. CornacHo YCAOBUAM 3MWUCCUM, cTaBka 1-ro KynoHa ycrta-
HOBAEHa B pasmepe 2% ropoBbIX.

e TrK-1 ycTaHOBMAO CTaBKy 3-ro KynoHa obauraumi 3-i cepum Ha 2 MApA pyb. B pasmepe
7.6% ropoBbIx. [10 UTOram 3akpbITUA KHUMM 3aBOK 3MWUTEHT YCTAHOBUA CTaBKy 1-ro Kyno-
Ha B pa3mepe 10.3% ropoBbIX, CTaBka 2 KynoHa - 7.6% ropoBbix. Cpok obpalleHus 3an-
Ma - 10 aet. O6Amraummn nmetot 20 NOAYrOAOBbIX KYNOHOB.

e Yucras npubbinb rpynnbl Aspopaor no MCOO 3a 9 mecsueB ynana Ha 23% r./r.,
A0 $296 MAH. Bbipyuka yBeanunaack Ha 54% r./T., Ao $6.02 MAPA.

e baHK LeHTp-MHBECT BbikynuA no odepte 6oHAbI cepuit BO-01 u BO-05 Ha cymmy
cBbille 1.07 mApa pyd. ObAavraumn MmetoT no 6 MOAYroaoBbiX KynoHoB. CtaBka 1-ro
KynoHa obauraumi obeunx cepuit boina ycTaHoBAEHa No utoram book building B pasmepe
8.4% TropOBbIX, K HeW MpUpaBHEHbl CTaBKM 2-3-T0 KynoHoB o6AMraumii, cTaBka
4-5 KynoHoB — 9.7% ropOBbIX.

e Yycras npubbinb HMTI no MC®O 3a 9 mecsaues Bbipocaa B 4.4 pasa r./T., A0 $320 MAH,
BblLLe NPOorHo3a. Bbipyuka Bbipocaa Ha 0.5% r./T., A0 $786 MAH.

e MeTaanuHBecTOaHK BbIKynuA no odepte 38% obauraumii 1-i cepun. CtaBka 1-ro KynoHa
6bina onpeaeneHa no utoram book building B pasmepe 10.15% ropoBbix. M0 LEHHbLIM
6ymaram npeaycMoTpeHa BbinAaTa 6 MOAYrOAOBbIX KYNMOHOB. [peaycMoTpeHa BO3MOX-
HOCTb AOCPOYHOrO NoralleHus no TpeboBaHWIO BAAAEALLEB.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MADA Py6. MADA Py6.

12.12.2012 MMK-2 10 Morawexue 26.02.2013 Makpomup-®duHanc, 01 1 Morawexue
13.12.2012 Baxk CMN6-4 3 Odepta 26.02.2013 TpaHcKoHTelHep, 01 3 MNoraweHune
13.12.2012 Ypansaron3asoa HIMK-1 3 Odepra 27.02.2013 BBA MM, 03 5 MNoraweHne
13.12.2012 Nykonn-6 5 Morawexue 28.02.2013 Pocrocctpax baHk-3 2 Odepra
13.12.2012 Nykonn-7 5 MoraweHue 03.03.2013 Cb bank-1 2 Odepra
14.12.2012 TatdoHAGaHK-7 1 MoraweHne 05.03.2013 HAMK, BO-06 10 MoraweHne
14.12.2012 KpacHopapKpait-34002 0.13247 Morawexue 07.03.2013 PXA-13 15 Odepra
17.12.2012 Kamas-1 2 Odepra 07.03.2013 A®K Cucrema, 01 6 MoraweHne
17.12.2012 MpomMepeocHacTka-1 0.3 MoraweHne 07.03.2013 BocrouHbi Akenpecc, BO-01 1 MoraweHne
17.12.2012 Tomckan 06A-34034 1.05 MNoraweHne 08.03.2013 AanbHesocTouHas MK, 01 5 MoraweHnne
17.12.2012 Akeneptlpynn-1 0.45 MNoraweHne 10.03.2013 HaunonanCranpapt Kb-1 1.5 Odepra
18.12.2012 BawHepTs-1 15 OdepTa 12.03.2013 BTB AvanHr Ounanc-4 3.075 Odepra
18.12.2012 balwHepTb-2 15 Odepta 12.03.2013 Meuen, BO-02 5 MoraweHue
18.12.2012 BawHedTb-3 20 OdepTa 15.03.2013 CUBYP XonauHr-5 30 Odepra
18.12.2012 LleHTp-nHBeCT-1 1.5 Odepra 15.03.2013 BTB, 6O-01 5 MoraweHue
18.12.2012 LleHTp-uHBECT-5 1 Odepra 15.03.2013 BTB, 60-02 5 MoraweHue
18.12.2012 MocTpaHcaBTo-OuHaHc-1 3.77535 MoraweHue 15.03.2013 BTE, 6O-05 10 MNoraweHnne
19.12.2012 MeTpokommepu-5 5 OdepTa 19.03.2013 Arupa-1 0.062 Odepra
19.12.2012 PCr-®uHaHc-1 3 Odepra 22.03.2013 EBpasXonanHr ®uHaHc-1 10 Odepra
20.12.2012 Benapycb-01 7 MoraweHue 22.03.2013 EBpa3XonauHr ®uHaHe-3 5 Odepra
20.12.2012 BuaHecAanT-1 0.45 MNorauwleHne 26.03.2013 HOTavip-OuHaHe, BO-01 1.5 MoraweHune
20.12.2012 Koctpomckan 06A-34005 2.1 MNorauwleHne 26.03.2013 HOTavip-OuHaHe, 60-02 1.5 MoraweHune
20.12.2012 XMAO-OrpbI-25007 2 MoraweHue 26.03.2013 AB6COAOT BaHk-2 3 OdepTa
21.12.2012 3ancubkombaHk-1 2 Odepra 26.03.2013 PycCraHpapT-2 5 OdepTa
21.12.2012 AndMeanallpecca-Oun-2 1 MNoraweHne 27.03.2013 Poccua, 25065 46 MoraweHnne
24.12.2012 PXA-15 15 Odepra 27.03.2013 Poccusa, 35006(FCO-MNMC) 40 MoraweHue
26.12.2012 06yBbpyc-1 0.7 Odepra 28.03.2013 MTC-bank (MBPP), 02 3 MoraweHue
28.12.2012 KEAP-1 1.5 Odepra 03.04.2013 Poctenekom, 04 2 MoraweHue
31.12.2012 UHK-1 3 MNoraweHue 04.04.2013 MMK, B0-05 8 MNoraweHue
08.01.2013  BTB Au3uHr ®uHaHc-2 4.62 Odepta 05.04.2013  ®apmnpenapat-1H 0.023 Odepra
08.01.2013 PMK Napk Maasa, 01 0.5 MNoraweHne 07.04.2013 Bank 3enut, BO-01 5 MoraweHune
15.01.2013  Ta3npom HedTb-3 8 Odepra 08.04.2013  Aspodnot, 50-01 6 MoralueHne
15.01.2013 MockoBKpeabaHk-7 2 Odepra 08.04.2013 Aspodnot, 50-02 6 MoraweHne
23.01.2013 Poccusa, 25072 150 MNoralueHne 09.04.2013 TatpoHAbaHK-5 2 Odepra
25.01.2013 Bbank BTB-7 10 Odepra 09.04.2013 BaHk Cr-Metepbypr, BO-01 5 MoraweHve
29.01.2013  ATOK-1 0.4 Odepra 09.04.2013 lasnpom HedTb, 5O-05 10 MoraweHne
31.01.2013  Tpynna ACP-2 5 Odepra 09.04.2013 lasnpom HedTb, 5O-06 10 MoraweHne
01.02.2013  BaHk Mocksbl, 02 10 MorawweHune 11.04.2013  CrpowrpaHcras, 03 5 MoraweHune
02.02.2013  MetanyprkombaHk-1 1.5 Odepra 11.04.2013 Moccenbnpom GuHaHe-2 1.5 Odepra
04.02.2013  XwunacTpoit, 02 0.31 NoraweHune 11.04.2013  MepBobaHk-2 15 Odepra
04.02.2013  Mpectux-Ikenpecc-Cep, 01 0.063 MoraweHue 11.04.2013  Pecn. Caxa (flkytvs), 35001 2.5 NoraweHue
05.02.2013 BTBE 24, 02 10 MNoraleHue 12.04.2013 HosonaactyHoBcKoe-1 0.023 Odepra
05.02.2013  Aaayp-OuHaHc, 01 0.52 MoraweHne 13.04.2013 ~ METKOMBAHK-1 2 Odepra
06.02.2013  ®optym (TTK-10), 02 5 MorawweHune 15.04.2013  WUntepCodr-1H 0.3 Odepra
06.02.2013  PCXB-10 5 Odepra 16.04.2013  Meuen5 5 Odepra
06.02.2013  Poccus, 25078 100 Moraluexue 17.04.2013  XK® bank, 05 4 Morawetue
07.02.2013  baHK 3eHuT-4 3 Odepta 17.04.2013  O6bep. koHAMTEPbI-PUH, 02 3 MoraweHune
07.02.2013  AOKO-baHk-1 2.5 Odepta 18.04.2013 MonbaHk-5 1.60295 Odepra
07.02.2013 PCXB-11 5 Odepta 18.04.2013 Homoc-baHk-2 5 Odepra
07.02.2013  MuKOSH. MACOKOMOMHAT, 02 2 Moralexune 18.04.2013  TKC baHk-4 15 Odepra
12.02.2013  Aned-bank-1 1 Odepta 18.04.2013 LieHTp-nHBecT-2 15 Odepra
12.02.2013  Buktopus-®OuHaHc, 50-01 2 Moratienune 19.04.2013  MHTpacTbaHk AKB-1 0.5 Odepra
12.02.2013 Pocewusi, 35005(I'CO-MNMC) 30 MNorawexune 23.04.2013 [a3npom rasaHeprocetb, 02 1.5 MoraweHune
13.02.2013  AepxaBa AKB-1 0.3 Odepta 23.04.2013  TCC-2 3 Odepra
13.02.2013  Hota-baHk-1 1 OdepTa 23.04.2013  TCC-3 3 Odepra
14.02.2013 BaHk 3eHuT-5 3 Odepra 23.04.2013 MTC-bank (MBPP), 03 3 MoraweHne
15.02.2013  Cesepcrans, 50-04 5 MoralueHne 24.04.2013  Cessb-bank-4 5 Odepra
15.02.2013  Cesepcranb, 60-02 10 MorauieHue 24.04.2013  KOT3ip-OuHaHc-6 15 Odepra
16.02.2013  [NOB3KCBAHK, 650-01 5 MoratueHue 24.04.2013  KOT3ip-®uHaHc-7 15 Odepra
19.02.2013  TaTpoHABaHK-4 3 Odepra 24.04.2013 Meuen, BO-03 5 MNoraweHnne
20.02.2013 MpomcBs3bbaHk-2 5 Odepra 24.04.2013 MNepBobaHk, 6O-01 1.5 MNoraweHnne
20.02.2013  MpomceasbbaHk-4 5 Odepra 27.04.2013  MockoBKpeabaHk-3 4 Odepra
21.02.2013  MocaHepro-3 5 Odepra 28.04.2013  ATB-1 15 Odepra
22.02.2013 MockoBKpeabaHk-1 3 Odepra 28.04.2013 KOABLIO YPANA KB-1 1 Odepra
26.02.2013 TatdoHabaHK, 06 2 MoraweHne 29.04.2013 BWHBAHK, 02 1 MoraweHune
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AK BAPC BbaHK (KasaHb)

Avipap MyxaMeT3faHOB Pyctam Ackapos

AuvpekTop Bpokepckoe obcAayxuBaHue
AenapTaMeHTa MHBECTULIMOHHOIO 6u3Heca T. +7 (843) 519-39-58
T.+7 (843) 519-38-32 askarovrr@akbars.ru

mai@akbars.ru

Aamup BaduH
ToproBble onepauuu
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

UHBeCTULMOHHAasA KOMMaHUs TeA. +7 (495) 644-29-95

AK BAPC ®uHaHc (MockBa) dakc +7 (495) 644-29-96
YNPABAEHWUE TOPIOBbIX Ol EPALI.VIVI OTAEA AOATOBOIO PbIHKA
MNaBen AemeHKoB Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK ynpaBAeHus HauanbHUK oTAEAG

A06. 115; pdemenkov@akbf.ru 706. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

OTAEA PbIHKA AKLIMM
NaBen CopkuH CrenaH BoraaHoB
HauanbHUK oTAEAG Tpeviaep

N06. 178; psorkin@akbf.ru 706. 206; shogdanov@akbf.ru

YNPABAEHUE CTPYKTYPHbBIX MPOAYKTOB

Baaaumup LLla6anos
HauanbHUK ynpaBaeHuUA
206. 189; vshabalov@akbf.ru

AEMNAPTAMEHT ONEPALMIA
HA CPOYHOM PbIHKE

Uropb Cokoa

YnpaBAsitoLLMiA AMpeKTop/
PykoBoauTEAb AENAPTAMEHTA
706. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA TOPrOBbIX ONEPALIUMA
AnekcaHAp BepelukuH puropuit Kpueoluen

HauanbHUK oTAEAG Tpeiaep
706. 209; avereshkin@akbf.ru 206. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penapTameHTa
206. 130; ysedyh@akbf.ru

OTAEA NPOAAX U YIMPABAEHUA OTAEA BPOKEPCKOIO OBCAY)KUBAHUA
LUEHHBbIMWU BYMATAMU

Hatanba KoHaparbeBa Hatanbss Kpetosa

HauanbHWK oTAEAG HauanbHUK OTAEAE

A06. 166; nkondrateva@akbf.ru 2706. 134; nkretova@akbf.ru

AHAAUTUYECKMI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok MoanHa Aasnu
AOArOBblE MHCTPYMEHTBI, BaHku,
MaKpO3KOHOMUKa XUMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb

A06. 221; evasileva@akbf.ru 706. 155; plazich@akbf.ru
AHacTacus ApectoBa

AccUCTEHT

706. 194; aarestova@akbf.ru

OMPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTU:

Hacroswmin 063op 3A0 UK «AK BAPC ®uHaHc» (panee -
KomMnaHusi) HOCUT MCKAIOUMTEABHO WHGOPMALMOHHbLIN Xa-
paktep M He SBASIETCA NPEANOKEHUEM K COBEPLUEHUIO
onepaumii Ha pbiHKe LEHHbIX Bymar no mokynke, npoaaxe
LIEHHbIX BymMar ¥ GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB MAM PYKOBOA-
CTBOM K WHbIM AEVCTBUAM. OLEHKM U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HacTosLem 0630pe, OCHOBaHbl CKAFOUUTEABHO Ha 3aKAO-
YEHUAX aHAaAMTUKOB KoMMaHWK B OTHOLLEHWUM paccmaTpuBa-
eMblx B 0630pe LeHHbIX Bymar U 3MUTEHTOB.

Mpu NoarotoBke HacTosiLero 063opa 6bIAM MCMOAb30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMnaHWsi CuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHAKO KoMnaHusi, ee pyKOBOACTBO UM COTPYAHUKM HE MOTyT
rapaHTMpoBaTbh aBCOAKOTHYHO TOUHOCTb, MOAHOTY U AOCTOBEP-
HOCTb MPEAOCTAaBAAEMON MHGOPMALMU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 3@ WHBECTULIMOHHbIE PELLEHUSI TPETbUX AWLL, KOTOpble
MOTYT MPUBECTH K MPSAIMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKAM, BO3-
HUKLIMM B pe3yAbTaTe MCMOAb30BaHUA TPETBUMMU AWMLAMM
MHPOPMaLIMK, copepxallenca B Hactoswwem ob3ope. Kowm-
naHus o6pallaeT BHWMaHWE, YTO OMnepauuu Ha pbiHKe
LEHHbIX Bymar M ¢GUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB CBSi3aHbl C
PUCKOM W TPEOBYIOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUI U OMbITa.

MHeHWs, NPOrHo3bl U PeKoOMEHAALMK, COoAepxalumecs B
AAHHOM OTuYeTe, AEMCTBUTEAbHbI TOABKO Ha AaTbl, NPUOAW-
XEeHHble K AaTe ero I'Iy6/\l4KaLLMI/I, M MOryT MEHATbCA B AaAb-
HellleM Kak CAeACTBUE U3MEHEHWI BHYTPEHHEr0 GpUHaHCO-
BOrO COCTOAIHUA 3MWTEHTOB, @ TaKXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyt UAU KOCBEHHO BAMAKOLLIMX HA 3TO COCTOSAHUE.

KomnaHuua He GepeT Ha cebs 06s3aTeAbcTBa PEryAsipHO
06HOBASITb MHGOPMALIMIO, KOTOPAsi COAEPXMTCS B HaCTos-
LemM AOKYMEHTE UAW UCNPaBASTb BO3MOXHbIE HETOUYHOCTH.
KonupoBaHue U pacnpocTpaHeHue MHGOPMAaLIMK, COAEpXa-
Leincst B AAHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOABKO € coraacus 3A0
MK «AK BAPC ®uHaHc».

EAeHa AanTeBa
Cneupanuct
706. 136; elapteva@akbf.ru

AnekcaHAp CuaopoB
HedTb 1 ras, metaanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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