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AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

Poccusa BpsiA Av BbIMAET Ha PbIHOK C HOBBIM BbIMyCKOM €BP060HAOB B | KBapTane, coobLUmMA 3aMm-
MUHUCTPa duHaHcoB PO Cepreit Ctopuak. Y MuHdMHa ¢ MUMHIKOHOMPA3BUTUA BCE €llle pasHo-
rAacusi Mo nopsiaky otéopa 6aHKOB-areHToB N0 Pa3MELLEHUIO, MOSCHUA 3aMMUHUCTPA.

HoBble pasmelleHus: B 6AvXaiilee BpemMa 0XMAAETCA NpPancuHr 6oAbOro obbema AOArOBbIX
6ymar pOCCUMMCKUX IMUTEHTOB. Ha pbiHke eBPOHOHAOB 3aBepLLAT pa3meLleHUE PyOAEBbIX €BPO-
60HAOB BTB 1 HoBaTtak. ®ocarpo pasmMeLlaeT BbiNyCck B AOAAAPaAX, a Fa3npomMbaHK B toaHsX.

CnMCOK NPEeACTOSILLMX Pa3MELLLEHWU KOPNOPATUBHbIX 0BAUraLMin Ha BHYTPEHHEM PbIHKE €Lle BHY-
lmnTenbHee. Ao KoHUa HeaeAar book building nporaeT no obauraunsm Ha cymmy 6oaee 70 MApA
py6. (cM. Tabauuy cnpaBa). KpynHenne pasmelleHuss Hepenn - 310 4 Bbinycka bawHedTv m
2 Bbinycka Pycluapo.

bawHedTb (—/Ba2/BB) npoBoanT cbop 3aABOK Ha obauraumm 6-9-i cepuit 06LLMM 06bEMOM
30 MApA pybaert ¢ 4 no 7 deBpana. OpUeHTUP CTaBKU KynoHa AAS 6- 1 8- cepuit cocTaBAsieT
8.5 —8.75% ropoBbIX, YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K 5-AeTHeN odepTe B pa3mepe 8.68-8.94%
ropoBbIX. OPUEHTUP cTaBKKM BOHAOB 7-1 U 9-Ih cepuit — 8.7 -8.95%, UTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU
K 7-neTHen odepte B pasmepe 8.89-9.15% ropoBbIx.

Mo COCTOSIHWIO Ha KOHEL, CEHTABPA KPaTKOCPOUHbIM AOAT BalwHedTM HacumtbiBan $1.09 mApa,
o6t AoAT - $4.13 MAPA. AOArOBaA Harpyska KOMMNaHWWM yMepeHHas: COOTHOLIEHWE YMUCTbIN
AOAT/EBITDA coctasuao 1x no utoram Il ke. 2012 r.

Mo Hawwum oueHKkaM, MHTepecHee y4yacTBOBaTb B Pa3MeELLEHWU BbIMyCKOB 6- U 8- cepun ¢
odepTor yepe3 5 AeT, MOCKOAbKY OPUEHTUP MpeAnoAaraeT Npemuto no AoxoaHoctv po 30 6.n.,
TOTA@ KaK Mo BbINycKy ¢ opepTon yepes 7 AeT NnpeMus coctaBaset scero 10 6.n.

Pycluapo (BB+/Bal/BB+) 7-8 ¢eBpans npoBepeT book building 6oHp0B 7-8-11 cepuit Ha
20 MApA pyb. OpmreHTUp cTaBkK 1-ro KynoHa coctaBafeT 8.50-8.75% ropoBbIX, UTO COOTBETCTBYET
AOXOAHOCTU K 5-AeTHeW odpepTe B pasmepe 8.68-8.94% ropoBbix.

370 MpeAnoAaraeT CyLLEeCTBEHHYIO mpemuto K kpusor ®CK B pasmepe 70-95 6.n., Toraa kak
3-AeTHUEe BbINyckK Pyclunapo Toprytotcs no kpuson ®CK, No3aToMy Mbl MOAAraem, Yto OPUEHTUP
cKopee Bcero ByAeT NOHUXKEH B NpoLiecce pas3MeLLeHus.

Y ®CK oAHaKO PENTUHIM MHBECTULIMOHHOIO YPOBHS, NO3TOMY MPEAAOXKEHHAs MPEMUSA CNpPaBEeAAU-
Ba. AOMOAHUTEABHYIO HEONMPEAEAEHHOCTb BHOCAT U NA@Hbl PyclMAPO MO MOAYYEHUIO B ypaBAEHUE
BOAOMNPOBOAHO-KaHAAM3ALMOHHOIO x03si1McTBa P®, B pe3yAbTaT Yero CAOXKHO OLEHUTb, Kak U3me-
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KopnopatuBHbiii u cy6deaepanbHbiii cCEerMeHTbl
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e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa

Pa=

AK BAPC ®UHAHC

BYEPA

BHeLHH pbIHOK

Yncno pabounx mect B yacTHoM cektope CLUA yBeaMuuaoch B siHBape Ha 166 TbiC., UTO MOYTH
COBMano ¢ NporHo3om. Mo onpocam B Bloomberg, uncao 3aHATbIX B YacTHOM cektope CLUA yBean-
4YMAOCh Ha 168 ThiC. B AHBApPE, Kak U B Aekabpe. YpoBeHb 6e3paboTuLbl Npu 3ToM Noapoc ¢ 7.8%
B Aekabpe A0 7.9% B AHBape Ha GOoHe omnepexaroLLlero pocTa XeAatowmx HauT1 paboty. Tem ca-
MbIM YMEPEHHbIN npupocT pabounx mecT B CLLUA npoaonxaeTtcsi, Ho rnaBa deape3epBa HasbiBan
TaKoM MPUPOCT «HEAOCTATOUHBLIM» ANl CBOPAUYMBAHUA MSATKOM AEHEXHOW MOAUTUMKM. MMo3ToMy no-
CAEAHWE AaHHblE AatoT Deape3epBy onpaBaaHWe AAA coxpaHeHust QE3 B npexHem obbeMe.

Mo3xe ctaTuCTMKa No aKTMBHOCTU B MNPOMbILAEHHOM cekTope CLLIA BbilA@ B MO3UTUBHOM KAKOYE.
MHAEKC Npou3BOACTBEHHOM akTMBHOCTM B CLLA (ISM Manufacturing) B sHBape 2013 r. BbIpoC A0
53.1 nyHKTa (MakcMManbHoe 3HaueHue ¢ anpena 2012 r) ¢ 50.2 nyHkTa B Aekabpe 2012 r., cBU-
AETEAbCTBYIOT A@HHble ISM. AHaAUTMKK, OMpPOLLEHHble areHTCTBOM Bloomberg, nporHo3npoBaau
nosbilWEeHWe nHAEKEa Beero A0 50.7 nyHkTa.

AoxopHocTb UST B NATHMLY ABUranach B LUMPOKOM AvanasoHe. 1o utoram AHA AOXOAHOCTb BbIPOC-
Aa Ha 3 6.1., A0 2.02%.

BHYTPEHHMI1 pbIHOK

®uHaHcoBble pe3yAbTaTbl POcHe¢TH B OCHOBHOM COBMaAu C OXMAAHUSAMU PbiHKA 3@ WCKAOUEHU-
€M UMCTOM NpUbbIAK, KOTOpas okasanach Ha 25% HUXe KOHCEHCYC-MPOrHo3a B pesyAbTaTe paso-
BbIX CMIUCAHUMN npu nepeoueHKe akTMBOB.

Mo utoram 2012 r. poobblua HedT KOMMaHWUK BbIPocAa Ha 2.5%, A0 2.32 MAH 6/c, rasa - Ha 25%, A0
0.20 MAH 6.H.3. MPOU3BOACTBO HEDTENPOAYKTOB YBEAMUUAOCH Ha 0.4%, A0 48.4 MAH TOHH.

CB06OAHbIN AeHEXHbIN NoTok PocHedT B 2012 r. coctaBua Beero $1.6 mapa npotrs $3.1 MApA
B 2011 r. n $6.9 mApa B 2010 r. Pe3koe CHUXEHWE NokasaTensi 0O6bsCHSAETCA NPEeNMYLLECTBEHHO
POCTOM MHBECTUUMI B HepTenepepaboTky, KOTopas B AAAbHEMLLEM AOAKHA YCUAUTb GUHAHCOBbIE
nokasateAr KOMMaHuu.

06Lmit AoAT PocHedTH BbIpoc Ha TpeTb, A0 $31.9 mapa ¢ $23.5 mapa B koHue 2011 r. B npea-
ABepuU caenkun no nokynke THK-BP. Aoarosasi Harpyska no utoram 2012 r. coctaBuaa 1.7x no
obuemy poary Kk EBITDA no cpaBHeHuto ¢ 1.2x B 2011 r. CooTHoLLeHWe unctoro aonra/EBITDA
YBEAUUMUAOCH A0 1X ¢ 0.7X ropoM paHee.

Bkpatue

e [loka3aTeAb AOCTATOUYHOCTM KanuTana poccuickux 6aHkoB H1 Ha 1 aHBapsa 2013 ropa
yBeArumnaca Ao 13.7% ¢ 13.6% mecsiuem paHee. B Hauane 2012 r. 3T0T noka3aTteAb Obin
Bbiwe (14.7% Ha 1 aHBaps). Mo oueHkam LB, B 6Aanxaiume Mecsubl NokasaTenb AOCTa-
TOYHOCTU Kanutana 6aHkoB P® MoXeT cHU3UTbeA A0 12.5-13%. COBOKYMHbIM COBCTBEH-
Hbl KanuTtan poccumckux 6aHkoB B 2012 roay yBeamumnaca Ha 16.6%, Ao 6.113 TpaH pyb.

e bBaHk 3eHuT ycTaHOBWA cTaBKy 3-4-ro KynoHoB 6UpxeBbIx 0bAuraumii cepun bO-05 B pas-
mepe 8.75% ropoBbix (AOX0AHOCTb 8.94% ropoBbIX).

e TaTpoHAOAHK YycTaHOBMA cTaBKy 3-4-ro kKynoHoB obauraumii cepun 60-04 obbemom 3
MApPA pyb. B paamepe 12.25% ropoBbIx (AOXOAHOCTb 12.63% rop0BbIX).

e [unapomauicepBuc (TMC) yctaHOBMA cTaBky 1-ro kKynoHa obavraumii 3-i cepmm obbemom 3
MAPA pyb. B pasmepe 10.1% ropoBbix. OpUeHTUP cTaBKK KynoHa cocTaBasAn 10-10.25%
roAOBbIX, UTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K 3-AeTHel odepTe B pasmepe 10.25-10.51%
rOAOBbIX.

e Fitch yayuywmnao nporHo3 pentuHroB AabdaCrpaxoBaHus «BB-» co «cTabUAbHOro» A0
«MO3UTUBHOTO».

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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eXXeAHEBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKUUN OBJIUTALUMNOHHbLIN KANNEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MADA Py6. MADA Py6.

08.01.2013 BTB Av3uHr ®uHaHC-2 4.62 Odepta 05.04.2013 ®dapmnpenapat-1H 0.023 Odepra
08.01.2013 PMK Napk MNaasa, 01 0.5 MoraweHne 07.04.2013 Bank 3enut, BO-01 5 MoraweHune
15.01.2013 lasnpom HepTb-3 8 Odepra 08.04.2013 Aspodnot, B0-01 6 MNoraweHne
15.01.2013 MockoBKpeabaHk-7 2 Odepra 08.04.2013 Aspodnot, 50-02 6 MoraweHne
23.01.2013 Poccus, 25072 150 MNoraweHne 09.04.2013 TatpoHABaHK-5 2 OdepTa
25.01.2013 BaHk BTb-7 10 Odepra 09.04.2013 BaHk C-1-Metepbypr, 60-01 5 MoraweHne
29.01.2013 ATIK-1 0.4 Odepra 09.04.2013 lasnpom He¢pTb, 60-05 10 MoraweHne
31.01.2013 Ipynna ACP-2 5 OdepTa 09.04.2013 [asnpom HedTb, 50O-06 10 MoraweHue
01.02.2013 BaHk Mocksbl, 02 10 MNoraweHne 11.04.2013 CrpoiTtpaHcras, 03 5 MNoraweHune
02.02.2013 Metanyprkombark-1 1.5 OdepTa 11.04.2013 Moccenbnpom OuHaHc-2 1.5 Odepra
04.02.2013 Xuactpoit, 02 0.31 MNoraweHne 11.04.2013 MNepBob6aHk-2 1.5 Odepra
04.02.2013 Mpectnx-dkcnpecc-Ceps, 01 0.063 MNoraweHne 11.04.2013 Pecn. Caxa (Akytna), 35001 2.5 MNoraweHue
05.02.2013 BTE 24, 02 10 MoraweHue 12.04.2013 HoBonaactyHoBcKoe-1 0.023 Odepra
05.02.2013 Aanyp-OuHaHc, 01 0.52 MNoraweHne 13.04.2013 METKOMBAHK-1 2 Odepra
06.02.2013 ®dopTtym (TrK-10), 02 5 MoraweHue 15.04.2013 NHTEpCodT-1H 0.3 Odepra
06.02.2013  PCXb-10 5 Odepra 16.04.2013 Meuen-5 5 Odepra
06.02.2013 Poccusa, 25078 100 MNoraweHne 17.04.2013 XK® BaHk, 05 4 MoraweHne
07.02.2013  baHk 3eHuT-4 3 Odepta 17.04.2013  O6bea. koHAUTepPbI-OUH, 02 3 MoraweHue
07.02.2013  NAOKO-baHk-1 25 Odepta 18.04.2013 MoibaHk-5 1.60295 Odepra
07.02.2013  PCXb-11 5 Odepra 18.04.2013 Homoc-baHk-2 5 Odepra
07.02.2013 MukosH. msacokombuHart, 02 2 MNoraweHne 18.04.2013 TKC baHk-4 1.5 Odepra
12.02.2013 Aned-baHk-1 1 Odepta 18.04.2013 LleHTp-nHBeCT-2 1.5 Odepra
12.02.2013 Bukropua-OuHaHe, 5O-01 2 MoraweHue 19.04.2013 WHTpactbank AKB-1 0.5 OdepTa
12.02.2013 Poccust, 35005(I'CO-MNMC) 30 MNoraweHne 23.04.2013 [a3npom raszaHeprocetsb, 02 1.5 MoratieHune
13.02.2013  AepxaBa AKB-1 0.3 Odepta 23.04.2013 rcc-2 3 Odepra
13.02.2013  Hora-baHk-1 1 Odepta 23.04.2013 rcc-3 3 Odepra
14.02.2013 BaHk 3enut-5 3 Odepra 23.04.2013 MTC-Bank (MBPP), 03 3 MoraweHnne
15.02.2013 Cesepcranb, 60-04 5 MNoraweHne 24.04.2013 Csasb-baHk-4 5 OdepTa
15.02.2013  CeBepcTanb, 50-02 10 MoraweHue 24.04.2013 0Tanp-PuHaHc-6 1.5 Odepra
16.02.2013 FNOB3IKCEAHK, B0O-01 5 MNoraweHne 24.04.2013 OT3np-Ounanc-7 1.5 OdepTa
19.02.2013  TatdoHabaHK-4 3 Odepta 24.04.2013 Meuen, 50-03 5 MoraweHue
20.02.2013 MNpomceasbbaHk-2 5 Odepra 24.04.2013 MepsobaHk, 5O-01 1.5 MNoraweHne
20.02.2013  TMpomceasbbaHk-4 5 Odepra 27.04.2013  MockoBKpeabaHK-3 4 Odepra
21.02.2013  MocaHepro-3 5 Odepra 28.04.2013  ATB-1 15 Odepra
22.02.2013  MockosKpeabaHk-1 3 Odepra 28.04.2013  KOAbLIO YPANA KB-1 1 Odepra
26.02.2013  TatdpoHabaHk, 06 2 MoraweHne 29.04.2013  BWHBAHK, 02 1 MoralueHne
26.02.2013  Makpomup-®OuHaHc, 01 1 NoraweHune 30.04.2013  YBPuP-2 2 Odepra
26.02.2013  TpaHcKoHTeiiHep, 01 3 MNorawenune 01.05.2013  COAAEPC, B0O-02 2 MoraweHune
27.02.2013  BBAMM, 03 5 Moraluenne 02.05.2013  AomaluHue AeHbrin-1 1 Odepra
28.02.2013  Pocrocctpax baHk-3 2 Odepra 07.05.2013 BTB AnauHr duHaHc-8 3.845 Odepra
03.03.2013  CBb baHk-1 2 Odepra 10.05.2013  AsaHrapa AKB, 03 1.5 MoraweHne
05.03.2013 HAMK, 60-06 10 MNoraweHue 10.05.2013 Camapckas obaactb, 34006 2.425 MoraweHne
07.03.2013 PXA-13 15 Odepra 14.05.2013 Bearopoackas 06a., 24003 1.5 MoraweHne
07.03.2013 A®K Cucrema, 01 6 MNorawleHne 16.05.2013 flpocraBckas 06A., 34009 3 MoraweHne
07.03.2013  Bocr. dkcnpecc BaHk, 60-01 1 MoralueHne 16.05.2013  PocbaHk-3 10 Odepra
08.03.2013  AanbHeBocTouHas K, 01 5 Moralenue 16.05.2013  OAO DOMO, 01 2 MoralueHne
10.03.2013  HaumonanCraHpapT KB-1 1.5 Odepra 21.05.2013  Ceskabenb-OuHaHc, 04 2 MoraweHne
12.03.2013  BTB AuauHr Gunatc-4 3.075 Odepra 21.05.2013  Wwtypuer, BAO, 02 2 Morawetne
12.03.2013 Meuen, 50-02 5 MNorawexune 21.05.2013 Poctenekom, 10 3 MNoraweHune
15.03.2013 CUBYP XoAaWHT-5 30 Odepta 22.05.2013 Pasrynan-Ounanc, 04 3 MNoraweHune
15.03.2013 BTB, 60-01 5 MNorawexune 23.05.2013 CCMO AeHCneuCMY, B0O-02 2 MoraweHne
15.03.2013  BTB, 60-02 5 MorauieHne 26.05.2013  BaHK 3eHuT-6 5 Odepra
15.03.2013  BTB, 60-05 10 MorauieHne 26.05.2013  HosukomGaHk-1 2 Odepra
19.03.2013  9rupa-1 0.062 Odepta 28.05.2013  CKb-baHk-3 3 Odepra
22.03.2013  EspasXonauHr OuHaHc-1 10 Odepra 28.05.2013  (OTIip-®uHaHc-16 1 Odepra
22.03.2013  EspasXoaauHr GuHakHc-3 5 Odepra 29.05.2013  BTB 24 (3A0), 03 6 Morawetne
26.03.2013  OTsiip-dunaHc, 0-01 15 MoratieHue 31.05.2013  Tpyaosoe-1H 0.023 Odepra
26.03.2013  OTaiip-OuHaHe, 50-02 1.5 MoralueHne 31.05.2013  OM3, 06 16 Moraluetne
26.03.2013  A6conoT BaHk-2 3 Odepra 03.06.2013 Pernon3dHeprolHeect-1 1.2 Odepra
26.03.2013 PycCraHaapT-2 5 Odepra 03.06.2013 CneuCtpon®uHaHc-1 1.2 Odepra
27.03.2013  Poccus, 25065 46 MoralueHne 03.06.2013  3HeprocnecHad-1 12 O¢epra
27.03.2013  Poccus, 35006(TCO-MMC) 40 MoraleHne 03.06.2013  Mocksa, 61 30 MoraweHne
28.03.2013  MTC-baHk (MEPP), 02 3 MoralweHne 03.06.2013  PWATO, 01 0.5075 Morawenne
03.04.2013 Poctenekom, 04 2 MoraweHne 04.06.2013 baHk 3enut, 05 5 MNoraweHne
04.04.2013 MMK, BO-05 8 MoraweHne 04.06.2013 Uysawwms, 34007 1 MoraweHune
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AK BAPC baHk (KasaHb)

Aripap MyxameT3sHOB
LAMpeEKTOp AenapTamMeHTa
MHBECTULMOHHOTO 613Heca
T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

Aamup BaduH
Toprosble onepaumm
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

VlHBeCTVILl,VIOHHaFl KOMMNaHUA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

AEMAPTAMEHT TOPTOBbIX ONEPALINIA

Uropb Cokon

YnpaBAstowmii AMpektop/ PyKOBOAUTEAb AeMapTaMeHTa

206. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA CPOYHOrO pbiHKa

I'puropuit KpmeoLuen
HauanbHUK oTAEAE
A06. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT KASHAYEMCTBO

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK penapTameHTa

p06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penaptameHTa
p06. 130; ysedyh@akbf.ru

OT1aen npoaax v ynpaeaeHus LB

ApMeH XoHAKapsH

3amecTUTeAb HaYanbHUKa OTAEAa

706. 222; AKh@akbf.ru

AHAAUTUUECKWI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacusi ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA TOProBbiX onepauui

EBreHui1 byxapkos
Tpeiaep
706. 178; ebukharkov@akbf.ru

OT1aen 6pokepckoro 06CAYXXUBaHUSA

HaraAnbsi KpetoBa
HauanbHUK oTaEAa
706. 134; nkretova@akbf.ru

MoAnHa Aasny

BaHku,

XMMUYECKas NPOMbILLUAEHHOCTb
p06. 155; plazich@akbf.ru

OrPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTH:

Hactosiwumit 0630p 3A0 UK «AK BAPC ®duHaHc» (Aanee -
KOMNaH1s) HOCHUT MCKAIOUMTEABHO WMH(OPMALMOHHbIN Xa-
paktep W He fBASETCA MPEANOKEHMEM K COBEPLUEHUIO
ornepauuii Ha PblHKE LiEHHbIX Bymar no Mokynke, npoAaxe
LEHHbIX BymMar U GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB WA PYKOBOA-
CTBOM K WMHbBIM AEHCTBUAM. OLEHKU U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HAcToOsLLLEeM 0630pe, OCHOBaHbI UCKAIOUUTEABHO Ha 3aKALD-
UEHUSAX aHAAUTUKOB KOMMaHUM B OTHOLIEHMM paccmaTpu-
BaeMbIx B 0630pe LeHHbIX Bymar 1 SMUTEHTOB.

Mpu noarotoBke HactosAwero o63opa 6biAv UCMOAB30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMMaHWs cuuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHaKo KomnaHus, ee pyKOBOACTBO W COTPYAHWKWU He MOryT
rapaHTMpoBaTb abCOAOTHYKO TOYHOCTb, MOAHOTY W AOCTOBEpP-
HOCTb MPEAOCTaBASEMONM MHGOPMaLMKU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 MHBECTULMOHHbIE pPeLleHUs TPeTbUX AULL, KOTOopble
MOTYT NMPUBECTU K NPAMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKaM, BO3-
HUKWKUM B pe3yAbTaTe WCMOAb30BaHWUA TPETbUMU AULAMMU
MHGOPMaLMK, copepxalleiica B HacTosilemM o63ope. Kowm-
naHus obpallaeT BHUMaHWe, YTO Onepauuu Ha pbIHKe
LeHHbIXx Bymar v ¢GUHaHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB CBfA3aHbl C
PUCKOM ¥ TPEOBYHOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUIA M ONbITa.

MHeHuA, NpPOrHO3bl U pPEeKOMEHAaLMK, CoAepXalluecs B
A@HHOM OT4eTe, AEeWMCTBUTEAbHbI TOAbKO Ha AaTbl, MpubAu-
XEHHble K AaTe ero nybAarkauuu, U MOTyT MEHSATbCA B AdAb-
HeNLeM Kak CAEACTBUE UBMEHEHWUI BHYTPEHHErO GpUHaAHCO-
BOrO COCTOSIHUSI 3MMUTEHTOB, @ TakXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyr UAU KOCBEHHO BAUAKOLLMX Ha 3TO COCTOAHUE.

KomnaHua He 6epeT Ha cebsi oba3aTeAbcTBa PeryAsipHoO
06HOBASITb MHPOPMALIMIO, KOTOpPas COAEPXWTCH B HacTos-
LLEeM AOKYMEHTE MAM WUCMPaBASiTb BO3MOXHblE HETOYHOCTU.
KonupoBaHue 1 pacnpoctpaHeHve nHopmaLumm, CoAepxa-
Lieca B AaHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ cornacusi 3A0
UK «AK BAPC ®OuHaHe».

AnekcaHap Cuaopos
HedTb 1 ras, metanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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