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AOATOBOIo pblHKa

CEroaHs

MapAameHT Kunpa ceroaHa AOAKEH NMpOroAocoBath 3a BBEAEHUE HaAora Ha Aeno3uTbl.

Kunp cobrpaetcs BBECTU OAHOPA30BbLIA HAAOT Ha BCe AENO3UTbI B pasmepe 6.75% AAS Aeno3u-
T0B A0 100 000 eBpo 1 9.9% ara Boaee KpyMHbIX Aeno3uToB. 06 3TOM CTano M3BECTHO B cyH60TY,
17 mapta. Mepa byaeT BBEAEHA NO NPEANOXEHUID MUHUCTPOB GUHAHCOB €BPO30HbI. AAS BCTYM-
AEHUS B CUAY AOAKHO MPOWTU FOAOCOBaHME B KMMPCKOM MapAaMeHTe, KOTOPOe M3HaYaAbHO BbIAO
Ha3HauYeHo Ha BOCKPECEHMUE, HO No3xe BbIAO NepeHeceHo Ha 18 MapTa, Ha 16:00.

Ha BbIXOAHbIE B KUMPCKMX BaHKaXx BbiAM BPEMEHHO (A0 BTOPHMKA) 3aOA0KMPOBaHbI At0OblE Onepa-
LMK MO YyAAAEHHOMY AOCTYMY MO cueTaM U Bce BHYTPUMOaHKOBCKUE onepaLmn.

HectraHpapTtHas Mepa, MO MHEHUIO ee WHUUMATOpoB, noMoxeT Kunpy cobpaTtb OKOAO
5.8 MApA eBpo. Ee HeraTMBHbIE NOCAEACTBUSA, OAHAKO, MOTYT BbiTh ropasao Horee MacluTabHbIMK
¥ NPUBECTU K CYLLECTBEHHOMY OTTOKY BKAGAOB. Aaxe eCAM MapAaMeHT He 0A0BPUT Hanor, KOTo-
pbii PaBHOCWUAEH YaCTMUYHOW KOHOUCKaLMM AEMO3UTOB, BECbMA BEPOSITHO, UTo HaHkM Kunpa He
CMOTYT UCMOAHWUTb CBOM 06513aTEABCTBA, ECAU CTOAKHYTBCA C CYLLLECTBEHHbIM OTTOKOM BKAGAOB.

MpeLeAeHT ¢ KUNpoM MOXET MPUBECTM K BOAHE OTTOKA BKAAAOB B APYrMx 6oaee npoBAeMHbIX
CTpaHax eBpPO30HbI, TaK KaK BKAGAUYMKM MOTYT onacaTbCsl BBEAEHWS B HUX MOAOBHOrO HaAora.

Maes o BBeAeHWEe Hanora Ha Aeno3uThbl NprBena K 6erctBy MHBECTOPOB B KasHauenckue obaura-
umn CLUA, popoxatoT Takxke rocobavraumin ABctpasun u Hosoi 3eraHanKU. CEroaHst YTPOM AOXOA-
HocTb 10-AeTHUX obAMraumii HoBon 3enaHanKM noHMU3MAach Ha 9 6.0., A0 3.71% ropoBbIX, AOXOA-
HocTb 10-AeTHMX aBCTPaAAUMCKUX rocOymar ynana Ha 16 6.1., Ao 3.48% ropOBbIX HA MOMEHT Hanu-
caHusa o63opa.

BYEPA

BHeLHWIi pbIHOK

Motpebureasckune ueHbl B CLLA B deBpane Bbipocan 6oAbLIE MPOrHO3a. MoBbIlLEHWE LEeH OTHOCH-
TEAbHO TOro xe mecsita 2012 ropa coctaBuao 2% nocae noabema Ha 1.6% mecAuem paHee. AHa-
AUTUKW, ONpOLLEHHble areHTCTBOM Bloomberg, oxunaaam pocta nokasartensn po 1.9%.

basoBasa uHdAAuma (core PCE) Takxe coctaBuaa 2% 3a rop, 4To COBMAAO C MporHo3om. Mecsu,
Ha3aa noka3sateAb coctaBua 1.9%.

AaHHble No 06beMy NPOMNPOU3BOACTBA TakXe NPEBLICUAK NPOrHO3bl. MpoMnponsBoacTeo B CLUA
B ¢peBpane 2013 ropa BbIpocAO Ha 0.7% MO CPaBHEHWUIO C NPEABIAYLLMM MeCSLEM, TOrAa Kak
oxuaancs poct Ha 0.5%.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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A oer 1, 6n 1my 6 Atopauns
0O®3 25076 5.94 -6 33 0.97
0O®3 25079 5.88 3 -10 2.05
0O®3 25077 6.08 5 0 2.60
0®3 26204 6.24 -9 12 4.13
0®3 26205 6.86 1 25 6.05
0®3 26207 7.51 -1 46 8.68

KopnopatuBHbIii u cy6deaepanbHbiii cCerMeHTbl

Odoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-
HocTtb 1 4., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 22.56 -1 -14 1.11
HopHukens, BO-3 6.68 28 -162 0.35
MockBsa-62 6.51 -1 -27 1.15
Fa3npom All 10.14 -15 322 1.17
MockBa-49 7.53 0 11 3.67
MockBa-48 7.61 0 -3 6.76
XK® BaHk-6 9.59 -14 14 1.17
MpomcBsA3b6aHK-6 8.18 13 -34 0.23
MAM BaHk-8 8.62 -1 25 0.30
Moc. 06n-7 8.19 5 51 1.02
Pyclvapo-1 6.11 0 -202 2.70
MTC-7 8.60 1 10 3.81
Moka3aTesnn OCHOBHbIX
MUPOBbIX (POHAOBbIX UHAEKCOB
3HaueHme % n3MeHeHus
NHpekc
3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1495 -0.3 -3.3 ~-1.4 -9.7
PTC 1538 0.1 -56 ~-1.4 -14.7
Dow Jones 14 514 -0.2 3.8 8.7 9.7
S&P 500 1561 -0.2 2.7 79 11.1
NASDAQ 3249 -0.3 1.8 6.4 6.3

www.akbf.ru




e)XeAHeBHbI 0630p AOArOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC

Bkpatue KnroueBbie cnpagbl

e HekoTopble KOMMaHMK, NPUBATU3ALMA KOTOPbIX HameueHa Ha 2014-2015 roawl, moryt = . |
6bITb NPOAAHbLI paHee, COOBLLIMA MUHUCTP PUHAHCOB AHTOH CuAayaHoB. lMepecmoTp npo-
rpaMmbl NpuMBaTU3aLMKM paccMaTpUBaETCA Kak OAMH U3 BapuaHTOB GUHAHCUMPOBaHUSA
AeduuUMTa B CAyUYae HEAOMOAYYEHMA AOXOA0B. PeapepanbHbiv BropxeT B 2013 roay Moxert
HEeAOMOAYUUTL HeHedTerazoBble AOXOAbI Ha 130 MAapa py6., coobLumaa 3aMMUHKUCTPa OU- /\/‘V\/\J\

Russia 30 vs Gazprom 16

25 A

HaHcoB P® TatbsiHa HectepeHko.

o

e [epBblit BUUe-NpemMbep Uropb LLlyBanoB He cuutaet, uto npuBatusaumio CbepbaHka
HEobXOAMMO MPOBOAWTb MPOMOPLMOHAABHO CHUXEHWUIO AOAM rocypapcTBa B BTB. PaHee . |
TaKyo MAEHO Bblkaldan rnaBa MUHakoHoMpas3BuTUst A.benoycos.

e AK BAPC BaHK NOHW3UA OPUEHTUP KynoHa obanraumin cepum B0-02 o0 9.1-9.5% ropoBbIX. = 5
AaHHOMY OPMEHTMPY COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K T[OAOBOW odepTe B pasMepe (10012 owonl2  Osecl2  Bawedd  7deald  Qmapl3
9.31-9.73% ropoBbIx. KHWra 3asBOK 3aKpbIBaETCA CEroAHS.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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eXXeAHEBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MADA Py6. MADA Py6.

03.03.2013 Cb baHk-1 2 Odepta 10.05.2013 AaHrapa AKB, 03 1.5 MoraweHue
05.03.2013 HAMK, BO-06 10 MNoraweHne 10.05.2013 Camapckas obaactb, 34006 2.425 MNoraweHne
07.03.2013 PXA-13 15 OdepTa 14.05.2013 Bearopoackas 06A., 24003 1.5 MNoraweHune
07.03.2013  A®K Cucrema, 01 6 MNoraweHne 16.05.2013 fApocnaBckas 06A., 34009 3 MoraweHue
07.03.2013 Bocrt. 3kcnpecc baHk, BO-01 1 MNoraweHne 16.05.2013 PocbaHk-3 10 OdepTa
08.03.2013  AanbHesocTouHas MK, 01 5 MNoraweHne 16.05.2013 OAO DOMO, 01 2 MoraweHue
10.03.2013 HaunonanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepra 21.05.2013 CeBkabenb-OuHaHc, 04 2 MoraweHue
12.03.2013 BTB Au3uHr ®uHaHc-4 3.075 Odepra 21.05.2013 WHtypuct, BAO, 02 2 MoraweHne
12.03.2013 Meuen, BO-02 5 MNoraweHne 21.05.2013 Poctenekom, 10 3 MoraweHue
15.03.2013 CUBYP XonauHr-5 30 OdepTa 22.05.2013 Pasryaait-dunanc, 04 3 MoraweHune
15.03.2013 BTB, 6O-01 5 MNoraweHne 23.05.2013 CCMO AeHCneuCMY, B0-02 2 MoraweHnne
15.03.2013 BTB, 60-02 5 MNoraweHne 26.05.2013 BaHk 3enut-6 5 Odepra
15.03.2013 BTB, 60-05 10 MoraweHue 26.05.2013 HoBukom6aHk-1 2 Odepra
19.03.2013  3ruaa-1 0.062 Odepta 28.05.2013  CKb-baHk-3 3 Odepra
22.03.2013 EBpasXonamHr ®uHaHc-1 10 OdepTa 28.05.2013 OT3np-OuHaHc-16 1 Odepra
22.03.2013 EBpasXonamHr ®uHaHce-3 5 OdepTa 29.05.2013 BTb 24 (3A0), 03 6 MoraweHue
26.03.2013 OTanp-dGunatc, 50-01 1.5 MoraweHue 31.05.2013 TpyaoBoe-1H 0.023 Odepra
26.03.2013 OTanp-duHatc, 50-02 1.5 MoraweHue 31.05.2013 OM3, 06 1.6 MNoraweHnne
26.03.2013  A6contoT baHk-2 3 Odepta 03.06.2013 Pernon3dHeprolHeect-1 1.2 Odepra
26.03.2013 PycCraHpapT-2 5 OdepTa 03.06.2013 CneuCrpori®uHaHc-1 1.2 Odepra
27.03.2013 Poccusa, 25065 46 MoraweHue 03.06.2013 SHeprocneucHab-1 1.2 Odepra
27.03.2013 Poccus, 35006(I'CO-MNMC) 40 MNoraweHne 03.06.2013 Mocksa, 61 30 MoraweHne
28.03.2013  MTC-baHk (MBPP), 02 3 MorawieHne 03.06.2013  PMATO, 01 0.5075 MoraleHne
03.04.2013 Poctenekom, 04 2 MNoraweHne 04.06.2013 Bank 3enut, 05 5 MoraweHnne
04.04.2013 MMK, B0-05 8 MNoraweHne 04.06.2013 Yysawus, 34007 1 MoratieHune
05.04.2013 ®dapmnpenapat-1H 0.023 Odepra 05.06.2013 CKB-6aHk, 50-04 2 MNoraweHune
07.04.2013 BaHk 3exut, 50-01 5 MNoraweHue 05.06.2013 Auneukasn obaactb, 34006 1.5 MoraweHue
08.04.2013  Aapodnor, 60-01 6 MoraweHue 07.06.2013  Anbda-baHk-2 5 Odepra
08.04.2013  Aapodnort, 60-02 6 MoraweHue 11.06.2013 PCXB-7 5 Odepra
09.04.2013  TatpoHabaHK-5 2 Odepra 11.06.2013 MockoBckas 06A., 34008 19 MoraweHue
09.04.2013  baHk Cr-MNetepbypr, 5O-01 5 MoraweHue 12.06.2013  TB3, b0O-01 2 MoraweHue
09.04.2013 lasnpom HedTb, 50O-05 10 MNoraweHue 12.06.2013 XaHTbl-MaHc. 6aHK, 02 3 MoraweHne
09.04.2013  Tasnpom HedTb, BO-06 10 MoraweHue 12.06.2013 Meuen, 02 5 MoraweHue
11.04.2013  CrpoitpaHcras, 03 5 MoraweHue 14.06.2013 HOMOC-BAHK, 09 5 MoraweHne
11.04.2013  Moccenbnpom GuHaHc-2 1.5 Odepra 17.06.2013  NpomceazbbaHk, 06 5 NoraweHue
11.04.2013 MNepBobaHk-2 1.5 Odepra 18.06.2013 CUTPOHUKC, BO-01 2 MoraweHne
11.04.2013  Pecn. Caxa (fkytsa), 35001 2.5 NoraweHune 18.06.2013  3Hen OTK-5, BO-15 4 MoraweHune
12.04.2013  HoBonaacTyHoBckoe-1 0.023 Odepra 18.06.2013  MTC-3 10 Odepra
13.04.2013  METKOMBAHK-1 2 Odepra 19.06.2013  HAMK-2 5 Odepra
15.04.2013  WUnTepCodt-1H 0.3 Odepra 19.06.2013  HAMK-3 5 Odepra
16.04.2013  Meuen5 5 Odepra 20.06.2013  Anpoca-21 8 Odepra
17.04.2013  XKO® BaHk, 05 4 MoraweHue 22.06.2013  UC-6pokep-01 0.115 Odepra
17.04.2013  O6bep. KOHAMTEPBI-DUH., 02 3 MoraweHne 25.06.2013  Anpoca-22 8 Odepra
18.04.2013  MoibaHk-5 1.60295 Odepra 25.06.2013  Pycckoe mope MK-1 1 Odepra
18.04.2013  Homoc-BaHk-2 5 Odepra 25.06.2013  LeHTp-NHBECT-2 3 Odepra
18.04.2013  TKC bank-4 1.5 Odepra 25.06.2013 I'pynna ACP (OAO), 60-01 1.5 MoraweHne
18.04.2013 LleHTp-nHBECT-2 1.5 Odepta 25.06.2013 HOBAT3K, 50-01 10 MoraweHue
19.04.2013  WHtpactbaHk AKB-1 0.5 Odepta 25.06.2013 POCBAHK, 50-01 5 MoraweHue
23.04.2013  lasnpom rasaHeprocetb, 02 1.5 Moralexune 26.06.2013  Kanyxckas obracts, 34004 15 Noravwexne
23.04.2013 rcc-2 3 Odepta 27.06.2013 BBA MM, 6O-06 5 MNoraweHune
23.04.2013 rcc-3 3 Odepta 27.06.2013 BBA MM, 60-07 5 MoraweHne
23.04.2013  MTC-BaHk (MEPP), 03 3 Moratienune 27.06.2013  Hayka-Css3b (000), 01 0.4 MNoraweHue
24.04.2013 Ceasb-baHk-4 5 Odepta 01.07.2013 ®uHaHcbusHeclpynn, BO-01 3 MoraweHune
24.04.2013  [OT3up-duHaHc-6 1.5 Odepta 01.07.2013  PocroccTpax batk-4 3 Odepra
24.04.2013 10T3Mp-OuHaHc-7 1.5 Odepta 01.07.2013 Poctenekom, Y-28 0.00916 MoraweHune
24.04.2013  Meuen, 60-03 5 MoralueHne 02.07.2013  BaHk 3eHuT-6 3 Odepra
24.04.2013  MepsobaHk, 50-01 1.5 MoralueHne 02.07.2013  TrKk-1-2 5 Odepra
27.04.2013 MockoBKpeabaHk-3 4 Odepra 03.07.2013 KpacHoaap, 34001 1.1 MoraweHnne
28.04.2013  ATB-1 15 Odepra 04.07.2013 PycéuHaHc baHk-1 4 Odepra
28.04.2013 KOABLIO YPANA KB-1 1 Odepra 04.07.2013 3epH. komn. HacTtiowa, 02 2 MNoraweHnne
29.04.2013  BWHBAHK, 02 1 MoralueHne 05.07.2013  CY3K-OuHaHc-1 10 O¢epra
30.04.2013  YBPuP-2 2 Odepra 05.07.2013 ATIK, 01 2.5 MNoraweHnne
01.05.2013  COAAEPC, 50-02 2 MoraleHne 07.07.2013  HosukombaHk-1 3 Odepra
02.05.2013  AomaluHue AeHbr-1 1 Odepra 08.07.2013  POCBAHK, B0-02 5 MoraweHune
07.05.2013  BTB Au3uHr ®uHaHc-8 3.845 Odepta 09.07.2013  MAM baHk-8 6.203 Odepta

18 mapta 2013 r. CtpaHuua 3 u3 4



Pa=

AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC baHk (KasaHb)

Aripap MyxameT3sHOB
LAMpeEKTOp AenapTamMeHTa
MHBECTULMOHHOTO 613Heca
T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

Aamup BaduH
Toprosble onepaumm
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

VlHBeCTVILl,VIOHHaFl KOMMNaHUA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

AEMAPTAMEHT TOPTOBbIX ONEPALINIA

Uropb Cokon

YnpaBAstowmii AMpektop/ PyKOBOAUTEAb AeMapTaMeHTa

206. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA CPOYHOrO pbiHKa

I'puropuit KpmeoLuen
HauanbHUK oTAEAE
A06. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT KASHAYEMCTBO

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK penapTameHTa

p06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penaptameHTa
p06. 130; ysedyh@akbf.ru

OT1aen npoaax v ynpaeaeHus LB

ApMeH XoHAKapsH

3amecTUTeAb HaYanbHUKa OTAEAa

706. 222; AKh@akbf.ru

AHAAUTUUECKWI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacusi ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA TOProBbiX onepauui

EBreHui1 byxapkos
Tpenaep
706. 178; ebukharkov@akbf.ru

OT1aen 6pokepckoro 06CAYXXUBaHUSA

HaraAnbsi KpetoBa
HauanbHUK oTaEAa
706. 134; nkretova@akbf.ru

MoAnHa Aasny

BaHku,

XMMUYECKAsi MPOMbILUAEHHOCTb
p06. 155; plazich@akbf.ru

OrPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTH:

Hactosiwumit 0630p 3A0 UK «AK BAPC ®duHaHc» (Aanee -
KOMNaH1s) HOCHUT MCKAIOUMTEABHO WMH(OPMALMOHHbIN Xa-
paktep W He fBASETCA MPEANOKEHMEM K COBEPLUEHUIO
ornepauuii Ha PblHKE LiEHHbIX Bymar no Mokynke, npoAaxe
LEHHbIX BymMar U GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB WA PYKOBOA-
CTBOM K WMHbBIM AEHCTBUAM. OLEHKU U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HAcToOsLLLEeM 0630pe, OCHOBaHbI UCKAIOUUTEABHO Ha 3aKALD-
UEHUSX aHAAUTUKOB KOMMaHUU B OTHOLLIEHUW paccMaTpuBa-
eMblx B 0630pe LEHHbIX Bymar ¥ SMUTEHTOB.

Mpu noarotoBke HactosAwero o63opa 6biAv UCMOAB30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMMaHWs cuuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHaKo KomnaHus, ee pyKOBOACTBO W COTPYAHWKWU He MOryT
rapaHTMpoBaTb abCOAOTHYKO TOYHOCTb, MOAHOTY W AOCTOBEpP-
HOCTb MPEAOCTaBASEMONM MHGOPMaLMKU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 MHBECTULMOHHbIE pPeLleHUs TPeTbUX AULL, KOTOopble
MOTYT NMPUBECTU K MPAMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKaM, BO3-
HUKWKUM B pe3yAbTaTe WCMOAb30BaHWUA TPETbUMU AULAMMU
MHGOPMaLMK, copepxalleiica B HacTosilemM o63ope. Kowm-
naHus obpallaeT BHUMaHWe, YTO Onepauuu Ha pbIHKe
LeHHbIXx Bymar v ¢GUHaHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB CBfA3aHbl C
PUCKOM ¥ TPEOBYHOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUIA M ONbITa.

MHeHuA, NpPOrHO3bl U pPEeKOMEHAaLMK, CoAepXalluecs B
A@HHOM OT4eTe, AEeWMCTBUTEAbHbI TOAbKO Ha AaTbl, MpubAu-
XEHHble K AaTe ero nybAarkauuu, U MOTyT MEHSATbCA B AdAb-
HeNLeM Kak CAEACTBUE UBMEHEHWUI BHYTPEHHErO GpUHaAHCO-
BOrO COCTOSIHUSI 3MMUTEHTOB, @ TakXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyr UAU KOCBEHHO BAUAKOLLMX Ha 3TO COCTOAHUE.

KomnaHua He 6epeT Ha cebsi oba3aTeAbcTBa PeryAsipHoO
06HOBASITb MHPOPMALIMIO, KOTOpPas COAEPXWTCH B HacTos-
LLEeM AOKYMEHTE MAM WUCMPaBASiTb BO3MOXHblE HETOYHOCTU.
KonupoBaHue 1 pacnpocTpaHeHWe MHGOpMaLMK, CoAepxa-
Lieca B AaHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ cornacusi 3A0
UK «AK BAPC ®OuHaHe».

AnekcaHap Cuaopos
HedTb 1 ras, metanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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