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AOATOBOIo pblHKa

CErogHs

BHewHui pbiHOK: Hauano 3acepaHus ®PC 1 ronocoBaHKUe Mo HaAory Ha Aeno3uTbl Ha Kunpe

Ha BHelwHeM pbIHKE CeroaHs HauHetcs 3acepaHne OPC. Utorn 3acepaHua GyAyT NOABEAEHbI B
cpepy, koraa npeacraButear ®PC oraacsT Takke CBOM HOBbIE NMPOrHO3bl MO OCHOBHbIM MaKpPO3KO-
HOMWYECKMM NapameTpam. Tak Kak ctatuctuka no CLUA B nocaepHee BpeMS yka3biBAET Ha YCKO-
peHWe pocTa aKoHOMUKKU, PPC poNKHaE ByAET HECKOABKO BOAEe KOHKPETHO CHOPMYAMPOBATL YCAO-
BWS ANl CBOpAUYMBaHUA Bbikyna 6ymar. Mpu 3TOM HENOCPEACTBEHHO HA TEKYLLEM M CAEAYIOLLEM
3acepaHUM U3MEHEHWI NapaMeTpoB He OXMAaETCS.

Takxe ceropHs NPOMAET 3acepaHUe KUMPCKOTo napAaMeHTa, Ha KOTOPOM AOMKEH OblTb paccmoT-
peH 3aKOHOMPOEKT, BBOAALIMI Hanor Ha BaHKOBCKME BKAaAbl. FONOCOBAHME NMEPEHOCUAOCH YXe
ABa pasa C BOCKPECEHbS, MOCKOAbKY NpaBsLLei NapTMK He XBaTaeT rOAOCOB AAA MPUHATUA peLue-
HWSA, U HE COrAacoBaH OKOHYaTEAbHbIN pa3mep Hanora. Tenepb paccMaTpuBaeTCA BO3MOXHOCTb
CHWXEHUS CTaBKW Hanora AASl HEBOABbLUMX MO CyMMe AEMO3UTOB MPU COXPaHeHWU obLLelh CyMMbl
AOX0A@ OT HaAora Ha ypoBHe 5.8 mapa eBpo. OAvH U3 BapuaHTOB NPEANoAaraeT BBEAEHWE HaNO-
ra TOAbKO AAA BKAAOB cBbiwe 100 Thic. €Bpo. B TakoM cayvae ctaBka No KPYMHbIM BKAGAGM CO-
ctaBuT 15.6%, no noacyetam Bloomberg.

BHyTpeHHUI pblHOK: PocHedTb h 03

PocHedTb ceropHs 3aBepluaeT c6op 3asiBOK Ha MOKYNKy obAvraumii 7-oi 1 8-0i cepumn o6LLMM
obbemom 30 MApA pyb. MHAMKaTMBHAsS CTaBka KynoHa HaxoAMTCA B AManasoHe 7.9-8.1% roao-
BbIX, AOXOAHOCTb K 5-AeTHel opepTe cocTtaBuT 8.06-8.26% ropoBbIX.

MUHOUH ceroaHs 06bABUT OPUEHTUP AOXOAHOCTH Mepea pasmelleHrem 15-aeTHox OD3. Ha ayk-
umoHe 20 mapTa naaHupyetcs pasmectntb OD3 Ha cymmy 20 mMApA py6. AOXOAHOCTb 15-A€THUX
0d3 26212 Buepa yBeAruMaach Ha 6 6.n., A0 7.39% ropoBbIx. Mbl noAaraem, 4to 06beM MPEANO-
XeHusa ByaeT yMeHbLUEH, UAU MUHOUH OTMEHUT ayKLMOH C YYETOM HECTAOUABHOM KOHBIOHKTYPOW.

MWHOWH CeropHa NPOBEAET ayKUMOH MO pas3MeLLeHUIO Ha Aeno3utax A0 100 mapa pyb. Ha 2 He-
Aenr. MUHMMaAbHan NpoLeHTHaa CTaBka yCTaHOBAEHa B pasmepe 6% roaosbix. CpeactBa MuH-
dUHa OKaXyT CYLLECTBEHHYIO MOAAEPXKY AMKBUMAHOCTU 6aHKOB HakaHyHe ynaaTtbl HAC. Cymma
BbinAaT B 6roaxet no HAC oueHuBaetcs Hamu B paamepe 150 mapa py6.

BYEPA

BHyTpeHHUii pbIHOK

HectaHaapTHas naes 0 BBEAEHWE Hanora Ha Aeno3uTbl Ha Kunpe BYepa cnpoBoLMpOBana NpoAa-
Xun OD3. Mo ntoram aHA poxopHocTb OD3 25080 ¢ noraweHrem B anpene 2017 r. BbipocAa Ha
12 6.Mn., AOXOAHOCTb AAMHHbIX BbIMYCKOB, KOTOPbIE U Tak OblAM MOA AABAEHWEM MPOAABLOB B MO-
CAEAHWE AHU, MOAPOCAA Ha 6-7 6.n. O6beM TOProB 3a HEAEAKD HAXOAUACS Ha CPEAHEM YPOBHE.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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AK BAPC ®UHAHC

CraTiCTMKa Mo NPOMMNPOU3BOACTBY BHOBb OKasaracb caabol. MpomnponsBoacTBo B PO B ¢peBpa-
A€ ynano Ha 2.1% r./r., Torpa kak no nporHo3am B MHTepdakce 0XmMaanocb cHMxXeHUa Ha 0.8%.
Takum 06pa3oM, NPOMMNPOU3BOACTBO NMAAAET YXXE BTOPOM MECSL, MOAPSIA, UTO YBEAUUMBAET apry-
MEHTbI B MOAAEPXKY CHUXEHMA cTaBok L. C Apyroi cTopoHbl, GakTopbl CHUXEHUSA NPOMMNPOU3-
BOACTBa B deBpane BecbMa CreuMdryeckue — 3HaUUTEAbHAS YacTb CHUXEHWUA 0OBbACHAETCH Ka-
AEHAAPHBIM dakTopoMm (2012 r. 6bIA BUCOKOCHbIN), @ TaKXe aHOMaAbHO TEMAOK MOFOAON, KoTopas
HeraTMBHO CKa3aAacb Ha CNpoC Ha ra3 v TenAo.

OcHoBHOe napeHue B ¢eBpane 2013 r. NpuWIAOCL Ha chepy MPOMIBOACTBA U pPacnpeAEneHuUs
INEKTPO3HEPTUK, Fa3a U BoAbl — Ha 10%. Aobblua MOAE3HbIX UCKOMAEMbIX YCKOPUAA MapAeHWe A0
2.2% B deBpane nocae cHUXeHUa Ha 1.2% B AHBape. O6pabaTtbiBatoLLMe NPOM3BOACTBA B heBpa-
A€ CHU3WAM Bblinyck Ha 0.1%.

AK BAPC BaHK onpeaenrA ctaBky 1-ro kynoHa no 6upxesbiM 06Auraumam cepmmn 650-02 o6bemom
5 MApa pyb. B pazmepe 9.2% ropoBbix. Takum 06pa3omM, AOXOAHOCTb K FOAOBOM odepTe CoCTaBUT
9.41% ropoBbix. [lepBOHaYanbHbIM OPUEHTUP KynoHa cocTaBAsiA 9.3-9.6% ropoBbIX.

Bkpatue

e PelleHWe 0 pa3oBOM Hanore Ha Aeno3uTbl B 6aHKax Knnpa MoxXeT NoBAUSITb Ha MO3WULMIO
Poccun B Bonpoce O PeCTPyKTypu3aLMu AOAra 3TOW CTpaHbl, 3asaBWUA rhaBa MuHduHa
AHTOH CuayaHoB. P® B 2011 r. Bblpaana Kunpy Kpeaut Ha 2.5 MApPA €BPO CPOKOM Ha
4.5 ropa. KMnp npocua NnpoAOHIMpoBaTh ero Ha 5 AeT.

e B3B paccmoTpuT 3asiBKM KOMMNaHWi Ha pa3melleHve 440 mapa py6. B BUAE 0BAMraumid,
3aAaBWA NpemMbep-muHUCTp PO A. MeaBeaeB. BB noayuma yxe oduumanbHble 3anpochbl OT
PXA, OCK, AKK 1 HEKOTOPbIX APYrMX KOMMaHWM Ha cymmy nopsiaka 240 mapa pyb.
CpeactBa NoviayT Ha GUHAHCUMPOBAHWE AOATOCPOYHbBIX MHOPACTPYKTYPHbIX MPOEKTOB, pe-
LEHWe XMAWULLHBIX BOMPOCOB rpaxaAaH, Ha pa3paboTky M BHEAPEHUE WHHOBALMOHHbIX
TEXHOAOTUN.

e Moody's NOHU3UAO KopnopaTuBHbIA penTHr Meueaa ¢ «B2» po «B3», U3MEHMAO NPOrHO3
Ha «HeraTuBHbIM».

e KOKC pacLlUMpUA KOBEHAHTbI No eBpoboHAaM Ha $350 MAH. Tenepb OTHOLLIEHWE YMCTOro
ponra K EBITDA rpynnbl Kokc no MCOO He AOAKHO npeBbiwath 5X MO COCTOSIHUIO Ha
31.12.2012 r., Ha 30 utoHA 2013 1. - 6.5, Ha 31 aAekabps 2013 r. - 5.5, Ha 30 utoHA
2014 r. - 5, Ha 31 pekabps 2014 r. v panee - 4. PaHee npeaeAbHOe 3HAaYEHUE «UUCTbIN
AOAT/EBITDA» coctaBasno 4.

e PCl-baHk 18-21 wmapTta cobupaeT 3asBKM Ha BTOPUYHOE pasMelleHue obAurauuni
3-ii cepum Ha 729.7 MAH pyb. BropuuHoe pasmelleHne NpPeABapUTEAbHO 3anAaHUMPOBAHO
Ha 22 mapTa. MHAMKaTMBHAA UeHa BTOPUMYHOMO pasMeLLeHUs HaXOAUTCA B AManasoHe
100-100.25% 0T HOMWHaAa, YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K noraweHuto B 10.5-10.3%
rOAOBbIX.

e Yycras npubbinb Kamasa 3a 2012 r. no PCBY Bbipocra B 73 pasa r./r. U cocTaBuAa
4.9 MApA py6. Boipyuka 3a 2012 r. coctaBraa 110.7 mapa pyb. (+ 5.1% r./r.). CebecTou-
MOCTb CHM3MAACh A0 95 MApPA pyb. (-2% r./T.). Kamas cokpaTuA 06bEM AOAFOCPOYUHbIX 3ali-
MOB 3a roa Ha 7.7%, A0 12.3 MApA py6., KpaTKOCPOUHbIX — B 2.5 pasa, A0 2.3 MAPA pyb.

e TrK-1 B 2012 r. yBeArUMA@ YMCTYIO NPUOLIAL N0 MCHO B 1.6 pasa, Ao 6.2 MApA pyb. Bbli-
pyyka BblpocAa Ha 3.7% r./r., A0 62.5 MApA py6. OnepauroHHas npubbiAb yBEAUUMAGCH
Ha 40.5%, po 9.9 mMapa pyb. MpubbiAb A0 HAAOTOOOAOXEHMS BO3pocAa Ha 53.6%,
A0 8.1 mApA pyb., nokasaTtenb EBITDA Bbipoc Ha 30.5%, Ao 15.5 mAapa py6. YncTbin AOAT
Ha KoHel, 2012 r. BbIpoC Ha 7.2%, A0 36.03 MApPA pyb.

e Moody's npucBoMAO  Oxupaemomy  Bbinycky LPN  TMK  peutnHr  «(P)Bl»,
NPOrHO3 - «CTabUAbHbI».

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 OCI)eprIZ
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MADA Py6. MADA Py6.

03.03.2013 Cb baHk-1 2 Odepta 10.05.2013 AaHrapa AKB, 03 1.5 MoraweHue
05.03.2013 HAMK, BO-06 10 MNoraweHne 10.05.2013 Camapckas obaactb, 34006 2.425 MNoraweHne
07.03.2013 PXA-13 15 OdepTa 14.05.2013 Bearopoackas 06A., 24003 1.5 MNoraweHune
07.03.2013  A®K Cucrema, 01 6 MNoraweHne 16.05.2013 fApocnaBckas 06A., 34009 3 MoraweHue
07.03.2013 Bocrt. 3kcnpecc baHk, BO-01 1 MNoraweHne 16.05.2013 PocbaHk-3 10 OdepTa
08.03.2013  AanbHesocTouHas MK, 01 5 MNoraweHne 16.05.2013 OAO DOMO, 01 2 MoraweHue
10.03.2013 HaunonanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepra 21.05.2013 CeBkabenb-OuHaHc, 04 2 MoraweHue
12.03.2013 BTB Au3uHr ®uHaHc-4 3.075 Odepra 21.05.2013 WHtypuct, BAO, 02 2 MoraweHne
12.03.2013 Meuen, BO-02 5 MNoraweHne 21.05.2013 Poctenekom, 10 3 MoraweHue
15.03.2013 CUBYP XonauHr-5 30 OdepTa 22.05.2013 Pasryaait-dunanc, 04 3 MoraweHune
15.03.2013 BTB, 6O-01 5 MNoraweHne 23.05.2013 CCMO AeHCneuCMY, B0-02 2 MoraweHnne
15.03.2013 BTB, 60-02 5 MNoraweHne 26.05.2013 BaHk 3enut-6 5 Odepra
15.03.2013 BTB, 60-05 10 MoraweHue 26.05.2013 HoBukom6aHk-1 2 Odepra
19.03.2013  3ruaa-1 0.062 Odepta 28.05.2013  CKb-baHk-3 3 Odepra
22.03.2013 EBpasXonamHr ®uHaHc-1 10 OdepTa 28.05.2013 OT3np-OuHaHc-16 1 Odepra
22.03.2013 EBpasXonamHr ®uHaHce-3 5 OdepTa 29.05.2013 BTb 24 (3A0), 03 6 MoraweHue
26.03.2013 OTanp-dGunatc, 50-01 1.5 MoraweHue 31.05.2013 TpyaoBoe-1H 0.023 Odepra
26.03.2013 OTanp-duHatc, 50-02 1.5 MoraweHue 31.05.2013 OM3, 06 1.6 MNoraweHnne
26.03.2013  A6contoT baHk-2 3 Odepta 03.06.2013 Pernon3dHeprolHeect-1 1.2 Odepra
26.03.2013 PycCraHpapT-2 5 OdepTa 03.06.2013 CneuCrpori®uHaHc-1 1.2 Odepra
27.03.2013 Poccusa, 25065 46 MoraweHue 03.06.2013 SHeprocneucHab-1 1.2 Odepra
27.03.2013 Poccus, 35006(I'CO-MNMC) 40 MNoraweHne 03.06.2013 Mocksa, 61 30 MoraweHne
28.03.2013  MTC-baHk (MBPP), 02 3 MorawieHne 03.06.2013  PMATO, 01 0.5075 MoraleHne
03.04.2013 Poctenekom, 04 2 MNoraweHne 04.06.2013 Bank 3enut, 05 5 MoraweHnne
04.04.2013 MMK, B0-05 8 MNoraweHne 04.06.2013 Yysawus, 34007 1 MoratieHune
05.04.2013 ®dapmnpenapat-1H 0.023 Odepra 05.06.2013 CKB-6aHk, 50-04 2 MNoraweHune
07.04.2013 BaHk 3exut, 50-01 5 MNoraweHue 05.06.2013 Auneukasn obaactb, 34006 1.5 MoraweHue
08.04.2013  Aapodnor, 60-01 6 MoraweHue 07.06.2013  Anbda-baHk-2 5 Odepra
08.04.2013  Aapodnort, 60-02 6 MoraweHue 11.06.2013 PCXB-7 5 Odepra
09.04.2013  TatpoHabaHK-5 2 Odepra 11.06.2013 MockoBckas 06A., 34008 19 MoraweHue
09.04.2013  baHk Cr-MNetepbypr, 5O-01 5 MoraweHue 12.06.2013  TB3, b0O-01 2 MoraweHue
09.04.2013 lasnpom HedTb, 50O-05 10 MNoraweHue 12.06.2013 XaHTbl-MaHc. 6aHK, 02 3 MoraweHne
09.04.2013  Tasnpom HedTb, BO-06 10 MoraweHue 12.06.2013 Meuen, 02 5 MoraweHue
11.04.2013  CrpoitpaHcras, 03 5 MoraweHue 14.06.2013 HOMOC-BAHK, 09 5 MoraweHne
11.04.2013  Moccenbnpom GuHaHc-2 1.5 Odepra 17.06.2013  NpomceazbbaHk, 06 5 NoraweHue
11.04.2013 MNepBobaHk-2 1.5 Odepra 18.06.2013 CUTPOHUKC, BO-01 2 MoraweHne
11.04.2013  Pecn. Caxa (fkytsa), 35001 2.5 NoraweHune 18.06.2013  3Hen OTK-5, BO-15 4 MoraweHune
12.04.2013  HoBonaacTyHoBckoe-1 0.023 Odepra 18.06.2013  MTC-3 10 Odepra
13.04.2013  METKOMBAHK-1 2 Odepra 19.06.2013  HAMK-2 5 Odepra
15.04.2013  WUnTepCodt-1H 0.3 Odepra 19.06.2013  HAMK-3 5 Odepra
16.04.2013  Meuen5 5 Odepra 20.06.2013  Anpoca-21 8 Odepra
17.04.2013  XKO® BaHk, 05 4 MoraweHue 22.06.2013  UC-6pokep-01 0.115 Odepra
17.04.2013  O6bep. KOHAMTEPBI-DUH., 02 3 MoraweHne 25.06.2013  Anpoca-22 8 Odepra
18.04.2013  MoibaHk-5 1.60295 Odepra 25.06.2013  Pycckoe mope MK-1 1 Odepra
18.04.2013  Homoc-BaHk-2 5 Odepra 25.06.2013  LeHTp-NHBECT-2 3 Odepra
18.04.2013  TKC bank-4 1.5 Odepra 25.06.2013 I'pynna ACP (OAO), 60-01 1.5 MoraweHne
18.04.2013 LleHTp-nHBECT-2 1.5 Odepta 25.06.2013 HOBAT3K, 50-01 10 MoraweHue
19.04.2013  WHtpactbaHk AKB-1 0.5 Odepta 25.06.2013 POCBAHK, 50-01 5 MoraweHue
23.04.2013  lasnpom rasaHeprocetb, 02 1.5 Moralexune 26.06.2013  Kanyxckas obracts, 34004 15 Noravwexne
23.04.2013 rcc-2 3 Odepta 27.06.2013 BBA MM, 6O-06 5 MNoraweHune
23.04.2013 rcc-3 3 Odepta 27.06.2013 BBA MM, 60-07 5 MoraweHne
23.04.2013  MTC-BaHk (MEPP), 03 3 Moratienune 27.06.2013  Hayka-Css3b (000), 01 0.4 MNoraweHue
24.04.2013 Ceasb-baHk-4 5 Odepta 01.07.2013 ®uHaHcbusHeclpynn, BO-01 3 MoraweHune
24.04.2013  [OT3up-duHaHc-6 1.5 Odepta 01.07.2013  PocroccTpax batk-4 3 Odepra
24.04.2013 10T3Mp-OuHaHc-7 1.5 Odepta 01.07.2013 Poctenekom, Y-28 0.00916 MoraweHune
24.04.2013  Meuen, 60-03 5 MoralueHne 02.07.2013  BaHk 3eHuT-6 3 Odepra
24.04.2013  MepsobaHk, 50-01 1.5 MoralueHne 02.07.2013  TrKk-1-2 5 Odepra
27.04.2013 MockoBKpeabaHk-3 4 Odepra 03.07.2013 KpacHoaap, 34001 1.1 MoraweHnne
28.04.2013  ATB-1 15 Odepra 04.07.2013 PycéuHaHc baHk-1 4 Odepra
28.04.2013 KOABLIO YPANA KB-1 1 Odepra 04.07.2013 3epH. komn. HacTtiowa, 02 2 MNoraweHnne
29.04.2013  BWHBAHK, 02 1 MoralueHne 05.07.2013  CY3K-OuHaHc-1 10 O¢epra
30.04.2013  YBPuP-2 2 Odepra 05.07.2013 ATIK, 01 2.5 MNoraweHnne
01.05.2013  COAAEPC, 50-02 2 MoraleHne 07.07.2013  HosukombaHk-1 3 Odepra
02.05.2013  AomaluHue AeHbr-1 1 Odepra 08.07.2013  POCBAHK, B0-02 5 MoraweHune
07.05.2013  BTB Au3uHr ®uHaHc-8 3.845 Odepta 09.07.2013  MAM baHk-8 6.203 Odepta
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AK BAPC baHk (KasaHb)

Aripap MyxameT3sHOB
LAMpeEKTOp AenapTamMeHTa
MHBECTULMOHHOTO 613Heca
T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

Aamup BaduH
Toprosble onepaumm
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

VlHBeCTVILl,VIOHHaFl KOMMNaHUA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

AEMAPTAMEHT TOPTOBbIX ONEPALINIA

Uropb Cokon

YnpaBAstowmii AMpektop/ PyKOBOAUTEAb AeMapTaMeHTa

206. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA CPOYHOrO pbiHKa

I'puropuit KpmeoLuen
HauanbHUK oTAEAE
A06. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT KASHAYEMCTBO

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK penapTameHTa

p06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penaptameHTa
p06. 130; ysedyh@akbf.ru

OT1aen npoaax v ynpaeaeHus LB

ApMeH XoHAKapsH

3amecTUTeAb HaYanbHUKa OTAEAa

706. 222; AKh@akbf.ru

AHAAUTUUECKWI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacusi ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA TOProBbiX onepauui

EBreHui1 byxapkos
Tpenaep
706. 178; ebukharkov@akbf.ru

OT1aen 6pokepckoro 06CAYXXUBaHUSA

HaraAnbsi KpetoBa
HauanbHUK oTaEAa
706. 134; nkretova@akbf.ru

MoAnHa Aasny

BaHku,

XMMUYECKAsi MPOMbILUAEHHOCTb
p06. 155; plazich@akbf.ru

OrPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTH:

Hactosiwumit 0630p 3A0 UK «AK BAPC ®duHaHc» (Aanee -
KOMNaH1s) HOCHUT MCKAIOUMTEABHO WMH(OPMALMOHHbIN Xa-
paktep W He fBASETCA MPEANOKEHMEM K COBEPLUEHUIO
ornepauuii Ha PblHKE LiEHHbIX Bymar no Mokynke, npoAaxe
LEHHbIX BymMar U GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB WA PYKOBOA-
CTBOM K WMHbBIM AEHCTBUAM. OLEHKU U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HAcToOsLLLEeM 0630pe, OCHOBaHbI UCKAIOUUTEABHO Ha 3aKALD-
UEHUSX aHAAUTUKOB KOMMaHUU B OTHOLLIEHUW paccMaTpuBa-
eMblx B 0630pe LEHHbIX Bymar ¥ SMUTEHTOB.

Mpu noarotoBke HactosAwero o63opa 6biAv UCMOAB30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMMaHWs cuuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHaKo KomnaHus, ee pyKOBOACTBO W COTPYAHWKWU He MOryT
rapaHTMpoBaTb abCOAOTHYKO TOYHOCTb, MOAHOTY W AOCTOBEpP-
HOCTb MPEAOCTaBASEMONM MHGOPMaLMKU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 MHBECTULMOHHbIE pPeLleHUs TPeTbUX AULL, KOTOopble
MOTYT NMPUBECTU K MPAMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKaM, BO3-
HUKWKUM B pe3yAbTaTe WCMOAb30BaHWUA TPETbUMU AULAMMU
MHGOPMaLMK, copepxalleiica B HacTosilemM o63ope. Kowm-
naHus obpallaeT BHUMaHWe, YTO Onepauuu Ha pbIHKe
LeHHbIXx Bymar v ¢GUHaHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB CBfA3aHbl C
PUCKOM ¥ TPEOBYHOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUIA M ONbITa.

MHeHuA, NpPOrHO3bl U pPEeKOMEHAaLMK, CoAepXalluecs B
A@HHOM OT4eTe, AEeWMCTBUTEAbHbI TOAbKO Ha AaTbl, MpubAu-
XEHHble K AaTe ero nybAarkauuu, U MOTyT MEHSATbCA B AdAb-
HeNLeM Kak CAEACTBUE UBMEHEHWUI BHYTPEHHErO GpUHaAHCO-
BOrO COCTOSIHUSI 3MMUTEHTOB, @ TakXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyr UAU KOCBEHHO BAUAKOLLMX Ha 3TO COCTOAHUE.

KomnaHua He 6epeT Ha cebsi oba3aTeAbcTBa PeryAsipHoO
06HOBASITb MHPOPMALIMIO, KOTOpPas COAEPXWTCH B HacTos-
LLEeM AOKYMEHTE MAM WUCMPaBASiTb BO3MOXHblE HETOYHOCTU.
KonupoBaHue 1 pacnpocTpaHeHWe MHGOpMaLMK, CoAepxa-
Lieca B AaHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ cornacusi 3A0
UK «AK BAPC ®OuHaHe».

AnekcaHap Cuaopos
HedTb 1 ras, metanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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