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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CKOPO

PECO-TapaHtMs ¢ 27 mapra no 3 anpead npoeaeT book building 6oHaoB 3-i1 cepuu Ha
3 MApA pyb. TexHuueckoe pasMelleHue MPeABapuTEAbHO HasHauyeHo Ha 5 anpeas. OpueHTUp
CTaBKKW 1-ro KynoHa HaxoauTCcs B AnanasdoHe 9.3-9.5% ropoBbIx, UTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTH K
3-neTHel odepTe B pasmepe 9.52-9.73% ropoBbiIX.

Y aMUTEHTa Ha TEKYLLMM MOMEHT €CTb B OOpalleHUW ABA KOPOTKUX Bbinycka. Bbinyck PECO-
lapaHT1s 1-1 cepun ¢ odepTon B Hauane ceHtsibpsa 2014 r. Topryetcsi ¢ AOXOAHOCTbO 9.11% ro-
AOBbIX K 0pepTe, crnipep k 0P3 coctaBasieT okono 330 6.n. Takum 06pa3om, CripaBeAAMBast AOXOA-
HOCTb HOBOTO BbINyCka Npu opepTe yepesd 3 ropa CoCcTaBuT OT 9.6% ropOBbIX.

CErogHs

Bank Kunpa npoanna 6aHKOBCKUE KaHWUKyAbl. BaHk Knnpa ceroaHs 06bsBUA, UTO «AASl HOPMaAb-
HOro GYHKLUMOHUPOBAHUS GAHKOBCKOW CUCTEMbI» MPUHATO pPeLleHWe O MPOAAEHWU BaHKOBCKMX
BbIXOAHbIX AO CPEeAbl 27 MapTa BKAHOUMTEABHO.

Takum o0bpas3omM, 6aHKOBCKas cuctema He pabotaeT yxe 10 AHEN, U Noka HEU3BECTHO, Kak ByayT
YCMOKOEHbI BKAGAUMKM, U 38 CUET KaKuMX PECYPCOB BYAET NOKPLIT paspbiB AMKBUAHOCTM AO MOAYYE-
HWUSI CPEACTB «TPOMKW» KpeAUTopoB. Mo aAaHHbIM Bloomberg, nepBblii TpaHL NOCTYNUT He paHee
Havyana Mas.

Mexay Tem ELB 3asaBua 0 Tom, uto He OyAeT mpekpallaTtb AOCTYN KuNpckum 6aHkam Kk ELA
(3KcTpeHHan NOMOLLb AMKBUAHOCTM — MHCTpYyMeHT ELLB no npeapoctaBAeHUo AMkBuaHOCTM ELLD B
MCKAKOUUTEABHbBIX CAyYasix, Koraa 6aHkam HEeAOCTYMHbI APYrMe KaHanbl pedUHaHCUMPOBaHUS), No-
CA€ AOCTMXEHMUA AOFOBOPEHHOCTM Kunpa ¢ EBporpynnow Buepa yrpom.

BHyTpEHHMUA PbIHOK:

CyMMapHble OoCTaTkM Ha KopcyeTax W Aeno3utax OaHKOB CEroAHA YTPOM  HaCuWTbiBatoT
975.5 MApa pyb. TeM caMbiM, OHU 3@ AEHb HE U3MEHWUAUCH, YTO CBUAETEALCTBYET 06 aAEKBaTHOM
yBeAnyeHun ammuntoB LB Buepa, koraa nposoanaach ynaata HAMU 1 akum3oB (CyMMapHO OTTOK
AMKBMAHOCTU cOCTaBMA Bbl 0koAO 250 MApA pyb., NO HaWKM oOueHKaM). AMHaMWKa CTaBOK AO
KOHL@ HEAEAV B 3HAUMTEAbHOM CTENEHU 3aBUCUT OT CUHXPOHM3ALIMKM PAacXoA0B BroAXeTa C OAHOM
CTOPOHbI, M YMEHbLUEHWUA AMMUTOB No onepauunsam PEMNO LB - ¢ aopyron.

Pocka3HauencTBO CEroOAHS MPOBEAET ayKUMOH NO pa3MeLLEHUIO Ha Aeno3uTbl A0 10 anpens cBo-
60AHBIX CPEACTB broaxeTa ¢ AMMUTOM 70 MAPA py6. MUHMMaAbHaA NPOLEHTHAsA CTaBKa yCTaHOB-
AEHa B pa3mepe 6% ropoBbiX.

MUHOUH 06LABUT OPUEHTUP AOXOAHOCTU Nepea ayKuuMoHoM OP3. Ha cpepy MUHOUH naaHWpyeT
NPOBECTH ayKUMOH Mo pas3melleHnto 0O3 26210 Ha 25 MApA pyb., COrAacHO NpeABapUTEAbHOMY
rpaduKy aykuMOHOB. AOXOAHOCTb BbilyCKa BYEpa Ha 3akpbiTMe cocTaBuaa 6.7%.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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Bavikanwme pasmeleHus

27.03.2013 LUeHTp-uHBecT, 50-6, 60-3 2.5 mapa py6
27.03.2013 093 26210 25 mapa py6
28.03.2013 Ypancub AK, 60-10 3 MApA py6
29.03.2013 WA A6contor 1, 01, 02 12.28 mApa py6
02.04.2013 Anbda YkpduHaHe, 1 3 mApA py6
02.04.2013 Marnur, BO-8, B0-9 10 mMApA py6

02.04.2013
04.04.2013

WAB 2, 1
Aspodnor, BO-3

2.96 mMApA py6

5 MApA py6

WHaekc roco6nuraunii Ha MMBB
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HocTb 1 4., 6n 1M., 6n Aiopauma

0O®3 25076 5.88 1 41 0.95
0O®3 25079 6.06 2 11 2.03
0®3 25077 7.36 3 19 2.57
0®d3 26204 6.59 0 53 4.25
0®d3 26205 7.03 0 34 6.02
0®d3 26207 7.37 -3 12 8.70

KopnopaTtusHbii u cy6deaepanbHbliii CErMeHTbI

Aoxon- U3mMm. Usm. [Oropa-
Hoctb 1 4., 6n 1Mm., 6N ums
PCXB-8 14.80 0 687 1.09
HopHukens, BO-3 7.16 -7 10 0.33
MockBsa-62 7.02 0 -8 1.13
asnpom A1l 6.21 -4 13 1.16
MockBa-49 7.49 0 7 3.65
MockBa-48 7.64 0 2 6.75
XK® BaHk-6 8.69 0 -59 1.15
MpomcBA3bb6aHk-6 7.86 22 55 0.21
MAM BaHk-8 8.19 -1 -41 0.28
Moc. 06n-7 8.45 0 64 1.00
Pycruapo-1 8.50 0 27 2.68
MTC-7 8.60 -11 4 3.78
Moka3aTesnn OCHOBHbIX
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3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1428 -09 -40 -36 -89
PTC 1459 -0.8 -5.1 -4.8 -15.1
Dow Jones 14 448 -0.4 3.9 10.2 9.1
S&P 500 1552 -0.3 3.7 9.3 9.5
NASDAQ 3235 -0.3 3.4 8.2 3.6

www.akbf.ru




e)XXeAHEeBHbI! 0630p AOATOBOro pbiHKa

Pa=

AK BAPC ®UHAHC

Mpu aTOM Takxe B cpeay npeActout noraweHne OO3 Ha 46 MApA pyb., UTO NpeanoAaraeT 0CBO-
60XAEHUE AMMUTOB W, COOTBETCTBEHHO, HEKOTOPOE YBEAMYEHMWE CMpPoca Ha MNepBUUYHOM PbIHKE.
MoatomMy Mbl noAaraem, YTo MUHOUH HE MPEANOXKUT MPEMUMN.

B kopnopaTMBHOM cermeHte MarHuT ceropHs 3aKpoeT KHUry 3asBok 6oHaoB BO-08 - B0-09.
OpueHTMp cTaBkM 1-r0 KynoHa ycTaHOBAEH B pa3mepe 8.4-8.5% ropoBbiX, YUTO COOTBETCTBYET
AOXOAHOCTU K MoralueHuto yepes 3 ropa B pasmepe 8.58-8.68% ropoBbix.

B ¢deBpane 2013 ropa MarHut pasmecTtua obavraumm 1-in cepun Ha 5 MApA py6. Mo utoram map-
KETWHra cTaBka 1-ro KynoHa ycTaHoBAeHa B pa3mepe 8.5% ropoBblX, K HEW NPUPaBHEHbI CTaBKK
2-6-ro KynoHoB. OpraH13aTtopbl TOraa coobLaAm 0 BbICOKOM crpoce Ha ypoBHe 12.9 mapa pyb.

AOXOAHOCTb cpepaHecpoUHbIx OD3 oaHako 3a nepuoa ¢ 20 peBpans, Koraa COCTOAAOCH NOCAeAHEE
pasmelleHve MarHuta, yBeanuraach Ha 20-27 6.M., NO3TOMY B TEKYLLUX YCAOBUSIX OPUEHTUP He
BbIFASIAUT NMPUBAEKATEABHO A@Xe N0 BEPXHEW rpaHuLe AvanasoHa.

Bkpatue

e PelleHne No KNnpy He oTpasnTCs Ha POCCUINCKUX BaHKax, HO MPEKPATUT UCTEPULD, MOAAra-
eT npe3npeHT APB MapernH TocyHAH. AAS POCCHMIACKON BaHKOBCKOM CUCTEMbI CUTyaLMs Ha
Kunpe «npu AoOOM packAase HUKAKOro BAUSIHWA HE AOAXKHA Bbina UMETb, KPOME MCHUXOAO-
rmyeckoro», nonaraet rnasa APB.

o [pe3unaeHT PO Braarmup MyTvH nopyyura npaBuTeascTBy M MUHOUHY npopabotaTth ¢ Kunp-
CKMMW NapTHepamKn yCAOBUS PECTPYKTYpU3aLMK paHee NPeAOCTaBAEHHOIO 3TOMY rocyaap-
CTBY KpeauTa, COOBLLIMA Npecc-cekpeTapb rAaBbl rocypapcTBa AMUTPUii MeckoB.

e Yycras npubbinb Globaltrans no MC®O B 2012 r. ynana Ha 2% r./r., A0 $311.6 MAH, COB-
naB C MPOrHO30M aHaAWTMKOB. OnepauMoHHana npubbinb  Bbipocha Ha  24%,
A0 $536.5 MAH. CKOpPpEKTHPOBaHHas Bbipyyka yBeAMuMAacb Ha 22%, po $1.4 MApA.
CroppektupoBaHHaa EBITDA Bbipocaa Ha 30%, A0 $658.2 MAH. YMCTbIM AOAT AOCTMT
$896.9 MAH.

e PoOCCHUICKME BAACTM NOKa He 3HAaKOMbl C OKOHYATEAbHbIM MAKETOM PeLUEHUH B CBA3MU C
dUHaHCOBbLIM KpU3ncoM Ha Kunpe, 3asBUA nepBbii BULe-npembep PO Urops LLyBanos.
Mo ero croBam, B mocAeaHeE BpeMs 06CYyXAaEeTCS CMCaHKWe ¢ YacTu Aeno3nToB Ha Kunpe
ot 30% Ao 40%.

e TMK pa3mecTMAa 7-A€THME AOANAPOBbIe €BPOOOHALI Ha cymmy $500 MAH nop 6.75%,
OpUEeHTUP cocTaBAsiA 6.750-6.875% ropoBbix. EBpoobAuraumm naaHUMpyeTca pa3mecTuTb
MHAMKaATUBHBIM 06beMoM (benchmark). KHUry 3asBOK NA@HUPYETCA 3aKpbiTb B MOHEAEAb-
HUK.

e baHK LleHTp-MHBECT yCTaHOBWA CTaBKy 1-ro KynoHa 3-AeTHUX BUpXeBbIX 0bAUraumii cepun
BO-03 1 B0-06 obbemom 2.5 MApA pybaeit B pasmepe 10.25% rop0BbIX, AOXOAHOCTb K
1.5-ropoBoi odpepte coctaBut 10.51% ropoBbix. OpMeHTUP cTaBkM 1-ro KynoHa obaura-
UM 0bomx BbinyckoB coctaBaan 10-10.5% ropoBbix.

e Fitch noaTBepamno pentnHr Renaissance Financial Holdings Limited (RFHL, xonanHrosas
KOMMaHUsi MHBECTULIMOHHOW GAHKOBCKOWM rpynnbl PeHeccaHc Kanutana) Ha ypoBHe «B»,
MPOrHO3 — «HEraTUBHbIM».

EneHa BacuneBa-Kop3tok, evasileva@akbars.ru
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AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MADA Py6. MADA Py6.

03.03.2013 Cb baHk-1 2 Odepta 10.05.2013 AaHrapa AKB, 03 1.5 MoraweHue
05.03.2013 HAMK, BO-06 10 MNoraweHne 10.05.2013 Camapckas obaactb, 34006 2.425 MNoraweHne
07.03.2013 PXA-13 15 OdepTa 14.05.2013 Bearopoackas 06A., 24003 1.5 MNoraweHune
07.03.2013  A®K Cucrema, 01 6 MNoraweHne 16.05.2013 fApocnaBckas 06A., 34009 3 MoraweHue
07.03.2013 Bocrt. 3kcnpecc baHk, BO-01 1 MNoraweHne 16.05.2013 PocbaHk-3 10 OdepTa
08.03.2013  AanbHesocTouHas MK, 01 5 MNoraweHne 16.05.2013 OAO DOMO, 01 2 MoraweHue
10.03.2013 HaunonanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepra 21.05.2013 CeBkabenb-OuHaHc, 04 2 MoraweHue
12.03.2013 BTB Au3uHr ®uHaHc-4 3.075 Odepra 21.05.2013 WHtypuct, BAO, 02 2 MoraweHne
12.03.2013 Meuen, BO-02 5 MNoraweHne 21.05.2013 Poctenekom, 10 3 MoraweHue
15.03.2013 CUBYP XonauHr-5 30 OdepTa 22.05.2013 Pasryaait-dunanc, 04 3 MoraweHune
15.03.2013 BTB, 6O-01 5 MNoraweHne 23.05.2013 CCMO AeHCneuCMY, B0-02 2 MoraweHnne
15.03.2013 BTB, 60-02 5 MNoraweHne 26.05.2013 BaHk 3enut-6 5 Odepra
15.03.2013 BTB, 60-05 10 MoraweHue 26.05.2013 HoBukom6aHk-1 2 Odepra
19.03.2013  3ruaa-1 0.062 Odepta 28.05.2013  CKb-baHk-3 3 Odepra
22.03.2013 EBpasXonamHr ®uHaHc-1 10 OdepTa 28.05.2013 OT3np-OuHaHc-16 1 Odepra
22.03.2013 EBpasXonamHr ®uHaHce-3 5 OdepTa 29.05.2013 BTb 24 (3A0), 03 6 MoraweHue
26.03.2013 OTanp-duHaxc, 60-01 1.5 MoraweHue 31.05.2013 TpyaoBoe-1H 0.023 Odepra
26.03.2013 OTanp-dunaxc, 50-02 1.5 MoraweHne 31.05.2013 OM3, 06 1.6 MNoraweHnne
26.03.2013  A6contoT baHk-2 3 Odepta 03.06.2013 Pernon3dHeprolHeect-1 1.2 Odepra
26.03.2013 PycCraHpapT-2 5 Odepra 03.06.2013 CneuCrpori®uHaHc-1 1.2 Odepra
27.03.2013 Poccusa, 25065 46 MoraweHue 03.06.2013 SHeprocneucHab-1 1.2 Odepra
27.03.2013 Poccus, 35006(I'CO-MNMC) 40 MNoraweHne 03.06.2013 Mocksa, 61 30 MoraweHne
28.03.2013  MTC-baHk (MBPP), 02 3 MorawieHne 03.06.2013  PMATO, 01 0.5075 MoraleHne
03.04.2013 Poctenekom, 04 2 MNoraweHne 04.06.2013 Bank 3enut, 05 5 MoraweHnne
04.04.2013 MMK, B0-05 8 MNoraweHne 04.06.2013 Yysawus, 34007 1 MoratieHune
05.04.2013 ®dapmnpenapat-1H 0.023 Odepra 05.06.2013 CKB-6aHk, 50-04 2 MNoraweHune
07.04.2013 BaHk 3exut, 50-01 5 MNoraweHue 05.06.2013 Auneukasn obaactb, 34006 1.5 MoraweHue
08.04.2013  Aapodnor, 60-01 6 MoraweHue 07.06.2013  Anbda-baHk-2 5 Odepra
08.04.2013  Aapodnort, 60-02 6 MoraweHue 11.06.2013 PCXB-7 5 Odepra
09.04.2013  TatpoHabaHK-5 2 Odepra 11.06.2013 MockoBckas 06A., 34008 19 MoraweHue
09.04.2013  baHk Cr-MNetepbypr, 5O-01 5 MoraweHue 12.06.2013  TB3, b0O-01 2 MoraweHue
09.04.2013 lasnpom HedTb, 50O-05 10 MNoraweHue 12.06.2013 XaHTbl-MaHc. 6aHK, 02 3 MoraweHne
09.04.2013  Tasnpom HedTb, BO-06 10 MoraweHue 12.06.2013 Meuen, 02 5 MoraweHue
11.04.2013  CrpoitpaHcras, 03 5 MoraweHue 14.06.2013 HOMOC-BAHK, 09 5 MoraweHne
11.04.2013  Moccenbnpom GuHaHc-2 1.5 Odepra 17.06.2013  NpomceazbbaHk, 06 5 NoraweHue
11.04.2013 MNepBobaHk-2 1.5 Odepra 18.06.2013 CUTPOHUKC, BO-01 2 MoraweHne
11.04.2013  Pecn. Caxa (fkytsa), 35001 2.5 NoraweHune 18.06.2013  3Hen OTK-5, BO-15 4 MoraweHune
12.04.2013  HoBonaacTyHoBckoe-1 0.023 Odepra 18.06.2013  MTC-3 10 Odepra
13.04.2013  METKOMBAHK-1 2 Odepra 19.06.2013  HAMK-2 5 Odepra
15.04.2013  WUnTepCodt-1H 0.3 Odepra 19.06.2013  HAMK-3 5 Odepra
16.04.2013  Meuen5 5 Odepra 20.06.2013  Anpoca-21 8 Odepra
17.04.2013  XKO® BaHk, 05 4 MoraweHue 22.06.2013  UC-6pokep-01 0.115 Odepra
17.04.2013  O6bep. KOHAMTEPBI-DUH., 02 3 MoraweHne 25.06.2013  Anpoca-22 8 Odepra
18.04.2013  MoibaHk-5 1.60295 Odepra 25.06.2013  Pycckoe mope MK-1 1 Odepra
18.04.2013  Homoc-BaHk-2 5 Odepra 25.06.2013  LeHTp-NHBECT-2 3 Odepra
18.04.2013  TKC bank-4 1.5 Odepra 25.06.2013 I'pynna ACP (OAO), 60-01 1.5 MoraweHne
18.04.2013 LleHTp-nHBECT-2 1.5 Odepta 25.06.2013 HOBAT3K, 50-01 10 MoraweHue
19.04.2013  WHtpactbaHk AKB-1 0.5 Odepta 25.06.2013 POCBAHK, 50-01 5 MoraweHue
23.04.2013  lasnpom rasaHeprocetb, 02 1.5 Moralexune 26.06.2013  Kanyxckas obracts, 34004 15 Noravwexne
23.04.2013 rcc-2 3 Odepta 27.06.2013 BBA MM, 6O-06 5 MNoraweHune
23.04.2013 rcc-3 3 Odepta 27.06.2013 BBA MM, 60-07 5 MoraweHne
23.04.2013  MTC-BaHk (MEPP), 03 3 Moratienune 27.06.2013  Hayka-Css3b (000), 01 0.4 MNoraweHue
24.04.2013 Ceasb-baHk-4 5 Odepta 01.07.2013 ®uHaHcbusHeclpynn, BO-01 3 MoraweHune
24.04.2013  [OT3up-duHaHc-6 1.5 Odepta 01.07.2013  PocroccTpax batk-4 3 Odepra
24.04.2013 10T3Mp-OuHaHc-7 1.5 Odepta 01.07.2013 Poctenekom, Y-28 0.00916 MoraweHune
24.04.2013  Meuen, 60-03 5 MoralueHne 02.07.2013  BaHk 3eHuT-6 3 Odepra
24.04.2013  MepsobaHk, 50-01 1.5 MoralueHne 02.07.2013  TrKk-1-2 5 Odepra
27.04.2013 MockoBKpeabaHk-3 4 Odepra 03.07.2013 KpacHoaap, 34001 1.1 MoraweHnne
28.04.2013  ATB-1 15 Odepra 04.07.2013 PycéuHaHc baHk-1 4 Odepra
28.04.2013 KOABLIO YPANA KB-1 1 Odepra 04.07.2013 3epH. komn. HacTtiowa, 02 2 MNoraweHnne
29.04.2013  BWHBAHK, 02 1 MoralueHne 05.07.2013  CY3K-OuHaHc-1 10 O¢epra
30.04.2013  YBPuP-2 2 Odepra 05.07.2013 ATIK, 01 2.5 MNoraweHnne
01.05.2013  COAAEPC, 50-02 2 MoraleHne 07.07.2013  HosukombaHk-1 3 Odepra
02.05.2013  AomaluHue AeHbr-1 1 Odepra 08.07.2013  POCBAHK, B0-02 5 MoraweHune
07.05.2013  BTB Au3uHr ®uHaHc-8 3.845 Odepta 09.07.2013  MAM baHk-8 6.203 Odepta
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AK BAPC baHk (KasaHb)

Aripap MyxameT3sHOB
LAMpeEKTOp AenapTamMeHTa
MHBECTULMOHHOTO 613Heca
T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

Aamup BaduH
Toprosble onepaumm
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

VlHBeCTVILl,VIOHHaFl KOMMNaHUA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

AEMAPTAMEHT TOPTOBbIX ONEPALINIA

Uropb Cokon

YnpaBAstowmii AMpektop/ PyKOBOAUTEAb AeMapTaMeHTa

206. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA CPOYHOrO pbiHKa

I'puropuit KpmeoLuen
HauanbHUK oTAEAE
A06. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT KASHAYEMCTBO

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK penapTameHTa

p06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penaptameHTa
p06. 130; ysedyh@akbf.ru

OT1aen npoaax v ynpaeaeHus LB

ApMeH XoHAKapsH

3amecTUTeAb HaYanbHUKa OTAEAa

706. 222; AKh@akbf.ru

AHAAUTUUECKWI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacusi ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA TOProBbiX onepauui

EBreHui1 byxapkos
Tpenaep
706. 178; ebukharkov@akbf.ru

OT1aen 6pokepckoro 06CAYXXUBaHUSA

HaraAnbsi KpetoBa
HauanbHUK oTaEAa
706. 134; nkretova@akbf.ru

MoAnHa Aasny

BaHku,

XMMUYECKAsi MPOMbILUAEHHOCTb
p06. 155; plazich@akbf.ru

OrPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTH:

Hactosiwumit 0630p 3A0 UK «AK BAPC ®duHaHc» (Aanee -
KOMNaH1s) HOCHUT MCKAIOUMTEABHO WMH(OPMALMOHHbIN Xa-
paktep W He fBASETCA MPEANOKEHMEM K COBEPLUEHUIO
ornepauuii Ha PblHKE LiEHHbIX Bymar no Mokynke, npoAaxe
LEHHbIX BymMar U GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB WA PYKOBOA-
CTBOM K WMHbBIM AEHCTBUAM. OLEHKU U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HAcToOsLLLEeM 0630pe, OCHOBaHbI UCKAIOUUTEABHO Ha 3aKALD-
UEHUSX aHAAUTUKOB KOMMaHUU B OTHOLLIEHUW paccMaTpuBa-
eMblx B 0630pe LEHHbIX Bymar ¥ SMUTEHTOB.

Mpu noarotoBke HactosAwero o63opa 6biAv UCMOAB30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMMaHWs cuuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHaKo KomnaHus, ee pyKOBOACTBO W COTPYAHWKWU He MOryT
rapaHTMpoBaTb abCOAOTHYKO TOYHOCTb, MOAHOTY W AOCTOBEpP-
HOCTb MPEAOCTaBASEMONM MHGOPMaLMKU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 MHBECTULMOHHbIE pPeLleHUs TPeTbUX AULL, KOTOopble
MOTYT NMPUBECTU K MPAMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKaM, BO3-
HUKWKUM B pe3yAbTaTe WCMOAb30BaHWUA TPETbUMU AULAMMU
MHGOPMaLMK, copepxalleiica B HacTosilemM o63ope. Kowm-
naHus obpallaeT BHUMaHWe, YTO Onepauuu Ha pbIHKe
LeHHbIXx Bymar v ¢GUHaHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB CBfA3aHbl C
PUCKOM ¥ TPEOBYHOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUIA M ONbITa.

MHeHuA, NpPOrHO3bl U pPEeKOMEHAaLMK, CoAepXalluecs B
A@HHOM OT4eTe, AEeWMCTBUTEAbHbI TOAbKO Ha AaTbl, MpubAu-
XEHHble K AaTe ero nybAarkauuu, U MOTyT MEHSATbCA B AdAb-
HeNLeM Kak CAEACTBUE UBMEHEHWUI BHYTPEHHErO GpUHaAHCO-
BOrO COCTOSIHUSI 3MMUTEHTOB, @ TakXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyr UAU KOCBEHHO BAUAKOLLMX Ha 3TO COCTOAHUE.

KomnaHua He 6epeT Ha cebsi oba3aTeAbcTBa PeryAsipHoO
06HOBASITb MHPOPMALIMIO, KOTOpPas COAEPXWTCH B HacTos-
LLEeM AOKYMEHTE MAM WUCMPaBASiTb BO3MOXHblE HETOYHOCTU.
KonupoBaHue 1 pacnpocTpaHeHWe MHGOpMaLMK, CoAepxa-
Lieca B AaHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ cornacusi 3A0
UK «AK BAPC ®OuHaHe».

AnekcaHap Cuaopos
HedTb 1 ras, metanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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