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eXXeAHeBHbIN 0630p
AOATOBOTO pbIHKa

CEroaHs

MuHduH npeproxutr ODP3 Ha 30 mMApA pybneit 6e3 npemuu. OpUEHTUP MO AOXOAHOCTM
093 26211 HaxoauTCA B MHTepBane 6.92-6.97% ropoBbIX, TOrA@ Kak AOXOAHOCTb BbIMyCKa BuYe-
pa Ha 3aKpblTMe cocTaBuAa 6.97% ropoBbIx (+5 6.M. 3@ AeHb). OPUEHTUP NO S5-AETHEMY BbIMYyCKY
0d3 25081 - 6.20-6.25% ropoBbIX NPEeANOAaraeT He3HaAYMTEAbHYIO MPEMUIO K AOXOAHOCTU Ha
BUepallHee 3aKpbIThe, cocTaBuBLLEN 6.23% roAOBbIX.

BYEPA

BHeLLHUI pbIHOK

Uepeaa oTHOCUTEABHO chaboii cTatncTukm no CLUA Buepa npepBasacb. Bo-nepsbix, YNCAO AOMOB,
CTPOUTEALCTBO KOTOPbIX 6bIA0 HauaTo B CLLUA B mapTte 2013 r., yBEAUUYMAOCH HA 7% OTHOCUTEABHO
npeAblayLLero Mmecsaua u coctaBuno 1036 ThiC. B MepecyeTe Ha ropoBble TeMMbI. B ueaom, unmcao
HOBOCTPOEK pacTeT cTabuAbHO ¢ MtoAst 2011 T. U yXXe BbIPOBHSIAOCb CO 3HAYEHMEM MOKa3aTeAs,
oTMeuaBLleroca AetoM 2008 1. B 60AbLLYIO CTOPOHY Bbina NMEPECMOTPEHA TaKXe CTAaTUCTUKA NO
HOBOCTPOMKaM 3a dpeBpanb.

Bo-BTOpPbIX, Npomnpon3BoacTBo B CLUA B MapTe BbIpocAo 6oAbLLe nporHo3a - Ha 0.4%, a oxuaa-
AOCb MOBbIWeHMe nokasaTtens Ha 0.2%. CornacHO NepPecMOTPEHHbIM AaHHbLIM, B deBpane npom-
NPOU3BOACTBO YBEAMYMAOCH Ha 1.1%, Toraa Kak paHee coobLanocb O NOAbEME MoKa3aTenst Ha
0.7%.

B uenom, nocAepHsA cTaTUCTUKaA NMOATBEPXAAET MPOAOAKEHUE YMepeHHOro pocta B CLLA.

Bkpatue
e  MB® noHu3na nporHo3 pocta BBM PO B 2013 r. Ha 0.3 n.n., Ao 3.4%.

e MB® noHu3uA nporHo3 pocta muposoro BBM B 2013 r. Ha 0.2 n.n. Ao 3.3%, NporHo3
pocta BBIM CLUA coctaBasieT 1.9% (npexHui nporHos 2.1%).

e  UHdAAUMA B eBPO30HE B MapTe 3aMepArAach A0 1.7% B rOAOBOM UCUMCAEHUM, MO AaH-
HbiM EBpocTata. 3ameaneHne MHOAILMU HaBAOAaEeTCS TPETUI MECSLL MOAPSIA.

o (depepanbHOE Ka3HAYENCTBO PAa3MECTUAO Ha 5-HeaenbHble (A0 22 Mas) GaHKOBCKUE Aeno-
3utbl 80 MApA pybaelt BpeMeHHO cBOBOAHBIX CPEACTB deaepanbHoro broaxerta. CpeaHe-
B3BeLLEHHasA cTaBka oTbopa coctaBuaa 6.0% ropoBbix. O6beM 3aABOK Ha pasmeLleHue
CPEACTB, MOCTYNMBLLUKUX OT 6 6aHKkoB, cocTaBuA 81.882 MApA pyb.

e Meuen BbiCTaBUA OPEPTY HA AOCPOUHbLIM Bbikyn obauraumin cepuint b0-05, 60-06, B0-07,
BO-11 1 BO-12 06wmm ob6bemom 15 MApA pyb. Bbikyn HasHaueH Ha 24 anpens TEKYLLErO
ropa. Cpok npuHATMA ny6AMUYHOM odepThl - 22 U 23 anpeas. CraBka 1-ro
KynoHa - 11.25% ropoBbix. CTaBku 2-6 KyNOHOB NpUpaBHEHbI K CTaBke 1-ro KynoHa.
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19.04.2013 YBPuP, 5O-5
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23.04.2013 Muparopr ®uHaHc, 60-3
23.04.2013 PycéduHaHc baHk, 6O-7
23.04.2013 PCXb, 20
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e)XeAHEBHbIN 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC

e MTC rotoBa BcTynuth B neperosopbl ¢ BTE no nokynke Tele2 B A60OM MOMEHT, 3asiBUA Kniouesbie cnpaab!
rnaBa AOK Cucrtema Muxaua LLlamoauH. 50 -

Russia 30 vs Gazprom 16

e UYucrtas npubbinb ADPK Cuctema B IV KBaptare Bblpocha Ha 36.9% r./r.,
A0 $357.9 MAH - Bblle NporHo3a. C yueToM KOPPEKTMPOBOK U EAMHOPA30BLIX CMIMCAHWM
yucTasn npubbiab cocTaBraa $201 MAH. Bbipyuka yBeanuuaach Ha 13%, Ao $9.5 mapa. Mo
utoram 2012 r. uuctas npubbinb Bblpocaa (6€3 yyeTa KOppPekTMpoBoK) Ha 80%, 1 /\/\[\/\J\
A0 $1.8 MApA. TopOBasA BbIpyUuka KOMMAHWUKM yBeAMUMAAch Ha 3.9%, A0 $34.2 MApA. Yu-
CTbI AOAT Ha KoHel, 2012 r. coctaBuA $1 MAPA. +10 1

30 A

e Moody's noATBEpPAMAO  PeNTMHIM  Homoc-6aHka Ha  ypoBHe  «Ba3/NP/D-»,
NPOrHO3 - «CTabWAbHbIN». MMOATBEPXAEHWE PENTUHIOB Homoc-6aHka NpUHWMAaET BO BHU-
MaHWe YyCToABLUYHOCA NMO3ULUIO ﬁaHKa B KOPMopatMBHOM CermMeHte U 3Ha4ynuTenbHOEe Npu-

CYTCTBUE B PSIAE POCCHUICKMX PETUOHOB, XOPOLLIEE KAUECTBO €r0 aKTUBOB U CUABHBIE MOKA-  tomoniz  1oaxiz  oswedd  86coi3  fowapid  9empis

3aTeAU NPUBBLIABHOCTK.

o OxHbIM Kysbacc npepoctaBun Meueny 3aem B 2 MApA py6. Cpok MCNoAHeHUsi obsasza-
TEALCTB N0 CAeAKe — 8 dpeBpans 2014 r. Apyrue yCAOBUA CAEAKHM, a@ TaKXe LieAb NMpuBAeYe-
HWS1 CPEACTB B MaTepuanax He packpblBatoTCS.

UST10vs Mexico 34

UST10vs China27

e S&P npuceouno FESCO npepBapuTEAbHbIA PERTUHT «BB-», NPOrHO3 - «CTabUAbHbIN». Pel-
TUHIM FESCO oTpaxatoT OLeHKy NPodUAA BUBHEC-PUCKOB KOMMAHWKU KakK «CrpaBeAAVBYHO»,
a NPodUAST GUHAHCOBBIX PUCKOB — KaK «arpeCcCUBHYIO».

e BCMIMO-ABMcMa B 2013 r. yMeHbLIWUT MHBECTNporpaMmmy Ha 13%, ao 8.2 mapa py6. B
2013 r. B pamMKax pean13auun MHBECTNPOrpaMmMbl Kopnopaumsi NPOAOAKMT AaAbHENLLIEE
pa3BUTUE NPOKATHbIX, MA@BUAbHbIX 1 MeXaHOo0OpabaTbiBaOLLMX KOMIAEKCOB.

e PyccHedTb B 2012 r. cHM3UAG NpUBLIAL Ha 46% r./T., A0 $414 MAH, AOAT COKPATUACS Ha
7% r./T., 50 $5 MAPA. Bbipyuka cHM3MAACh Ha 2%, Ao $5.4 mApa. Pasmvep obliero poara
CHU3UACA Ha 7%, A0 $5.03 MApA.
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eXXeAHEBHbIW 0630p AOATOBOro pbiHKa mr

AK BAPC ®UHAHC
POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MADA Py6. MADA Py6.

03.03.2013 Cb baHk-1 2 Odepta 10.05.2013 AaHrapa AKB, 03 1.5 MoraweHue
05.03.2013 HAMK, BO-06 10 MNoraweHne 10.05.2013 Camapckas obaactb, 34006 2.425 MNoraweHne
07.03.2013 PXA-13 15 OdepTa 14.05.2013 Bearopoackas 06A., 24003 1.5 MNoraweHune
07.03.2013  A®K Cucrema, 01 6 MNoraweHne 16.05.2013 fApocnaBckas 06A., 34009 3 MoraweHue
07.03.2013 Bocrt. 3kcnpecc baHk, BO-01 1 MNoraweHne 16.05.2013 PocbaHk-3 10 OdepTa
08.03.2013  AanbHesocTouHas MK, 01 5 MNoraweHne 16.05.2013 OAO DOMO, 01 2 MoraweHue
10.03.2013 HaunonanCraHpapt Kb-1 1.5 Odepra 21.05.2013 CeBkabenb-OuHaHc, 04 2 MoraweHue
12.03.2013 BTB Au3uHr ®uHaHc-4 3.075 Odepra 21.05.2013 WHtypuct, BAO, 02 2 MoraweHne
12.03.2013 Meuen, BO-02 5 MNoraweHne 21.05.2013 Poctenekom, 10 3 MoraweHue
15.03.2013 CUBYP XonauHr-5 30 OdepTa 22.05.2013 Pasryaait-dunanc, 04 3 MoraweHune
15.03.2013 BTB, 6O-01 5 MNoraweHne 23.05.2013 CCMO AeHCneuCMY, B0-02 2 MoraweHnne
15.03.2013 BTB, 60-02 5 MNoraweHne 26.05.2013 BaHk 3enut-6 5 Odepra
15.03.2013 BTB, 60-05 10 MoraweHue 26.05.2013 HoBukom6aHk-1 2 Odepra
19.03.2013  3ruaa-1 0.062 Odepta 28.05.2013  CKb-baHk-3 3 Odepra
22.03.2013 EBpasXonamHr ®uHaHc-1 10 OdepTa 28.05.2013 OT3np-OuHaHc-16 1 Odepra
22.03.2013 EBpasXonamHr ®uHaHce-3 5 OdepTa 29.05.2013 BTb 24 (3A0), 03 6 MoraweHue
26.03.2013 OTanp-dGunatc, 50-01 1.5 MoraweHue 31.05.2013 TpyaoBoe-1H 0.023 Odepra
26.03.2013 OTanp-duHatc, 50-02 1.5 MoraweHue 31.05.2013 OM3, 06 1.6 MNoraweHnne
26.03.2013  A6contoT baHk-2 3 Odepta 03.06.2013 Pernon3dHeprolHeect-1 1.2 Odepra
26.03.2013 PycCraHpapT-2 5 OdepTa 03.06.2013 CneuCrpori®uHaHc-1 1.2 Odepra
27.03.2013 Poccusa, 25065 46 MoraweHue 03.06.2013 SHeprocneucHab-1 1.2 Odepra
27.03.2013 Poccus, 35006(I'CO-MNMC) 40 MNoraweHne 03.06.2013 Mocksa, 61 30 MoraweHne
28.03.2013  MTC-baHk (MBPP), 02 3 MorawieHne 03.06.2013  PMATO, 01 0.5075 MoraleHne
03.04.2013 Poctenekom, 04 2 MNoraweHne 04.06.2013 Bank 3enut, 05 5 MoraweHnne
04.04.2013 MMK, B0-05 8 MNoraweHne 04.06.2013 Yysawus, 34007 1 MoratieHune
05.04.2013 ®dapmnpenapat-1H 0.023 Odepra 05.06.2013 CKB-6aHk, 50-04 2 MNoraweHune
07.04.2013 BaHk 3exut, 50-01 5 MNoraweHue 05.06.2013 Auneukasn obaactb, 34006 1.5 MoraweHue
08.04.2013  Aapodnor, 60-01 6 MoraweHue 07.06.2013  Anbda-baHk-2 5 Odepra
08.04.2013  Aapodnort, 60-02 6 MoraweHue 11.06.2013 PCXB-7 5 Odepra
09.04.2013  TatpoHabaHK-5 2 Odepra 11.06.2013 MockoBckas 06A., 34008 19 MoraweHue
09.04.2013  baHk Cr-MNetepbypr, 5O-01 5 MoraweHue 12.06.2013  TB3, b0O-01 2 MoraweHue
09.04.2013 lasnpom HedTb, 50O-05 10 MNoraweHue 12.06.2013 XaHTbl-MaHc. 6aHK, 02 3 MoraweHne
09.04.2013  Tasnpom HedTb, BO-06 10 MoraweHue 12.06.2013 Meuen, 02 5 MoraweHue
11.04.2013  CrpoitpaHcras, 03 5 MoraweHue 14.06.2013 HOMOC-BAHK, 09 5 MoraweHne
11.04.2013  Moccenbnpom GuHaHc-2 1.5 Odepra 17.06.2013  NpomceazbbaHk, 06 5 NoraweHue
11.04.2013 MNepBobaHk-2 1.5 Odepra 18.06.2013 CUTPOHUKC, BO-01 2 MoraweHne
11.04.2013  Pecn. Caxa (fkytsa), 35001 2.5 NoraweHune 18.06.2013  3Hen OTK-5, BO-15 4 MoraweHune
12.04.2013  HoBonaacTyHoBckoe-1 0.023 Odepra 18.06.2013  MTC-3 10 Odepra
13.04.2013  METKOMBAHK-1 2 Odepra 19.06.2013  HAMK-2 5 Odepra
15.04.2013  WUnTepCodt-1H 0.3 Odepra 19.06.2013  HAMK-3 5 Odepra
16.04.2013  Meuen5 5 Odepra 20.06.2013  Anpoca-21 8 Odepra
17.04.2013  XK® BaHk, 05 4 MoraleHne 22.06.2013  UC-6pokep-01 0.115 Odepra
17.04.2013  O6bep. KOHAMTEPBI-DUH., 02 3 MoraweHne 25.06.2013  Anpoca-22 8 Odepra
18.04.2013  MoibaHk-5 1.60295 Odepra 25.06.2013  Pycckoe mope MK-1 1 Odepra
18.04.2013  Homoc-BaHk-2 5 Odepra 25.06.2013  LeHTp-NHBECT-2 3 Odepra
18.04.2013  TKC bank-4 1.5 Odepra 25.06.2013 I'pynna ACP (OAO), 60-01 1.5 MoraweHne
18.04.2013 LleHTp-nHBECT-2 1.5 Odepta 25.06.2013 HOBAT3K, 50-01 10 MoraweHue
19.04.2013  WHtpactbaHk AKB-1 0.5 Odepta 25.06.2013 POCBAHK, 50-01 5 MoraweHue
23.04.2013  lasnpom rasaHeprocetb, 02 1.5 Moralexune 26.06.2013  Kanyxckas obracts, 34004 15 Noravwexne
23.04.2013 rcc-2 3 Odepta 27.06.2013 BBA MM, 6O-06 5 MNoraweHune
23.04.2013 rcc-3 3 Odepta 27.06.2013 BBA MM, 60-07 5 MoraweHne
23.04.2013  MTC-BaHk (MEPP), 03 3 Moratienune 27.06.2013  Hayka-Css3b (000), 01 0.4 MNoraweHue
24.04.2013 Ceasb-baHk-4 5 Odepta 01.07.2013 ®uHaHcbusHeclpynn, BO-01 3 MoraweHune
24.04.2013  [OT3up-duHaHc-6 1.5 Odepta 01.07.2013  PocroccTpax batk-4 3 Odepra
24.04.2013 10T3Mp-OuHaHc-7 1.5 Odepta 01.07.2013 Poctenekom, Y-28 0.00916 MoraweHune
24.04.2013  Meuen, 60-03 5 MoralueHne 02.07.2013  BaHk 3eHuT-6 3 Odepra
24.04.2013  MepsobaHk, 50-01 1.5 MoralueHne 02.07.2013  TrKk-1-2 5 Odepra
27.04.2013 MockoBKpeabaHk-3 4 Odepra 03.07.2013 KpacHoaap, 34001 1.1 MoraweHnne
28.04.2013  ATB-1 15 Odepra 04.07.2013 PycéuHaHc baHk-1 4 Odepra
28.04.2013 KOABLIO YPANA KB-1 1 Odepra 04.07.2013 3epH. komn. HacTtiowa, 02 2 MNoraweHnne
29.04.2013  BWHBAHK, 02 1 MoralueHne 05.07.2013  CY3K-OuHaHc-1 10 O¢epra
30.04.2013  YBPuP-2 2 Odepra 05.07.2013 ATIK, 01 2.5 MNoraweHnne
01.05.2013  COAAEPC, 50-02 2 MoraleHne 07.07.2013  HosukombaHk-1 3 Odepra
02.05.2013  AomaluHue AeHbr-1 1 Odepra 08.07.2013  POCBAHK, B0-02 5 MoraweHune
07.05.2013  BTB Au3uHr ®uHaHc-8 3.845 Odepta 09.07.2013  MAM baHk-8 6.203 Odepta
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AK BAPC ®UHAHC

AK BAPC baHk (KasaHb)

Aripap MyxameT3sHOB
LAMpeEKTOp AenapTamMeHTa
MHBECTULMOHHOTO 613Heca
T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

Aamup BaduH
Toprosble onepaumm
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

VlHBeCTVILl,VIOHHaFl KOMMNaHUA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

AEMAPTAMEHT TOPTOBbIX ONEPALINIA

Uropb Cokon

YnpaBAstowmii AMpektop/ PyKOBOAUTEAb AeMapTaMeHTa

206. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA CPOYHOrO pbiHKa

I'puropuit KpmeoLuen
HauanbHUK oTAEAE
A06. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT KASHAYEMCTBO

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK penapTameHTa

p06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penaptameHTa
p06. 130; ysedyh@akbf.ru

OT1aen npoaax v ynpaeaeHus LB

ApMeH XoHAKapsH

3amecTUTeAb HaYanbHUKa OTAEAa

706. 222; AKh@akbf.ru

AHAAUTUUECKWI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacusi ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA TOProBbiX onepauui

EBreHui1 byxapkos
Tpenaep
706. 178; ebukharkov@akbf.ru

OT1aen 6pokepckoro 06CAYXXUBaHUSA

HaraAnbsi KpetoBa
HauanbHUK oTaEAa
706. 134; nkretova@akbf.ru

MoAnHa Aasny

BaHku,

XMMUYECKAsi MPOMbILUAEHHOCTb
p06. 155; plazich@akbf.ru

OrPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTH:

Hactosiwumit 0630p 3A0 UK «AK BAPC ®duHaHc» (Aanee -
KOMNaH1s) HOCHUT MCKAIOUMTEABHO WMH(OPMALMOHHbIN Xa-
paktep W He fBASETCA MPEANOKEHMEM K COBEPLUEHUIO
ornepauuii Ha PblHKE LiEHHbIX Bymar no Mokynke, npoAaxe
LEHHbIX BymMar U GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB WA PYKOBOA-
CTBOM K WMHbBIM AEHCTBUAM. OLEHKU U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HAcToOsLLLEeM 0630pe, OCHOBaHbI UCKAIOUUTEABHO Ha 3aKALD-
UEHUSX aHAAUTUKOB KOMMaHUU B OTHOLLIEHUW paccMaTpuBa-
eMblx B 0630pe LEHHbIX Bymar ¥ SMUTEHTOB.

Mpu noarotoBke HactosAwero o63opa 6biAv UCMOAB30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMMaHWs cuuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHaKo KomnaHus, ee pyKOBOACTBO W COTPYAHWKWU He MOryT
rapaHTMpoBaTb abCOAOTHYKO TOYHOCTb, MOAHOTY W AOCTOBEpP-
HOCTb MPEAOCTaBASEMONM MHGOPMaLMKU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 MHBECTULMOHHbIE pPeLleHUs TPeTbUX AULL, KOTOopble
MOTYT NMPUBECTU K MPAMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKaM, BO3-
HUKWKUM B pe3yAbTaTe WCMOAb30BaHWUA TPETbUMU AULAMMU
MHGOPMaLMK, copepxalleiica B HacTosilemM o63ope. Kowm-
naHus obpallaeT BHUMaHWe, YTO Onepauuu Ha pbIHKe
LeHHbIXx Bymar v ¢GUHaHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB CBfA3aHbl C
PUCKOM ¥ TPEOBYHOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUIA M ONbITa.

MHeHuA, NpPOrHO3bl U pPEeKOMEHAaLMK, CoAepXalluecs B
A@HHOM OT4eTe, AEeWMCTBUTEAbHbI TOAbKO Ha AaTbl, MpubAu-
XEHHble K AaTe ero nybAarkauuu, U MOTyT MEHSATbCA B AdAb-
HeNLeM Kak CAEACTBUE UBMEHEHWUI BHYTPEHHErO GpUHaAHCO-
BOrO COCTOSIHUSI 3MMUTEHTOB, @ TakXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyr UAU KOCBEHHO BAUAKOLLMX Ha 3TO COCTOAHUE.

KomnaHua He 6epeT Ha cebsi oba3aTeAbcTBa PeryAsipHoO
06HOBASITb MHPOPMALIMIO, KOTOpPas COAEPXWTCH B HacTos-
LLEeM AOKYMEHTE MAM WUCMPaBASiTb BO3MOXHblE HETOYHOCTU.
KonupoBaHue 1 pacnpocTpaHeHWe MHGOpMaLMK, CoAepxa-
Lieca B AaHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ cornacusi 3A0
UK «AK BAPC ®OuHaHe».

AnekcaHap Cuaopos
HedTb 1 ras, metanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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