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CKOPO

CHMXeHHEe CTaBOK HE MOMOXET pOCTy 3KOHOMMUKHU. MepBbiri 3amnpea LB PO Anekcelt Yaokaes
NnoAaraeTt, YTo Ha CErOAHALIHWIA AEHb CMAMYEHWE MOHETAapPHON MOAUTUKKM HE CMOXET NPUBECTU K
pocTy MHBECTULMIW. OH 3asiBMA, YTO NpeAcTaBuTeAr LB «..AOCTAaTOYHO HEpPBHWYAAWM B NEPBbLIA Me-
cALL roaa, HO ceituac cUTyalmsi ¢ 3KOHOMUKOM CTabuAM3MpoBanach». B TEKYLLMX YCAOBUSIX, MO MHe-
HUIO A. YAIOKaeBa, CMAITYEHME MOHETAPHOM NOAUTUKM TOABKO MOAAEPXHUT MMMOPT NMPOAYKLMHU.

Mo ero MHeHo, Ha CEroAHALLHMWIA AeHb CaMbIM FA@BHbIM AAA POCTA POCCUIACKON SKOHOMUKM AIB-
ASIKOTCA UHBECTULMU. [pK 3TOM, OTBETCTBEHHOCTb 3@ AOATOCPOUHbI SKOHOMUUYECKUIA POCT AOAXHA
6bITb pasaeneHa Mexay LIb 1 npaBUTEAbLCTBOM.

O peittuHre... OAHO M3 MEXAYHAPOAHBIX PEATUHIOBBIX @areHTCTB Ha 3TOM HeaeAe HauHeT paboTy no
NOATBEPXKAEHWIO AMBO NepecMoTpy penThHra P®, coobuma 3ammuHucTpa duHaHcoB PO Cepreit
Cropuak.

B koHue mapta Moody's yxe MNOATBEPAMAO PEeUTMHr Poccun Ha ypoBHe «Baal» u ero
«CTaBUAbHbIM» MPOrHO3. YPOBEHb CyBEPEHHOro perTuHra ot Fitch u S&P HaxoaAWTCs Ha OAHY CTy-
NneHb HUxe - «BBB» co «CcTabUAbHbIM» MPOrHO30M. Mbl MoAaraem, YTo M3MEHEHWE CyBEPEHHbIX
peiTuHroB PO B 6AMXKalLLee BpeMsi MAaAOBEPOSITHO, Tak Kak HaBAOAQETCS HEKOTOPOE YXyALLEHWe
6HOAKETHBIX GUHAHCOB PETMOHOB, NPW cHaNaHCHPOBAHHOM B LEAOM NO3WUUMK deaepanbHOro Hoa-
xeTa. Mpu 3ToM He HabAAAIOTCSH MOAOXMUTEAbHbIE CABUIM MO TEM CTaTbsIM, KOTOPblE areHTCTBa
TPAAULIMOHHO KPUTUKYIOT.

CErogHs

B cpeay B 18:00 rnaBa ®PC beH bepHaHKke BbICTYNUT C AOKAGAOM Mepes IKOHOMUYECKON KOMUC-
cuent KoHrpecca CLUA. Ha Haw B3rasip, B €XXEroAHOM AOKAGAE O COCTOSIHUM 3KOHOMMUKM BaXKHO
NPOCAEAUTb 3@ OLEHKONM BAMSIHUSA QE Ha 3KOHOMMKY U PbIHKM, @ Takxe NOCMOTPETb, UMEHOTCS AU
curHanbl 06 n3ameHeHun obbema Bbikyna bymar ®eppesepBom. Buepa npeacepatens OPb Hbto-
Mopka YnabaM Aapau 3asBUA, UTO NOKa He 3HaeT, CTaHeT AW CAeAytoLMM Wwarom OPC cokpalue-
HWE WAM yBeAMueHWe 06beMOB Bbikyna akTMBOB. Apyrov npeactasutenb ®PC, rnaBa ®PB CeHT-
Nyuca Axenmce, bannapa pan noHsATb, uto ®PC He HamepeHa cBopaYMBaTh MOMOLLL S3KOHOMMKE.

Kpome BbicTynneHus beHa bepHaHke nepep KoHrpeccom, ®PC ceropHA onybAMKyeT MPOTOKOA
Marickoro 3acepaHus FOMC, no utoram Kotoporo 6b6IA0 06bABAEHO O BO3MOXHOCTH U3MEHEHWSA B
TY UAV MHYHO CTOPOHY eXeMEeCAYHbIX 06bEMOB BbiKyra 06AMraLmMii C HbIHELWHUX $85 MApA.

BHyTpeHHUii pbIHOK

MuHouH pasmewaetr 0P3 26210 ¢ norawweHuem B Aekabpe 2019 r. Ha cymmy 33.6 MApA pyb. ¢
AOXOAHOCTBIO 6.33-6.38% ropoBbiX. Ha MOMEHT 06bABAEHUSA OPUEHTUP MO AOXOAHOCTU MPEANO-
Aaran He3HauWTeAbHYIO MPEMUIO, HO MO UTOram AHSI AOXOAHOCTb BbiNycka coctaBuAa 6.39% ropo-
BbIX, MO3TOMY BPSIA AW Pa3MELLEHME MPUBACYET CYLLLECTBEHHDbIA 06BEM PbIHOYHOIO Crpoca.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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003 26210

33.56 mMApA pyb

BTB 24-4UM, A, B 6 MApA py6
A6contot baHk, 60-3 5 MApA py6
TKC BaHk, 60-12 3 mMApA py6
ApceHan M3, 4 1.5 mMApA py6
ABMIN, BO-1 3 mApA py6
BaHk 3eHut, 9 3 mApA py6
Anbda YkpduHaHc, 1 3 mMApA py6
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KopnopaTtusHbii u cy6deaepanbHbliii CErMeHTbI

Aoxon- U3mMm. Usm. [Oropa-

Hoctb 1 4., 6n 1Mm., 6N ums
PCXB-8 7.64 0 -16 0.94
HopHukens, BO-3 4.26 -1 -243 0.18
MockBsa-62 6.07 -2 -79 0.98
asnpom A1l 10.34 -47 332 1.00
MockBa-49 7.25 0 -15 3.50
Mocksa-48 7.29 0 -8 6.63
XK® BaHk-6 8.61 0 -17 1.00
MpomcBA3bb6aHk-6 7.54 65 14 0.07
MAM BaHk-8 7.47 3 -20 0.12
Moc. 06n-7 7.47 1 -14 0.88
Pycruapo-1 5.23 0 -293 2.64
MTC-7 8.30 -7 -14 3.79
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3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1423 1.1 7.1 -4.3 10.0
PTC 1433 1.1 8.6 -6.9 9.2
Dow Jones 15 388 0.3 5.6 9.9 23.1
S&P 500 1 669 0.2 6.8 10.1 26.8
NASDAQ 3502 0.2 8.3 10.8 234
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Bkpartue

Y BTB 6yaeT AOCTAaTOUYHO Kanutana NocAe MPOBEAEHUSI HOBOW AOM3MWCCUM aKUMii elle B
TeyeHne Tpex AeT, COOBLUMA NepBbIM 3amMnpea npaBaeHus 6aHka KOpuit ConoBbeB. Koad-
OULMEHT AOCTATOYHOCTM 06LLEero kanutana rpynnbl B 2012 r. Bolpoc A0 14.6% ¢ 13%,
KO3PPUUMEHT AOCTATOUHOCTU KanuTana nepBoro ypoBHS — A0 10.3% ¢ 9%. C yueTtom Ho-
BOM AOM3MUCUM NOKasaTeAr coctaBuan Hbl 16.3% 1 11.9% COOTBETCTBEHHO, NO OLEHKAM
BTB.

HopHHKeAb BeAeT neperoBopbl O NPUBAEUEHUM 5-AeTHEro Kpeauta Ha $2 mapa. MoaHas
CTOMMOCTb CUHAMUMPOBAHHOIO Kpeauta HopHWKeAs, Bkatouasa komuccuu (all-in margin),
MOXET cocTaBUTb OKOAO LIBOR + 2.6%, opAHako B HacTosllLiee BPeEMS 3TOT NapamMeTp elle
obcyxpaetca (MHTepdakc).

[a3MpoM MOXET BbIMTU Ha PbIHOK EBPOOBAMTaLMiA ¢ HOBLIM BbIMYCKOM B MIOAE, COOOLLMA
AreHTCTBY ra3oBoV MHGOPMALMK UCTOYHUK B HAHKOBCKMX Kpyrax. AMMWT nporpammbl 3a-
MMCTBOBaHUI Fasnpoma CocTaBAsieT TpaauuUMoHHble 90 MApa pyb. B mapte komnaHus
pa3mecTuna eBpoboHAbl Ha 1.5 MApA eBpo (nopsiaka 60 MApa py6b.).

X5 Retail Group otuntanacb no MC®O 3a | kB. 2013 r. HECKOABKO Ayulle OXMAAHUN. Tak,
nokasatenb EBITDA puteiinepa Bbipoc Ha 3.7% r./r., A0 $284.2 MAH, peHTabeAbHOCTb
EBITDA cokpatuaacb po 6.8% ¢ 7.1% ropom paHee (Mo KOHCeHcycy MHTepdakca oxuaa-
AoCb $278 MAH M 6.7% cooTBeTCTBEHHO). Bbipyuka X5 yBeanuvaacb Ha 7.5%, Ao
$4.16 mapa (nporHo3 - $4.14 mApp), uuctaa npubbiAb CHU3MAACb Ha 1.8%, a0
$65.1 MAH. Ynctbit poar X5 ¢ Hauana ropa npakTMYecku He W3MEHWACS U COCTaBWA
$3.6 mApA. CooTHoLEHKe uncToro pAoara K EBITDA coctaBuao 3.2x.

Poctenekom onybankoBan pesyabtatbl 3a | kB. 2013 r. no MC®O, KoTopble OKa3aAUCb
0XMAAEMO XyXe MoKasaTeAe 3a aHaAOrMYHbIM NEepPUOA MPOLLAOTO roAQ BBWMAY BbICOKOWM
6a3bl cpaBHEHUs, 06YCAOBAEHHOW roccybeuamsimm B pasmepe 13 mapa pyb., kotopble
onepaTop MOAYYMA Ha pearn3aumio NPoekTa BUAEOHAOAIOAEHMA 3a Bbibopamu. B pesynb-
TaTe Bbipyuka Poctenekoma B | kB. 2013 r. cokpatuaacb Ha 10% r./r., A0 77.1 mApa pyb.,
OIBDA cHu3naacbh Ha 16%, A0 28,8 MApA pyb., peHTabenbHocTb OIBDA ynana ao 37.4% ¢
40.3%.

S&P oxupaeTr 3aMmepneHne pocTa kpeamnToBaHua B PO B 2013 r. oo 15-18% Ha ¢doHe
3aMeANEHUS POCTa 3KOHOMUKK. Ha 3aMeaneHre TEMMOB KPEANTOBAHMA B TEKYLLLEM FOAY B
TOM YUCAE OKAXET BAMSIHUE CHUXEHME YPOBHA KanuTaAM3aumu CEKTOpa, MOAAratoT 3KC-
nepTbl areHTCTBa.

Arbda YKpPUHaAHC 3 UIOHSI OTKPOET KHUMY 3asiBOK MHBECTOPOB Ha npuobpeteHne obAaura-
uni 1-n cepun ob6bemom 3 MAPA pPy6. OpUEeHTUP CTaBKKU 1-To KynoHa yCTaHOBAEH B pasme-
pe 12.75-13.5%, 4TO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM K TOAOBOM odepTe B pasmMepe
13.16-13.96% ropoBbIx.

EneHa BacuneBa-Kopatok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MADA Py6. MADA Py6.

01.05.2013 COANAEPC, BO-02 2 Morawexue 07.07.2013 HoBrkombaHk-1 3 Odepra
02.05.2013 AomaluHue pAeHbrn-1 1 Odepra 08.07.2013 POCBAHK, B0-02 5 MoraweHune
07.05.2013  BTB Au3uHr ®uHaHc-8 3.845 Odepta 09.07.2013 MAM BaHk-8 6.203 Odepta
10.05.2013 AsaHrapa AKB, 03 1.5 MNoraweHne 09.07.2013 CKB-baHk-6 2 OdepTa
10.05.2013 Camapckas obaactb, 34006 2.425 MNoraweHne 10.07.2013 BaHk BTb-6 15 OdepTa
14.05.2013 Bearopoackas 06a, 24003 1.5 MNoraweHne 10.07.2013 M-UHAYCTPUA, 02 1.5 MoralueHune
16.05.2013 fApocraBckas 06a, 34009 3 MNoraweHne 14.07.2013 Yamyptckas pecn, 25003 1 MoralueHune
16.05.2013 Poc6aHk-3 10 Odepra 16.07.2013 Aptyr-3 0.5 OdepTa
16.05.2013 OAO DOMO, 01 2 MNoraweHne 16.07.2013 TKC baHk-6 2 OdepTa
21.05.2013 CeBkabenb-duHaHc, 04 2 MNoraweHne 16.07.2013 HwxHe-AeHckoe-UHBecT, 03 1 MoraweHue
21.05.2013 WHTypuct, BAO, 02 2 MNoraweHne 17.07.2013 COAAEPC, 02 3 MNoraweHue
21.05.2013 Pocrtenekom, 10 3 MNoraweHne 17.07.2013 Poccus, 26200 50 MoraweHnne
22.05.2013 Pasrynai-dOuHaHc, 04 3 MoraweHne 18.07.2013 me-2 10 Odepra
23.05.2013 CCMO AeHCneuCMY, B0-02 2 MoraweHue 18.07.2013 MWA-5 2 Odepra
26.05.2013 BaHk 3eHuT-6 5 OdepTa 18.07.2013 MpodMeana OuHaHc-1 3 Odepra
26.05.2013  HoBukombaHk-1 2 Odepra 18.07.2013  ABTI-®OuHaHc, 02 5 MoraweHue
28.05.2013 CKB-baHk-3 3 Odepra 19.07.2013 BbimneaKom-UHBecT, 01 10 MNoraweHne
28.05.2013 HOT3np-GuHaHe-16 1 OdepTa 22.07.2013 CnektpCepsuc, 01 0.99 MoraweHue
29.05.2013  BTB 24 (3A0), 03 6 MoraweHue 22.07.2013 PXA-17 15 Odepta
31.05.2013  Tpyaosoe-1H 0.023 Odepra 22.07.2013 TNOB3KCBAHK, BO-02 5 MoraweHue
31.05.2013 0M3, 06 1.6 MNorauwleHne 23.07.2013 TA Koneiika (OAO), BO-01 3 MoraweHune
03.06.2013 Pervon3dHeprolHBeect-1 1.2 Odepta 24.07.2013 MpomTpakTop-GuHaHc, 03 5 MoraweHue
03.06.2013 CneuCrpor®uHaHc-1 1.2 Odepra 25.07.2013 Noko-6aHK-5 2.5 OdepTa
03.06.2013 SHeprocneucHab-1 1.2 Odepra 25.07.2013 Meuen-4 5 OdepTa
03.06.2013 Mocksa, 61 30 MNoraweHne 25.07.2013 MO3K, 01 6 MoraweHnne
03.06.2013 PUATO, 01 0.5075 MNoraweHne 26.07.2013 CaxaTpaHcHedTeras, 02 2.5 MorauieHune
04.06.2013 Baxk 3enut, 05 5 MNoraweHne 28.07.2013 TKC baHk, 02 1.4 MoraweHnne
04.06.2013 Uysawwms, 34007 1 MNoraweHne 28.07.2013 Crpoiikpeant KB-1 1 OdepTa
05.06.2013 CKB-6aHk, 60-04 2 MNoraweHne 28.07.2013 Crpovikpeant Kb-2 1 OdepTa
05.06.2013  Auneukas obaactb, 34006 1.5 MoraweHue 30.07.2013  ArpoKomnaekc-1 0.3 Odepra
07.06.2013  Anbda-baHk-2 5 Odepta 30.07.2013  AnbsaHc HK-3 5 Odepra
11.06.2013 PCXB-7 5 Odepra 30.07.2013 MK HopHukeab, BO-03 15 MNoraweHne
11.06.2013  MockoBckasi 06a, 34008 19 Moratuexune 01.08.2013  Tpynna ACP (OAO), 02 5 Morawexue
12.06.2013 TB3, 60-01 2 MoraweHne 04.08.2013 WA Pecn. TatapctaH, 01 1 MoraweHve
12.06.2013 XaHTbl-MaHc. 6aHk, 02 3 MNoralueHne 05.08.2013 PeneccaHcKanutan Kb-3 3 Odepra
12.06.2013 Meuen, 02 5 MNoraleHne 06.08.2013 PCXB-2 5 Odepra
14.06.2013  HOMOC-BAHK, 09 5 MoraweHue 06.08.2013 PTK-AM3WHT, BO-01 1.5 MoraweHue
17.06.2013  MpomcaasbbaHk, 06 5 MNorawenune 07.08.2013  AenbtaKpeant-3 4 Odepra
18.06.2013  CUTPOHUKC, 50-01 2 Moraluexue 08.08.2013  PCXB-3 5 Odepra
18.06.2013  3Hen OTK-5, BO-15 4 Moratexue 08.08.2013  Csn3Hoi baHk-1 2 Odepra
18.06.2013  MTC-3 10 Odepra 08.08.2013 Poctenekom, 01 2 MoraweHne
19.06.2013 HAMK-2 5 Odepra 09.08.2013 Homoc-baHk-3 5 Odepra
19.06.2013  HAMK-3 5 Odepra 09.08.2013  PeHeccaHcKanutan Kb-2 2 Odepra
20.06.2013  Aapoca-21 8 Odepra 12.08.2013  TrK-9-1 7 Odepra
22.06.2013 UC-6pokep-01 0.115 Odepra 12.08.2013 TpaHcKpeantbark, 05 3 MoraweHne
25.06.2013  Aapoca-22 8 Odepra 13.08.2013 Tpanc®un-M, 60-01 1.25 MoraweHne
25.06.2013 Pycckoe mope MK-1 1 Odepta 13.08.2013 TpaHc®uH-M, BO-03 0.5 Morawexue
25.06.2013  Llentp-UHBECT-2 3 Odepra 13.08.2013  NOKO-BaHk-3 3 Odepra
25.06.2013  Tpynna ACP (OAO), 50-01 1.5 Moralexune 14.08.2013  Xopreke-OuraHc, 01 1 Noravwexne
25.06.2013  HOBAT3K, BO-01 10 MoratieHue 15.08.2013  MMK-8 5 Odepra
25.06.2013  POCBAHK, b0O-01 5 MoraweHue 16.08.2013 Boct3kenpecc-4 3 Odepra
26.06.2013  Kanyxckas 06aacT, 34004 1.5 Moralexune 16.08.2013  3ancubkombaHk-2 2 Odepra
27.06.2013  BBA MM, 50-06 5 MoraweHne 22.08.2013  BTb 244 8 Odepra
27.06.2013 BBA MM, 60-07 5 MNorawexune 22.08.2013 AMET-¢puHaHc, 01 2 MNorawexne
27.06.2013  Hayka-Csssb (000), 01 0.4 Moraluenne 23.08.2013  Metpokommepu-2 3 Odepra
01.07.2013  ®uHaHcBusHecTpynn, BO-01 3 Moravexue 25.08.2013  Homoc-baHk-12 5 Odepra
01.07.2013 Pocrocctpax baHk-4 3 Odepra 25.08.2013 Pecn. Xakacus, 34001 1.2 MNoraweHune
01.07.2013  Poctenekom, ¥-28 0.00916 MoraweHue 26.08.2013  Measeab-duHaHc-2 1 Odepra
02.07.2013 BaHk 3eHuT-6 3 Odepra 27.08.2013 YpansaroHsasop HMK-2 3 Odepra
02.07.2013 TrK-1-2 5 Odepra 28.08.2013 BaHk 3eHut-8 5 Odepta
03.07.2013 KpacHoaap, 34001 1.1 MNoraweHnne 28.08.2013 Poccenbxo3baHk, 50-01 5 MorawweHue
04.07.2013 PycduHaHc baHk-1 4 Odepra 28.08.2013 Poccenbxo3baHk, 50-05 10 MoraweHune
04.07.2013  3epH. komn Hactiowa, 02 2 Moraluexue 29.08.2013  TrK-6-1 5 Odepta
05.07.2013 CY3K-OuHaHc-1 10 Odepta 29.08.2013 ABTr-®uHaHc, 03 1.5 MNoraweHue
05.07.2013 AT3K, 01 2.5 MoraweHue 30.08.2013 HOHUMKpeanT BaHk-2 5 Odepra
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AK BAPC baHk (KasaHb)

Aripap MyxameT3sHOB
LAMpeEKTOp AenapTamMeHTa
MHBECTULMOHHOTO 613Heca
T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

Aamup BaduH
Toprosble onepaumm
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

VlHBeCTVILl,VIOHHaFl KOMMNaHUA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

AEMAPTAMEHT TOPTOBbIX ONEPALINIA

Uropb Cokon

YnpaBAstowmii AMpektop/ PyKOBOAUTEAb AeMapTaMeHTa

206. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA CPOYHOrO pbiHKa

I'puropuit KpmeoLuen
HauanbHUK oTAEAE
A06. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT KASHAYEMCTBO

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK penapTameHTa

p06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penaptameHTa
p06. 130; ysedyh@akbf.ru

OT1aen npoaax v ynpaeaeHus LB

ApMeH XoHAKapsH

3amecTUTeAb HaYanbHUKa OTAEAa

706. 222; AKh@akbf.ru

AHAAUTUUECKWI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacusi ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96

OTAEA TOProBbiX onepauui

EBreHui1 byxapkos
Tpenaep
706. 178; ebukharkov@akbf.ru

OT1aen 6pokepckoro 06CAYXXUBaHUSA

HaraAnbsi KpetoBa
HauanbHUK oTaEAa
706. 134; nkretova@akbf.ru

MoAnHa Aasny

BaHku,

XMMUYECKAsi MPOMbILUAEHHOCTb
p06. 155; plazich@akbf.ru

OrPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTH:

Hactosiwumit 0630p 3A0 UK «AK BAPC ®duHaHc» (Aanee -
KOMNaH1s) HOCHUT MCKAIOUMTEABHO WMH(OPMALMOHHbIN Xa-
paktep W He fBASETCA MPEANOKEHMEM K COBEPLUEHUIO
ornepauuii Ha PblHKE LiEHHbIX Bymar no Mokynke, npoAaxe
LEHHbIX BymMar U GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB WA PYKOBOA-
CTBOM K WMHbBIM AEHCTBUAM. OLEHKU U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HAcToOsLLLEeM 0630pe, OCHOBaHbI UCKAIOUUTEABHO Ha 3aKALD-
UEHUSX aHAAUTUKOB KOMMaHUU B OTHOLLIEHUW paccMaTpuBa-
eMblx B 0630pe LEHHbIX Bymar ¥ SMUTEHTOB.

Mpu noarotoBke HactosAwero o63opa 6biAv UCMOAB30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMMaHWs cuuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHaKo KomnaHus, ee pyKOBOACTBO W COTPYAHWKWU He MOryT
rapaHTMpoBaTb abCOAOTHYKO TOYHOCTb, MOAHOTY W AOCTOBEpP-
HOCTb MPEAOCTaBASEMONM MHGOPMaLMKU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 MHBECTULMOHHbIE pPeLleHUs TPeTbUX AULL, KOTOopble
MOTYT NMPUBECTU K MPAMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKaM, BO3-
HUKWKUM B pe3yAbTaTe WCMOAb30BaHWUA TPETbUMU AULAMMU
MHGOPMaLMK, copepxalleiica B HacTosilemM o63ope. Kowm-
naHus obpallaeT BHUMaHWe, YTO Onepauuu Ha pbIHKe
LeHHbIXx Bymar v ¢GUHaHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB CBfA3aHbl C
PUCKOM ¥ TPEOBYHOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUIA M ONbITa.

MHeHuA, NpPOrHO3bl U pPEeKOMEHAaLMK, CoAepXalluecs B
A@HHOM OT4eTe, AEeWMCTBUTEAbHbI TOAbKO Ha AaTbl, MpubAu-
XEHHble K AaTe ero nybAarkauuu, U MOTyT MEHSATbCA B AdAb-
HeNLeM Kak CAEACTBUE UBMEHEHWUI BHYTPEHHErO GpUHaAHCO-
BOrO COCTOSIHUSI 3MMUTEHTOB, @ TakXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyr UAU KOCBEHHO BAUAKOLLMX Ha 3TO COCTOAHUE.

KomnaHua He 6epeT Ha cebsi oba3aTeAbcTBa PeryAsipHoO
06HOBASITb MHPOPMALIMIO, KOTOpPas COAEPXWTCH B HacTos-
LLEeM AOKYMEHTE MAM WUCMPaBASiTb BO3MOXHblE HETOYHOCTU.
KonupoBaHue 1 pacnpocTpaHeHWe MHGOpMaLMK, CoAepxa-
Lieca B AaHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ cornacusi 3A0
UK «AK BAPC ®OuHaHe».

AnekcaHap Cuaopos
HedTb 1 ras, metanyprus
706. 192; asidorov@akbf.ru
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