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CKOPO

B noHeAenbHUK 0XMAAETCS MHAEKC aKTMBHOCTU B obpabaTbiBatollem cektope B CLUA (ISM Manu-
facturing) 3a wuioHb. o nporHo3am B Bloomberg oxupaercs noBbileHWe nokasaTensi A0
50.5 nyHkToB ¢ 49.n. B Mae.

MpobusHecbaHk naaHupyeT HavaTb ¢ 1 utoAa road show, Mo UTOram KOTOPOro MOXET Pa3MeCTUTb
AOAAAPOBbIE CyBOPAMHMPOBAHHbIE €BPOOOHADI.

CEroaHs

S&P noaTBEPAUAO PEUTUHIU PP Ha ypoBHe BBB «Ha 0CHOBaHWMM CUAbHbBIX GUCKAABHBIX Y BHELLHE-
9KOHOMMUECKUX MoKasaTenei». [POrHo3 penTMHra octaetca «CcTabuAbHbiM». B cooblueHuu
areHTCcTBa, OAHAKO, TPAAMUMOHHO OTMEYaeTcs, YTO CAEPXMBAIOLLEE BAWAHWE HA PEWTUHTU MO-
NpexHeMy OKa3sblBaloT «CAAabB0CTb MOAMTUYECKMX MHCTUTYTOB M HepelleHHble CTPYKTYpHble Mpo-
6AeMbl, NPENSTCTBYIOLLUE YCKOPEHUIO TEMMOB 9KOHOMUUYECKOTO POCTa».

AreHTcTBO S&P noaaraet, Uto pedTHHr Poccrmu MOXET BbITb MOHUXEH, ECAM AeDULMT BroAXKETa UAU
BHELUHEN TOProBAn OyAeT xyXe OXuaaHui. AeduumT 6roAXeTa paclUMPEeHHOro npaBUTEeAbCTBa
oueHuBaeTca areHTCTBoM Ha ypoBHe oT 0.9% k BBl B 2013 1. oo 1.7% BBIN B 2016 r. CyeT Teky-
LMX onepauuri, kotopbii B 2012 . 6bIA UCMIOAHEH C MUHUMAaAbHbIM 3a nocaeaHue 10 AeT npodu-
umTtom B 3.7% K BBI1, no nporHo3am areHTcTtBa nepemnaet B poeduumt ¢ 2015 r., a B 2016 r. poedu-
umt coctaBuT 1.8% K BBIT, ut0, Ha Halw B3rAfa, Yepecuyp NecCUMMMUCTUUHO, MOCKOAbKY TPAAULIMOH-
HO, B MEPUOAAX CHUXEHMA IKCMOPTHOM BbIPYUYKU MMMOPT Takxke BbICTPbIMU TEMNAMK CHUXAETCA U
B pe3yAbtaTe paxe B 2008-2009 rr. npoduumT No cUEeTy TEKYLLMX onepauuin coctaBasia boree 4%
K BBI.

Mpu 3TOM, NO3UTUBHOE BAUSIHWUE HA PEUTUHIU MOXET OKa3aTb peaAn3aLmsi MpaBUTEALCTBOM Mep,
KOTOpble MPMBEAYT K PACLUMPEHUIO IKOHOMUUYECKON 6a3bl U YAyULLEHUIO POCTa SKOHOMMKM, rOBO-
putcs B coobLieHun S&P.

BYEPA

BHeLHWIi pbIHOK

AOXOAHOCTb KasHauenckmx obavraumin CLUA Buepa NMPOAOAXKMAA CHUXATLCA Ha GOHE 3asiBAEHWSA
npeactaButens ®PC AeHuca NokxapTa 06 OTCYTCTBUM HAMEPEHWUI KapAMHAABHO MEHSATb TEKYLLYHO
MOHeTapHyto noAnTuky ®PC. Mo ero croBam, NPOLEHTHbIE CTaBKW BYAYT COXPAHATLCSA Ha HU3KOM
ypoBHe B 00603p1MOM ByAyLlleM M MOCAE COKpaLleHWs NporpaMmebl Bblkyna akTMBOB, a 06beM U
CTPYKTypa NporpaMmbl NOKYMKKU akTMBOB M 06beM BanaHca OPC B LeAOM, MO-NPeXHEMyY 3aBUCAT
OT 9KOHOMMYECKMX YCAOBUMN.

MHAVIKaTOpr AE€HEeXHOro pbilHKa AVIHaMVIKa JINKBUAHOCTMUN
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A oer 1, 6n 1my 6 Atopauns
0®3 25076 6.52 5 49 0.69
0®3 25079 6.37 -3 30 1.83
0®3 25077 6.73 -9 64 2.31
0®3 26204 6.60 -6 30 3.99
0®3 26205 7.30 -26 50 5.96
0®3 26207 7.75 -13 52 8.36

KopnopatuBHbii u cy6deaepanbHbiii cerMeHTbl

Odoxopn- N3mM. Usm. [Odopa-

HocTb 1 4., 6n 1M, 6n umsa
PCXB-8 8.25 24 63 0.88
MockBa-62 6.77 10 63 0.90
Fa3npom All 7.43 19 112 0.96
Mocksa-49 7.48 0 33 3.52
MockBa-48 7.67 -20 52 6.73
XK® BaHk-6 7.35 0 2 0.92
Moc. 06n-7 7.26 -26 -67 0.78
Pycruapo-1 2.45 -27 2 2.56
MTC-7 8.45 0 13 3.69

MokasaTenun oCHOBHbIX

MUpOBbIX (hOHAOBbIX MHAEKCOB

% n3MeHeHus

3HaveHune
NHpekc

3aKp- lpeHb 1mM. 3 M. 1lrog
MMBB 1313 -05 -6.0 -83 -2.1
PTC 1263 0.1 -9.5 -13.0 ~-1.2
Dow Jones 15 024 0.8 -2.5 3.1 19.2
S&P 500 1613 0.6 -2.8 2.8 21.4
NASDAQ 3402 0.8 -2.5 4.1 19.4
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BHYTPEHHUI1 PbIHOK

Ha pbiHke O®3 BHOBb HabAOAAACA CUAbHBIM CnNpoc, AOXOAHOCTb OD3 ynana Ha 15-20 6.n. 3a
AeHb. TeM He MeHee, N0 AAMHHbBIM BbiNyCKaM MOKa OTbIrPaHO TOALKO OKOAO TPETU pPOCTa AOXOAHO-
CTM C Hayana mecsua. B vactHocTM, poxopHOCTb O3 26211 Buepa Ha 3aKpbiTMe COCTaBMAA
7.63% ropoBbIx NPOTUB 7.28% B KOHLE Mas. B ntoHe AOXOAHOCTb BbiMyCKa BapbMpOBaAa B AMana-
30He 6.5—8.17%, UTo OTpaxaeT YyBEAMYEHHYIO BOAGTUABHOCTb Ha BHELLHeM pbiHKe. C yAydLLeHu-
eM nokasatenei B akoHoMmuke CLLA, pooxopHOCTb 6a30BbIX aKTMUBOB NOCTENEHHO ByAeT pactu, Npu
3TOM PbIHKM BpEMEHaMK Ype3MEPHO pearupyrot Ha 3asasaeHusa OPC, uto npeanonaraeT BbICOKYHO
BOA@TUABHOCTb KOTUPOBOK B T.4. U HA POCCUIMCKOM PbIHKE.

Bkpatue

PockasHauyeicTBO pa3mMecTuAo Ha 3-MecsiuHble Aeno3uTbl 75 MApA pyb., CpeAHEB3BELLIEH-
Has cTaBKka coctaBuAa 6.29% ropoBbiX. baHKW B 3asiBKax yka3aau CTaBKM B AManasoHe
6.0-6.9% npu yCTaHOBAEHHOM MWHUMaAbHOW cTaBke otbopa 6.0%. CrtaBka OTCeueHus
6bina onpeaeneHa Ha ypoBHe 6.0%.

B3B pa3mecTua Ha roa B Aeno3utax 6aHkoB 25 MAPA py6. MEHCUOHHbBIX CPEACTB NMOA CPEA-
HeB3BelUEHHYt0 cTaBky 7.93% ropoBbix. BaHkM nopanv 3asBkM Ha 0OLLyO CymMMy
38.19 mApA pybaert npu aumute 25 MApA pybaer. MUHKWManbHas MPOLEHTHas cTaBka
6blAa ycTaHOBAEHa Ha ypoBHe 7,4% ropoBbIX.

CebecTonmocTb A0bObIUM ra3a asnpomva B 2013 r. coctaBuT 1216 pyb. 3a ThicaAdy Kybo-
METPOB, B KOTOpbIX 613.8 pyb. coctaBWUT CTOMMOCTb NPOM3BOACTBa M 602 py6. - HAMKW. B
2012 r. cebecToMMOCTb CAOXMAACh Ha ypoBHe 1045 py6.

CHuxeHue uncto npubbian Masnpoma no MCHO B 2013 r. MoxeT coctaBuTb A0 10%,
coobwuma 3amnpea npaBaeHusi Fasnpoma AHapeirt KpyrnoB. o ero oueHke, Bbipyyka v
EBITDA B 2013 r. coxpaHsiTca Ha ypoBHe 2012.

[asnpom B aToM roay pesepsupyeT 6oaee 100 MApA pyb. NOA BO3MOXHbIE PETPOAKTUB-
Hble BbINAATbl €BPONENCKUM MMMOPTEPaM, HO He Boree 200 MApa py6. 3amnpea npaBae-
HuA Fasnpoma AHAPeR KpyraoB COOBLLMA, UTO B MPOLUAOM FOAY Ha 3TW LeAn Bbino 3ape-
3epBupoBaHo 114 mapa pyb.

Homoc-6aHK ycTaHOBWMA CTaBKy 1-TO KynoHa 3-AeTHUX OMPXEBbIX OOAMrauui cepuu
BO-05 Ha 7 mApA pybaeit B pasmepe 9% ropoBbIX, TEM CaMblM AOXOAHOCTb K FOAOBOWM
odepte coctaBUT 9.2% ropoBbix. OpUEHTUP CTaBKKU 1-ro KynoHa 6biA yCTAaHOBAEH B pa3me-
pe 8.5-9% ropoBbIX, €My COOTBETCTBYET AOXOAHOCTb K TFOAOBOW OdepTe Ha ypoBHE
8.68-9.2% ropoBbIXx.

Bank Metpokommepu, naaHupyeT B 2013r yBeAUUUTb PO3HUYUHBIM nopTdenb Ha 50-60%,
KopnopaTtuBHbIN - Ha 10%, COOBLLMA UCMOAHUTEABHBIN AMpeKTOp HGaHka MaBen HeymbiBa-
KWH.

OpeHbyprckan obaactb 26 utoHs pasmecTraa 21.4% Bbinycka obauraumnii cepum 35001.
CraBKa 1-ro KynoHa no utoram MapKeTuHra yctaHoBAeHa B pasmepe 8.5% roposbix. Cpok
obpalueHna bymar - 6 net. ObAMraumun UmetoT 24 KBapTaAbHbIX KYMOHHbIX Nepuoaa. Cras-
K1 2-r0 U NMOCAEAYIOLLMX KYMOHOB PaBHbl CTaBke 1-ro KynoHa.

A3podAOT 3a 5 MecALEB YBEAMUMA NEPEBO3KU NaccaxmpoB Ha 20%, A0 7.6 MAH YENOBEK.
MaccaxnpoobopoT KoMnaHuM BO3poc Ha 23.3%, A0 22.3 MAPA NaccaXupo-KMAOMETPOB.
MpOLEHT 3aHATOCTM NacCcaxmMpckux Kpecena 3a 5 mecsaueB 2013 r. Bo3poc Ha 2.4 n.n. u
cocTaBuA 76.4%. B mae naccaxuponoTok yBeAMUUACA Ha 22.5%, A0 1.7 MAH YEAOBEK.

Moody's noBbicUAO perTUHIM Balwkupun Ao «Baa3» ¢ «Bal», MPOrHo3 - CTaBUAbHBbIN.
370 yXe BTOPON MHBECTULMOHHBIA PEWTUHT, paHee S&P MOBLICMAO PENTUHT pecnybAnKu
A0 «BBB-».

EneHa BacuneBa-Kop3atok, evasileva@akbars.ru
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POCCUNCKNUN OBJIUTALULMOHHbLIN KAJTIEHAAPD
AaTbI noraweHna 1 ocbeprl:
Aata Bbinyck O6uem Binycka, AelicTBre Aata Bbinyck O6uem Buinycka, AeiicTBUE
MADA Py6. MADA Py6.

01.05.2013 COANAEPC, BO-02 2 Morawexue 07.07.2013 HoBrkombaHk-1 3 Odepra
02.05.2013 AomaluHue pAeHbrn-1 1 Odepra 08.07.2013 POCBAHK, B0-02 5 MoraweHune
07.05.2013  BTB Au3uHr ®uHaHc-8 3.845 Odepta 09.07.2013 MAM BaHk-8 6.203 Odepta
10.05.2013 AsaHrapa AKB, 03 1.5 MNoraweHne 09.07.2013 CKB-baHk-6 2 OdepTa
10.05.2013 Camapckas obaactb, 34006 2.425 MNoraweHne 10.07.2013 BaHk BTb-6 15 OdepTa
14.05.2013 Bearopoackas 06a, 24003 1.5 MNoraweHne 10.07.2013 M-UHAYCTPUA, 02 1.5 MoralueHune
16.05.2013 fApocraBckas 06a, 34009 3 MNoraweHne 14.07.2013 Yamyptckas pecn, 25003 1 MoralueHune
16.05.2013 Poc6aHk-3 10 Odepra 16.07.2013 Aptyr-3 0.5 OdepTa
16.05.2013 OAO DOMO, 01 2 MNoraweHne 16.07.2013 TKC baHk-6 2 OdepTa
21.05.2013 CeBkabenb-duHaHc, 04 2 MNoraweHne 16.07.2013 HwxHe-AeHckoe-UHBecT, 03 1 MoraweHue
21.05.2013 WHTypuct, BAO, 02 2 MNoraweHne 17.07.2013 COAAEPC, 02 3 MNoraweHue
21.05.2013 Pocrtenekom, 10 3 MNoraweHne 17.07.2013 Poccus, 26200 50 MoraweHnne
22.05.2013 Pasryaai-duHaHc, 04 3 MoraweHue 18.07.2013 me-2 10 Odepra
23.05.2013 CCMO AeHCneuCMY, B0-02 2 MoraweHue 18.07.2013 MWA-5 2 Odepra
26.05.2013 BaHk 3eHuT-6 5 OdepTa 18.07.2013 MpodMeana OuHaHc-1 3 Odepra
26.05.2013  HoBukombaHk-1 2 Odepra 18.07.2013  ABTI-®OuHaHc, 02 5 MoraweHue
28.05.2013 CKB-baHk-3 3 Odepra 19.07.2013 BbimneaKom-UHBecT, 01 10 MNoraweHne
28.05.2013 HOT3np-GuHaHe-16 1 OdepTa 22.07.2013 CnektpCepsuc, 01 0.99 MoraweHue
29.05.2013  BTB 24 (3A0), 03 6 MoraweHue 22.07.2013 PXA-17 15 Odepta
31.05.2013  Tpyaosoe-1H 0.023 Odepra 22.07.2013 TNOB3KCBAHK, BO-02 5 MoraweHue
31.05.2013 0M3, 06 1.6 MNorauwleHne 23.07.2013 TA Koneiika (OAO), BO-01 3 MoraweHune
03.06.2013 Pervon3dHeprolHBeect-1 1.2 Odepta 24.07.2013 MpomTpakTop-GuHaHc, 03 5 MoraweHue
03.06.2013 CneuCrpor®uHaHc-1 1.2 Odepra 25.07.2013 Noko-6aHK-5 2.5 OdepTa
03.06.2013 SHeprocneucHab-1 1.2 Odepra 25.07.2013 Meuen-4 5 OdepTa
03.06.2013 Mocksa, 61 30 MNoraweHne 25.07.2013 MO3K, 01 6 MoraweHnne
03.06.2013 PUATO, 01 0.5075 MNoraweHne 26.07.2013 CaxaTpaHcHedTeras, 02 2.5 MorauieHune
04.06.2013 Baxk 3enut, 05 5 MNoraweHne 28.07.2013 TKC baHk, 02 1.4 MoraweHnne
04.06.2013 Uysawwms, 34007 1 MNoraweHne 28.07.2013 Crpoiikpeant KB-1 1 OdepTa
05.06.2013 CKB-6aHk, 60-04 2 MNoraweHne 28.07.2013 Crpovikpeant Kb-2 1 OdepTa
05.06.2013  Auneukas obaactb, 34006 1.5 MoraweHue 30.07.2013  ArpoKomnaekc-1 0.3 Odepra
07.06.2013  Anbda-baHk-2 5 Odepta 30.07.2013  AnbsaHc HK-3 5 Odepra
11.06.2013 PCXB-7 5 Odepra 30.07.2013 MK HopHukeab, BO-03 15 MNoraweHne
11.06.2013  MockoBckasi 06a, 34008 19 Moratuexune 01.08.2013  Tpynna ACP (OAO), 02 5 Morawexue
12.06.2013 TB3, 60-01 2 MoraweHne 04.08.2013 WA Pecn. TatapctaH, 01 1 MoraweHve
12.06.2013 XaHTbl-MaHc. 6aHk, 02 3 MNoralueHne 05.08.2013 PeneccaHcKanutan Kb-3 3 Odepra
12.06.2013 Meuen, 02 5 MNoraleHne 06.08.2013 PCXB-2 5 Odepra
14.06.2013  HOMOC-BAHK, 09 5 MoraweHue 06.08.2013 PTK-AM3WHT, BO-01 1.5 MoraweHue
17.06.2013  MpomcaasbbaHk, 06 5 MNorawenune 07.08.2013  AenbtaKpeant-3 4 Odepra
18.06.2013  CUTPOHUKC, 50-01 2 Moraluexue 08.08.2013  PCXB-3 5 Odepra
18.06.2013  3Hen OTK-5, BO-15 4 Moratexue 08.08.2013  Csn3Hoi baHk-1 2 Odepra
18.06.2013  MTC-3 10 Odepra 08.08.2013 Poctenekom, 01 2 MoraweHne
19.06.2013 HAMK-2 5 Odepra 09.08.2013 Homoc-baHk-3 5 Odepra
19.06.2013  HAMK-3 5 Odepra 09.08.2013  PeHeccaHcKanutan Kb-2 2 Odepra
20.06.2013  Aapoca-21 8 Odepra 12.08.2013  TrK-9-1 7 Odepra
22.06.2013 UC-6pokep-01 0.115 Odepra 12.08.2013 TpaHcKpeantbark, 05 3 MoraweHne
25.06.2013  Aapoca-22 8 Odepra 13.08.2013 Tpanc®un-M, 60-01 1.25 MoraweHne
25.06.2013 Pycckoe mope MK-1 1 Odepta 13.08.2013 TpaHc®uH-M, BO-03 0.5 Morawexue
25.06.2013  Llentp-UHBECT-2 3 Odepra 13.08.2013  NOKO-BaHk-3 3 Odepra
25.06.2013  Tpynna ACP (OAO), 50-01 1.5 Moralexune 14.08.2013  Xopreke-OuraHc, 01 1 Noravwexne
25.06.2013  HOBAT3K, BO-01 10 MoratieHue 15.08.2013  MMK-8 5 Odepra
25.06.2013  POCBAHK, b0O-01 5 MoraweHue 16.08.2013 Boct3kenpecc-4 3 Odepra
26.06.2013  Kanyxckas 06aacT, 34004 1.5 Moralexune 16.08.2013  3ancubkombaHk-2 2 Odepra
27.06.2013  BBA MM, 50-06 5 MoraweHne 22.08.2013  BTb 244 8 Odepra
27.06.2013 BBA MM, 60-07 5 MNorawexune 22.08.2013 AMET-¢puHaHc, 01 2 MNorawexne
27.06.2013  Hayka-Csssb (000), 01 0.4 Moraluenne 23.08.2013  Metpokommepu-2 3 Odepra
01.07.2013  ®uHaHcBusHecTpynn, BO-01 3 Moravexue 25.08.2013  Homoc-baHk-12 5 Odepra
01.07.2013 Pocrocctpax baHk-4 3 Odepra 25.08.2013 Pecn. Xakacus, 34001 1.2 MNoraweHune
01.07.2013  Poctenekom, ¥-28 0.00916 MoraweHue 26.08.2013  Measeab-duHaHc-2 1 Odepra
02.07.2013 BaHk 3eHuT-6 3 Odepra 27.08.2013 YpansaroHsasop HMK-2 3 Odepra
02.07.2013 TrK-1-2 5 Odepra 28.08.2013 BaHk 3eHut-8 5 Odepta
03.07.2013 KpacHoaap, 34001 1.1 MNoraweHnne 28.08.2013 Poccenbxo3baHk, 50-01 5 MorawweHue
04.07.2013 PycduHaHc baHk-1 4 Odepra 28.08.2013 Poccenbxo3baHk, 50-05 10 MoraweHune
04.07.2013  3epH. komn Hactiowa, 02 2 Moraluexue 29.08.2013  TrK-6-1 5 Odepta
05.07.2013 CY3K-OuHaHc-1 10 Odepta 29.08.2013 ABTr-®uHaHc, 03 1.5 MNoraweHue
05.07.2013 AT3K, 01 2.5 MoraweHue 30.08.2013 HOHUMKpeanT BaHk-2 5 Odepra
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AK BAPC baHk (KasaHb)

Aripap MyxameT3sHOB
LAMpeEKTOp AenapTamMeHTa
MHBECTULMOHHOTO 613Heca
T. +7 (843) 519-38-32
mai@akbars.ru

Aamup BaduH
Toprosble onepaumm
T. +7 (843) 519-38-32
dvafin@akbars.ru

VlHBeCTVILl,VIOHHaFl KOMMNaHUA
AK BAPC ®uHaHc (MockBa)

AEMAPTAMEHT TOPTOBbIX ONEPALINIA

Uropb Cokon

YnpaBAstowmii AMpektop/ PyKOBOAUTEAb AeMapTaMeHTa

206. 205; isokol@akbf.ru

OTAEA CPOYHOrO pbiHKa

I'puropuit KpmeoLuen
HauanbHUK oTAEAE
A06. 186; gkrivoshey@akbf.ru

AEMAPTAMEHT KASHAYEMCTBO

Makcum bapbllHUKOB
HauanbHUK penapTameHTa

p06. 225; mbaryshnikov@akbf.ru

AEMAPTAMEHT MO PABOTE C KAMEHTAMU

Opuii Ceppbix
HauanbHUK penaptameHTa
p06. 130; ysedyh@akbf.ru

OT1aen npoaax v ynpaeaeHus LB

ApMeH XoHAKapsH

3amecTUTeAb HaYanbHUKa OTAEAa

706. 222; AKh@akbf.ru

AHAAUTUUECKWI OTAEA

EneHa BacuaeBa-Kopsiok
AOATOBbIE MHCTPYMEHTI,
MaKpO3KOHOMUKa

706. 221; evasileva@akbf.ru

AHacTacusi ApectoBa
AccUCTEHT
706. 194; aarestova@akbf.ru

Pycram Ackapos
Bpokepckoe obcayxuBaHue
T. +7 (843) 519-39-58
askarovrr@akbars.ru

TeA. +7 (495) 644-29-95

dakc +7 (495) 644-29-96
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OrPAHUYEHWE OTBETCTBEHHOCTH:

Hactosiwumit 0630p 3A0 UK «AK BAPC ®duHaHc» (Aanee -
KOMNaH1s) HOCHUT MCKAIOUMTEABHO WMH(OPMALMOHHbIN Xa-
paktep W He fBASETCA MPEANOKEHMEM K COBEPLUEHUIO
ornepauuii Ha PblHKE LiEHHbIX Bymar no Mokynke, npoAaxe
LEHHbIX BymMar U GUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB WA PYKOBOA-
CTBOM K WMHbBIM AEHCTBUAM. OLEHKU U MHEHWS, OTPaXEHHbIE
B HAcToOsLLLEeM 0630pe, OCHOBaHbI UCKAIOUUTEABHO Ha 3aKALD-
UEHUSX aHAAUTUKOB KOMMaHUU B OTHOLLIEHUW paccMaTpuBa-
eMblx B 0630pe LEHHbIX Bymar ¥ SMUTEHTOB.

Mpu noarotoBke HactosAwero o63opa 6biAv UCMOAB30BaHbI
AaHHble, KoTopble KoMMaHWs cuuMTaeT AOCTOBEPHbIMM,
OAHaKo KomnaHus, ee pyKOBOACTBO W COTPYAHWKWU He MOryT
rapaHTMpoBaTb abCOAOTHYKO TOYHOCTb, MOAHOTY W AOCTOBEpP-
HOCTb MPEAOCTaBASEMONM MHGOPMaLMKU U HECTU OTBETCTBEH-
HOCTb 38 MHBECTULMOHHbIE pPeLleHUs TPeTbUX AULL, KOTOopble
MOTYT NMPUBECTU K MPAMbIM UAW KOCBEHHbIM YObITKaM, BO3-
HUKWKUM B pe3yAbTaTe WCMOAb30BaHWUA TPETbUMU AULAMMU
MHGOPMaLMK, copepxalleiica B HacTosilemM o63ope. Kowm-
naHus obpallaeT BHUMaHWe, YTO Onepauuu Ha pbIHKe
LeHHbIXx Bymar v ¢GUHaHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB CBfA3aHbl C
PUCKOM ¥ TPEOBYHOT COOTBETCTBYIOLLMX 3HAHUIA M ONbITa.

MHeHuA, NpPOrHO3bl U pPEeKOMEHAaLMK, CoAepXalluecs B
A@HHOM OT4eTe, AEeWMCTBUTEAbHbI TOAbKO Ha AaTbl, MpubAu-
XEHHble K AaTe ero nybAarkauuu, U MOTyT MEHSATbCA B AdAb-
HeNLeM Kak CAEACTBUE UBMEHEHWUI BHYTPEHHErO GpUHaAHCO-
BOrO COCTOSIHUSI 3MMUTEHTOB, @ TakXe BHELUHWX YCAOBWH,
HanpAamMyr UAU KOCBEHHO BAUAKOLLMX Ha 3TO COCTOAHUE.

KomnaHua He 6epeT Ha cebsi oba3aTeAbcTBa PeryAsipHoO
06HOBASITb MHPOPMALIMIO, KOTOpPas COAEPXWTCH B HacTos-
LLEeM AOKYMEHTE MAM WUCMPaBASiTb BO3MOXHblE HETOYHOCTU.
KonupoBaHue 1 pacnpocTpaHeHWe MHGOpMaLMK, CoAepxa-
Lieca B AaHHOM 0630pe, BO3MOXHO TOAbKO ¢ cornacusi 3A0
UK «AK BAPC ®OuHaHe».

AnekcaHap Cuaopos
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